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En el afio 2002,
el sector
registré un
crecimiento
real en las
primas emitidas
de mas del
10%.

Comportamiento del Sector Asegurador
Enero — Diciembre de 2002*

Bogota D.C., mayo 22 de 2003

1. LA INDUSTRIA

La industria aseguradora report6 al cierre de 2002 un crecimiento en
su produccion de 10.3% en términos reales, frente a diciembre del afio
anterior. A diciembre de 2002, solamente una compariia de seguros de
vida de las 46 que conforman el sector” report6 pérdidas, en tanto que
en el mismo periodo del afio anterior, lo hicieron 4 compafias de
seguros generales y5 de vida. Este mejor desempefio fue generado
principalmente por el rendimiento de las inversiones, por la disminucion
de la siniestralidad, y en el caso de las compafiias de seguros
generales, por el resultado técnico favorable.

2. BALANCE GENERAL DEL SECTOR

2.1. Activos

Los activos de la industria aseguradora totalizaron $8.24 billones al
cierre de diciembre de 2002, reflejando un crecimiento del 21.6%,
frente al mismo periodo del afio anterior. Dicho crecimiento fue inferior
al registrado entre diciembre de 2000 y 2001, cuando alcanzo un 22 %.
El aumento de los activos del sector, se debe en gran parte al
comportamiento de las inversiones, el cual se detalla mas adelante.

! Cifras preliminares en proceso de revision, con Balances transmitidos hasta abril 2
de 2003. Las compafilas de seguros: Aseguradora de Vida Colseguros S.A,
Compafiia de Seguros de Vida Aurora S.A, Condor S.A Compafiia de Seguros
Generales y Seguros del Estado S.A, no tienen estados financieros a 31/12/2002
autorizados por la Superintendencia Bancaria.

2El sector asegurador a diciembre 31 de 2002 estaba compuesto por 25 compafiias
de seguros generales y 21 compariias de seguros de vida.
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Activos Consolidados
Industria Aseguradora

Ene —Dic Ene —Dic Var Part.%
Compaiiia de 2001 de 2002 $ % 2001 2002
Generales 3.888.216.868 | 4.673.428.862 785.211.993 20,2% 57,4% 56,7%
Vida 2.890.010.276 | 3.565.814.249 675.803.974 23,4% 42,6% 43,3%
Total 6.778.227.144 | 8.239.243.111( 1.461.015.967 21,6%| 100,0%| 100,0%

Las inversiones
siguen siendo el
rubro de mayor

Cifras preliminares en miles de pesos corrientes.

Fuente: Estados Financieros.

2.1.1. Inversiones

Al

31 de diciembre de 2002

las inversiones de la industria®
representaron el 63.3% del total de los activos con un saldo $5.2
billones lo cual significd un incremento del 32.5% ($1.3 billones), con

v respecto al mismo periodo del afio anterior. La variacion porcentual
dentro de los mas significativa la presentan las compafias de seguros generales, al
oS incrementarlas en mas de $624 mil millones (36.1%), mientras que las
compafias de seguros de vida lo hicieron en $655 mil millones
(29.7%).
Inversiones Consolidadas
Industria Aseguradora
Ene — Dic Ene —Dic Var Part.%
Compaiiia de 2001 de 2002 $ % 2001 2002
Generales 1.729.363.709 | 2.354.178.873 624.815.164 | 36,1%| 439%| 451%
Vida 2.205.862.621 | 2.863.587.267 657.724.646 | 29.8%| 56,1%| 54,9%
Total 3.935.226.330 | 5.217.766.140| 1.282.539.810 32,6%| 100,0%| 100,0%
Cifras preliminares en miles de pesos corrientes
Fuente: Estados Financieros
2.1.1.1. Rendimiento De Inversiones
A diciembre del afio 2002 los rendimientos de las inversiones

generaron ingresos para el sector asegurador por $759 mil millones.

¥ Incluye valorizaciones y desvalorizaciones; no incluye las provisiones.
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El rendimiento de

Generales Vida Total
Utilidad por valoracion 310.214.833 368.993.028 679.207.861
Dividendos 27.716.487 11.136.049 38.852.536
Utilidad por venta 12.662.369 13.952.823 26.615.192
Reintegro neto provisiones 1.702.503 12.708.721 14.411.223
Total 352.296.192 406.790.621 759.086.813

las inversiones a
diciembre de
2002 supero al
del afio anterior.

SECTOR ASEGURADOR

Las compafias de seguros generales presentaron rendimientos en sus
inversiones equivalentes a $352 mil millones (rentabilidad 15.0%), en
tanto que las compafias de seguros de vida aportaron $406 mil
millones (rentabilidad 14.2%), lo cual significa respectivamente un
incremento de $169 mil millones y $170 mil millones frente a 2001.

La rentabilidad de todo el sector se ubic6 en el 14.55%, superando la
registrada entre diciembre de 2000 y de 2001, la cual fue de 10.64%.

2.1.1.2. Clasificacion de Las Inversiones

La entrada en vigencia de la Circular Externa 033 de 2002 de la
Superintendencia Bancaria sobre valoracion de inversiones, modifico
la clasificaciéon y la contabilizacion de las inversiones. Su efecto para
el sector asegurador fue el siguiente:
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El sector presenta una tendencia a disminuir su portafolio de
inversiones en titulos participativos. En las compafiias de seguros
generales su participacion, en el total de inversiones, paso de 36.7% a
32.5% entre diciembre de 2001 y de 2002, en tanto que en las
compafiias de seguros de vida, dicha participacion disminuyé de
26.2% a 24.5%.

Adicionalmente, debido a la posibilidad de reclasificar las inversiones
en el momento de entrada en vigencia de la norma de valoracién
(septiembre de 2002), una parte significativa de los titulos de renta fija
negociables fueron reclasificados como inversiones para mantener hasta
el vencimiento. Asi mismo, se reclasificaron las inversiones de renta
variable (negociables, no negociables y permanentes) como titulos
participativos negociables y disponibles para la venta.

2.1.1.3. Composicion Del Portafolio De Inversiones

Composicion Portafolio de Inversiones
Sector Asegurador
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El portafolio
del sector
asegurador se
concentra en
titulos de
deuda publica
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En relacion con la composicion del portafolio, se observa como en las
compafias de seguros generales la inversion en titulos de renta fija del
exterior pas6 de representar el 1.2% en diciembre de 2001, al 14.4%
del total del portafolio en el mismo periodo de 2002. Un
comportamiento similar se observa en las compafiias de seguros de
vida, las cuales aumentaron su portafolio en este tipo de titulos al pasar
de 0.1% a 5.5% en el mismo periodo analizado.

Dicha tendencia se genera como consecuencia de la aplicacién del
Decreto 2779 de 2001, el cual establece que las obligaciones
derivadas del ramo de terremoto deben estar respaldadas por
inversiones emitidas en el exterior, asi como la inversion en titulos
expresados en moneda extranjera para las obligaciones adquiridas en
divisas. Estas inversiones se realizaron principalmente en titulos de
deuda emitidos, avalados o garantizados por gobiernos extranjeros y
por bancos del exterior.

Los titulos de deuda publica por su parte, continian siendo el principal
rubro de inversion del portafolio de toda la industria aseguradora,
mostrando un comportamiento estable en el periodo analizado. En las
compafias de seguros generales, estos pasaron de representar el
41.9% en diciembre de 2001, al 43.1% en diciembre de 2002 y en las
companiias de seguros de vida, del 50.1% al 50.7% respectivamente.

De forma contraria, la participacion de las inversiones en el sector
financiero nacional dentro del portafolio ha disminuido, pasando de
representar el 11.4% en diciembre de 2001 al 4.8% en diciembre de
2002 para seguros generales, en tanto que en seguros de vida
pasaron de 13.3% en 2001, al 8.5% en diciembre de 2002, lo que
puede ser generado por los buenos niveles de seguridad y rentabilidad
gue ofrecen otros instrumentos como deuda publica e inversiones en el
exterior.

Con respecto a los titulos de renta variable no negociables, estas
pasaron de representar el 32% al 25.1% entre diciembre de 2001 y
de 2002 en las compafiias de seguros generales, comportamiento
similar al sector de seguros de vida en donde la participacion
disminuy6 pasando de 23.4% a 16.4% en el mismo periodo.
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2.1.1.4. Inversiones De Las Reservas Técnicas

La compafiias de seguros generales reportaron un requerido de
inversion de reservas técnicas de $786.777 millones” en tanto que las
inversiones admisibles como respaldo de las reservas, ascendieron a
$1.2 billones.

INVERSION DE LAS RESERVAS TECNICAS
Compafiias de Seguros Generales

R. Fija Vigiladas;
3,2%

Otros; 9,8% Disponible; 53% X
R. Fija Exterior ;

13,5%

R.Variable; 2,5%

Nacién; 65,7%

Por su parte, las compafiias de seguros de vida registraron inversiones
como respaldo de reservas técnicas por $1.9 billones, con el fin de
cubrir el requerido de inversion a diciembre de 2002 de $1.3 billones.

INVERSION DE LAS RESERVAS TECNICAS
Comparfiias de Seguros de Vida

R. Variable;
4,1%

Otros; 9,3%

R. FijaNo
Vigiladas; 8,0%

R. Fija Vigiladas;
10,2%

Naciéon; 68,4%

Los titulos de deuda publica representan el 65.7% de las inversiones
de reservas de las compafiias de seguros generales, y el 68.4% de las
compafias de vida. Las inversiones en titulos emitidos por entidades
extranjeras, representan el 13.% en las compafias de seguros
generales, por la necesidad de invertir las reservas de terremoto en el
exterior.

* Para las compafiias de seguros generales, el requerido de inversién es del 55% de las reservas
técnicas (260000) una vez descontadas las reservas para siniestros pendientes parte
reaseguradora (266000). Para las compafiias de seguros de vida, se toma el 100% de las reservas
derivadas de los ramos de seguridad social constituidas a partir de enero de 2002, y el 55% de las

demas reservas.

SECTOR ASEGURADOR

Enero - Diciembre de 2002



%

El incremento
en el pasivo fue
generado por
las reservas
técnicas.
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2.2. Pasivos

El monto total de los pasivos de la industria aseguradora ascendio a
$6.3 billones a diciembre de 2002, lo que representa $980 mil millones
mas respecto a diciembre del afio anterior, mostrando un crecimiento
del 18.5%.

Lo anterior, como consecuencia principalmente del crecimiento de las
reservas técnicas. En efecto, los recursos que las compafias deben
mantener con el propoésito de atender sus obligaciones frente a sus
asegurados crecieron en $ 885 mil millones (23.2%). De igual manera,
las cuentas por pagar crecieron en $73 mil millones (32.88%), en tanto
gue los créditos bancarios y otras obligaciones financieras
disminuyeron en $36 mil millones (-18.6%).

Pasivos Consolidados
Industria Aseguradora

Ene - Dic Ene - Dic Var Part.%
Compaiiia de 2001 de 2002 $ % 2001 2002
Generales 2.905.128.476 | 3.367.248.242 462.119.766 15,9% 54,9% 53, 7%
Vida 2.390.336.090 | 2.908.833.780 518.483.073 21,7% 45,1% 46,3%
Total 5.295.464.566 | 6.276.082.022 980.617.456 18,5%| 100,0%| 100,0%

Las reservas
crecieron en
$885 mil
millones

Cifras preliminares en miles de pesos corrientes.

Fuente: Estados Financieros.

2.2.1. Reservas Técnicas

Las reservas técnicas® del sector asegurador al cierre de 2002
crecieron cerca de $885 mil millones respecto al monto registrado en
diciembre de 2001 y representaron el 75% del total de los pasivos. El
mayor crecimiento lo registraron las compania s de seguros de vida en
$500 mil millones, en tanto que las compafiias de seguros generales lo
hicieron en $385 mil millones.

Reservas Técnicas por tipo de Compaifiia

SECTOR ASEGURADOR

® Recursos acumulados por las entidades aseguradoras, con el propésito de
respaldar sus obligaciones actuales o eventuales contraidas en virtud de su actividad.
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Industria Aseguradora
Ene - Dic Ene - Dic Var Part.%

Compaiiia de 2001 de 2002 $ % 2001 2002
Generales 1.851.914.288 2.236.621.930 384.707.642 20,8% 48,5% 47,5%
Vida 1.969.174.743 2.469.849.391 500.674.648 25,4% 51,5% 52,5%
Total 3.821.089.031 4.706.471.321 885.382.290 23,2% 100,0% 100,0%

Cifras preliminares en miles de pesos corrientes.

Fuente: Estados Financieros.

El incremento en las reservas técnicas se presentod principalmente en

las

reservas matematicas,

en

los depdsitos

retenidos a

los

reaseguradores, en las reservas para siniestros no avisados, y en las

reservas especiales.

Reservas Técnicas Desagregadas
Industria Aseguradora

Ene - Dic Ene —Dic Var

Reservas de 2001 de 2002 $ %

De Riesgos En Curso 609.746.976 708.742.638 98.995.662 | 16,2%
Matematica 1.048.764.070| 1.408.623.934 359.859.864  34,3%
Vida de Ahorro con Participacion 234.780.095 265.275.721 30.495.626| 13,0%
Dep. Reserva Reaseg. del Exterior 249.742.170 331.567.334 81.825.164| 32,8%
Desviacion de Siniestralidad 198.343.253 236.191.845 37.848.593| 19,1%
Siniestros Avisados 520.367.476 606.465.326 86.097.850| 16,5%
Siniestros No Avisados 290.575.210 365.673.077 75.097.868| 25,8%
Siniestros Pend. parte Reaseguradora 641.321.265 734.083.233 92.761.967( 14,5%
Siniestros Pend. Garantizados Nacion 0 1.982.865 1.982.865| 0,0%
Especiales 27.448.515 47.865.347 20.416.831| 74,4%
Total Reservas Técnicas 3.821.089.031| 4.706.471.321 885.382.290| 23,2%

Cifras preliminares en miles de pesos corrientes.

Fuente: Estados Financieros.

2.3. Patrimonio

Al cierre de diciembre de 2002, el patrimonio de la industria
aseguradora crecid un 32.4% respecto al monto registrado en el
mismo periodo de 2001. Dicho aumento fue superior al obtenido entre
diciembre de 2000 y 2001, cuando registré el 18.4%.

Patrimonio Consolidado

SECTOR ASEGURADOR
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Industria Aseguradora

Ene - Dic Ene - Dic Var Part.%
Compaiiia de 2001 de 2002 $ % 2001 2002
Generales 983.088.392 | 1.306.180.620 323.092.227 32,9% 66,3% 66,5%
Vida 499.674.186 656.980.470 157.306.284 31,5% 33,7% 33,5%
Total 1.482.762.578 | 1.963.161.089 480.398.511 32,4%| 100,0%  100,0%

Cifras preliminares en miles de pesos corrientes.
Fuente: Estados Financieros.

Dicho crecimiento fue causado principalmente por el cambio favorable
en los resultados de la industria, por la disminucién de las pérdidas de
ejercicios anteriores en las compafias de seguros de vida (de $54 a
$19 mil millones) y en el caso de las compafiias de seguros generales
por el cambio de una perdida de ejercicios anteriores de $67 mil
millones (2001) a una utilidad acumulada de $25 mil millones (2002),
por el mismos concepto.

3. RESULTADO DEL SECTOR

3.1. Primas Y Siniestros °

El crecimiento A diciembre del afio 2002 el monto total de las primas emitidas’ por el
£ 1S [IITES sector asegurador registré un crecimiento de 18% frente al mismo

fue mas p ~ . . . .
dinamico en las periodo del afio anterior y alcanzé una suma superior a $5.3 billones de

compafifas de pesos. En términos reales, el crecimiento fue de 10.3%.
seguros
aenerales. Variacion Porcentual Primas Emitidas*

Industria Aseguradora

Compaiiia Dic-99 Dic-00 Dic-01 Dic-02

Generales -5,4% 5,2% 13,9% 10,9%
Vida 19,1% 4,7% 3,3% 9,1%
Total 2,8% 5,0% 9,8% 10,3%

Cifras preliminares en porcentaje.
(*) Pesos constantes de diciembre de 2002
Fuente: Estados Financieros.

® Para consultar los resultados obtenidos por compafiias en primas, siniestros,
utilidades y resultado técnico, ver anexos No. 1y 2.
" Primas emitidas = primas directas + primas aceptadas en coaseguro.

SECTOR ASEGURADOR Enero - Diciembre de 2002 9



Bancaria
de Colombia

9

Superintendencia

COMUNICADO DE

La mayor participacion en primas emitidas la conservan

compafiias de seguros generales con el 63.9%, en tanto que el restante
36.1% correspondio a las compafiias de seguros de vida.

Primas Emitidas

Industria Aseguradora

las

Ene — Dic Ene — Dic Var% Part.%
Compaiiia de 2001 de 2002 2001 2002
Generales 2.873.561.233 3.410.962.160 18, 7% 63,5% 63,9%
Vida 1.653.247.997 1.929.494.524 16,7% 36,5% 36,1%
Total 4.526.809.229 5.340.456.684 18,0%| 100,0%| 100,0%

Cifras preliminares en miles de pesos corrientes.
Fuente: Estados Financieros.

El aumento en las primas emitidas® de las compafiias de seguros
generales se registré principalmente en los ramos de incendio,
responsabilidad civil, terremoto y SOAT, los cuales representan en su

conjunto cerca del 36% del total de primas a diciembre de 2002 ($1.2

billones).

VIDA GRUPO

RESPONSABILIDAD
CIVIL
5%

DISTRIBUCION DE LA PRODUCCION POR RAMOS
SEGUROS GENERALES A DICIEMBRE DE 2002

OTROS RAMOS
26%

5%

TRANSPORTE
6%

TERREMOTO
8%

SOAT

AUTOMOVILES
27%

INCENDIO
14%

Por su parte, el crecimiento registrado por las compafiias de seguros
de vida, fue generado principalmente en los ramos de vida grupo,
pensiones ley 100 y accidentes personales, los cuales muestran una

variacion de 30.1%, 28.9% y 16.2% respectivamente entre diciembre

de 2001 y de 2002.

® Para consultar los resultados obtenidos por ramo de las compafifas de seguros
generales y de vida en primas y siniestros ver anexos 3y 4.

SECTOR ASEGURADOR
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DISTRIBUCION DE LA PRODUCCION POR RAMOS
SEGUROS DE VIDA A DICIEMBRE DE 2002
ACCIDENTES RIESGOS
PERSONALES OTROiU'ZAMOS PROFESIONALES
4% 20%

PENSIONES LEY 100
7%

SALUD
11%

IDA GRUPO
18%
VIDA INDIVIDUAL
15% SEGUROS
PREVISIONALES
18%

Con respecto a las primas emitidas por los ramos asociados a la
seguridad social, estos reportaron incrementos en el caso de seguros
previsionales en $46 mil millones (15%), de pensiones ley 100 de $32
mil millones (29%) y de riesgos profesionales en $38 mil millones

(11.5%).
Comportamiento De Las Primas
Ramos De Seguridad Social
400.000+ 363.329

355.843

325.768

350.000

300.000

250.000

200.000 EENE-DIC 2001

ENE-DIC 2002

150.0004

100.0004

NN NN NN

50.000-

0-
SEGUROS PENSIONES LEY 100 RIESGOS
PREVISIONALES PROFESIONALES

Cifras preliminares en millones de pesos corrientes.
Fuente: Estado Financieros
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Al cierre de diciembre de 2002, el monto total de los siniestros
liquidados por la industria crecié un 7.4% frente al monto registrado en
diciembre de 2001, cuando creci6 3.7% respecto a diciembre de
2000.

Siniestros Liquidados
Industria Aseguradora

Ene —Dic Ene - Dic Var Part.%
Compaiiia de 2001 De 2002 $ % 2001 2002
Generales 1.299.449.411 | 1.333.248.879 33.799.468 2,6% 62,6% 59,8%
Vida 775.736.505 896.293.692 120.557.187 15,5% 37,4% 40,2%
Total 2.075.185.916 | 2.229.542.571 154.356.655 7,4%| 100,0%| 100,0%

Cifras preliminares en miles de pesos corrientes.
Fuente: Estados Financieros.

SECTOR ASEGURADOR

En las compafiias de seguros generales se registrod un leve aumento en
el monto de los siniestros liquidados del 2.6%, explicado por la
reduccion en los siniestros pagados por los ramos de incendio,
terremoto y automdviles, los cuales representan cerca del 45% del total
de siniestros liquidados. No obstante, se registraron incrementos
significativos en los siniestros pagados de los ramos de transporte
(13.8%), SOAT (20%) y responsabilidad civil (35%).

EVOLUCION DE LAS RECLAMACIONES POR RAMOS
SEGUROS GENERALES

600+

5004

4007 @ Dic-01

3004
Dic-02

2004

1004

EN MILES DE MILLONES DE PESC

AUTOMOVILES

INCENDIO SOAT TERREMOTO TRANSPORTE

En el caso de las compafias de seguros de vida, las reclamaciones
crecieron en 15.5%, debido principalmente al aumento reportado en
los ramos de seguros provisionales (31.9%), vida grupo (42.7%),
riesgos profesionales (21.4%) y pensiones ley 100 (37%).
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EVOLUCION DE LAS RECLAMACIONES POR RAMOS

SEGUROS DE VIDA

242

EN MILES DE MILLONES DE PESC

RIES. PROFES.

VIDA GRUPO

SEGS. PREVISION.

3.2. Indices De Siniestralidad

La siniestralidad bruta® en el sector pas6 de 45.8% a 41.7% en el

especialmente como consecuencia de
disminucion en la siniestralidad de las compafiias de

periodo analizado,

@ Dic-01

Dic-0Z

VIDA INDIVIDUAL

generales cuyo indicador pasé de 45.2% a 39.1%.

la
seguros

Los mejores resultados se obtuvieron en los ramos de incendio y
terremoto, como consecuencia principalmente del aumento en la
emision de primas y la disminucién en los siniestros liquidados.

Siniestralidad Bruta
Industria Aseguradora

Ene - Dic Ene - Dic
Compaiiia de 2001 de 2002
Generales 45,2% 39,1%
Vida 46,9% 46,5%
Total 45,8% 41,7%

Cifras preliminares en porcentaje.
Fuente: Estados Financieros.

? Siniestralidad bruta = siniestros liquidados / primas emitidas.

SECTOR ASEGURADOR

Enero - Diciembre de 2002

13



Superintendencia
\ Bancaria
de Colombia

COMUNICADO DE

En el caso de las compaiiias de vida, se observd que el indicador de
siniestralidad bruta se mantiene constante.

De otra parte, la razén de siniestralidad'® de la industria en el periodo
analizado, también registr6 un mejor resultado, al pasar de 56.9% a
54.3%, como consecuencia de la disminucion de 4.7 puntos en el
indicador de las compafias de seguros generales. Por su parte, las
compafiias de seguros de vida aumentaron su razon de siniestralidad
en 0.3 puntos.

Razon De Siniestralidad
Industria Aseguradora

Ene - Dic Ene - Dic
Compaiiia de 2001 de 2002
Generales 52,9% 48,2%
Vida 62,1% 62,4%
Total 56,9% 54,3%

Cifras preliminares en porcentaje.
Fuente: Estados Financieros.

3.3. Resultado Técnico™

El resultado técnico, a pesar de que fue negativo (-$227 mil millones),
mejoro frente al reportado por la industria en diciembre del afio anterior
(-$244 mil millones de pesos).

Resultado Técnico

Industria Aseguradora

Ene - Dic Ene - Dic Var Part.%
Compaiiia de 2001 de 2002 $ % 2001 2002
Generales -55.674.226 3.644.275 59.318.501 | -106,5% 22,8% -1,6%
Vida -188.711.434| -230.866.361 -42.154.927 22,3% 77,2%| 101,6%
Total -244.385.659| -227.222.086 17.163.574 -7,0%| 100,0%| 100,0%

Cifras preliminares en miles de pesos corrientes.
Fuente: Estados Financieros.

19 Raz6n de Siniestralidad: Siniestros Cuenta Compafiia / Primas Devengadas
"' Resultado Técnico: La utilidad o pérdida que arroja una compafiia de seguros en
desarrollo de su objeto social, es decir, en la actividad puramente aseguradora sin
incluir el rendimiento de las inversiones.
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Los mejores resultados fueron registrados por las compafias de
seguros generales, al obtener un resultado técnico positivo de $3.6 mil
millones frente a diciembre del afio anterior, cuando report6 una
pérdida técnica de $55 mil millones.

Lo anterior fue consecuencia del aumento de primas, acompafado por
una disminucion significativa de los siniestros liquidados
principalmente en los ramos de automoviles, incendio y terremoto.

En cuanto a las compafias de seguros de vida, se observé un
incremento en las pérdidas técnicas frente a diciembre de 2001
(22.3%). Dicho resultado obedecio principalmente al aumento en los
siniestros, en los gastos administrativos y de personal y en los gastos
de seguros y reaseguros. En consecuencia, las compafias de vida
registraron un deterioro en el resultado técnico, al pasar de -$188 mil
millones a -$230 mil millones.

Evolucion Resultado Técnico Sector Asegurador
Diciembre De 1998 — 2002
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3.4. Utilidades

A pesar de los desfavorables resultados técnicos de las compafias de
seguros de vida, en diciembre de 2002 el sector mostrd utilidades
netas positivas. Es asi como las compafias de seguros generales
pasaron de una utilidad acumulada para el cierre de 2001 de $91 mil
millones a $311 mil millones en el mismo periodo de 2002, en tanto

299% que las comparias de seguros de vida, para los mismos periodos,
pasaron de presentar una utilidad de $17 mil millones a méas de $162
mil millones, respectivamente.
Utilidades Netas
Industria Aseguradora
Ene - Dic Ene - Dic Var Part.%
Compaiiia de 2001 De 2002 $ % 2001 2002
Generales 91.223.364| 311.788.838| 220.565.474| 241,8%| 84.5%| 65,8%
Vida 16.759.386| 162.282.262| 145522.875| 868,3%| 15.5%| 34,2%
Total 107.982.750| 474.071.100| 366.088.350| 339.0%| 100,0%| 100,0%
Cifras preliminares en miles de pesos corrientes.
Fuente: Estados Financieros.
En el caso de las compaiiias de seguros generales, las utilidades se
derivaron principalmente del incremento en la renta de inversiones, asi
como del mejor resultado técnico.
Para las compafias de seguros de vida, la utilidades netas se deben al
significativo incremento de la renta de las inversiones (cerca de $392
mil millones), lo que logré6 compensar el resultado técnico negativo
registrado para diciembre de 2002.
SECTOR ASEGURADOR Enero - Diciembre de 2002 16
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Evolucién Resultados Y R.0.E*?
Industria Aseguradora
Generales Vida
Resultados R.O. E. Resultados R.O. E.
Dic-98 -13.176.724 -1,6% 47.334.705 12,3%
Dic-99 -96.440.423 -11,7% -15.480.024 -4,0%
Dic-00 -149.465.899 -18,6% -26.656.886 -5,9%
Dic-01 91.223.364 9,3% 16.759.386 3,4%
Dic-02 311.788.838 23,9% 162.282.262 24, 7%

Cifras preliminares en miles de pesos corrientes y porcentaje.
Fuente: Estados Financieros.

4. COMPORTAMIENTO POR RAMOS

Del total de las primas emitidas por las compafiias de seguros
generales, el 27.7% corresponden al ramo de vehiculos con $946 mil
millones, mientras que del total de reclamaciones liquidadas, el 37.6%
($500 mil millones) correspondio a dicho ramo. Otros ramos que se
destacaron por su participacion en produccion fueron los de incendio
con el 13.8%, SOAT (8.7%) , terremoto (8.2%) y transportes (6%), los
cuales mostraron una variacion significativa en primas emitidas entre
diciembre de 2001 y de 2002. (Ver Anexo No. 3).

En las compafias de seguros de vida, la distribucion de las primas fue
mas homogénea: el ramo con mayor participacion en el total de
produccion fue el de riesgos profesionales (18.8%), seguido por los
ramos de vida grupo y seguros previsionales (18.4% cada uno). En
cuanto a las reclamaciones, la mayor participacion la reporté el ramo
de seguros provisionales, con el 27% (Ver Anexo No.4).

SECTOR ASEGURADOR

' R.0.E.= Resultado del Ejercicio / Promedio del Patrimonio de los dos ultimos afios
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5. COMPORTAMIENTO POR COMPANIAS

Entre las compafiias de seguros generales, las que se destacaron por

sus participaciones en primas y siniestros, fueron:

Primas Siniestros

Compaiiia $ Part.% $ Part.%

Colseguros 411.388.634 12.1%| 144.902.991 10,9%
Previsora 405.409.189 11,9%| 139.956.583 10,5%
Suramericana 350.260.324 10,3%| 142.594.654 10,7%
Liberty 329.261.443 9,7%| 131.721.558 9,9%
Estado 261.397.887 7,7%| 118.558.662 8,9%
Total 1.757.717.477 51.5% (| 677.734.448 50,8%

Fuente: Estados Financieros.
Estados Financieros a diciembre de 2002 en proceso de revision.

Entre las compafiias de seguros de vida, se destacaron las siguientes:

Primas Siniestros

Compaiiia $ Part.% $ Part.%

Suramericana 470.826.449 24,4%| 266.864.363 29,8%
Bolivar 261.413.036 13,5%| 101.676.282 11,3%
Colpatria 225.072.663 11,7% 78.785.926 8,8%
Alfa 184.579.837 9,6% 87.973.986 9,8%
Colseguros 145.942.917 7,6% 82.431.945 9,2%
Total 1.287.834.902 51,5%| 617.732.503 68, %

Fuente: Estados Financieros.
Estados Financieros a diciembre de 2002 en proceso de revision.

Con respecto a los resultados de las mismas compafias de seguros
generales, destacadas anteriormente por su participacion en el

mercado, se observa que los resultados obtenidos representan el
45.5% del total de seguros generales a diciembre de 2002.

SECTOR ASEGURADOR
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Resultados

Compafiia Dic-01 Dic-02

Colseguros -1.900.192 21.745.860
Previsora 9.821.344 12.189.880
Suramericana 14.635.992 58.751.858
Liberty 18.137.820 41.496.927
Estado 2.383.177 7.808.337
Total 43.078.140 141.992.861

Cifras preliminares en miles de pesos corrientes.
Fuente: Estados Financieros.

Es importante destacar que Colseguros obtuvo un crecimiento
significativo en sus resultados de ciere de ejercicio, al igual que
Suramericana, Liberty y Estado, con variaciones en sus utilidades
netas de 301%, 129% y 228% respectivamente, entre diciembre de
2001 y de 2002.

En las compafiias de seguros de vida, los resultados obtenidos por las
cinco entidades que registran los niveles mas altos de producciéon a
diciembre de 2002 representaron el 67.4% del total de las utilidades
de dicho grupo.

Resultados

Compafiia Dic-01 Dic-02

Suramericana 22.630.149 46.924.446
Bolivar 3.253.813 3.413.960
Colpatria 2.665.367 -1.651.708
Alfa 11.457.087 52.656.157
Colseguros -15.924.634 8.032.713
Total 24.081.782 109.375.569

Cifras preliminares en miles de pesos corrientes.
Fuente: Estados Financieros.

En las compafias de seguros de vida, los crecimientos mas
importantes en los resultados del ejercicio a diciembre de 2002 fueron
obtenidos por Suramericana y Alfa (crecimiento de 107% y 360
respectivamente), en tanto que Colpatria reporté pérdidas por mas de
$1.600 millones. Por su parte, Bolivar aumento6 sus utilidades en cerca
de 5% y Colseguros gener6 utilidades por $8.032 millones, en
contraste con las pérdidas reportadas a diciembre de 2001.
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