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1. LAINDUSTRIA

La industria aseguradora report6 a septiembre 30 de 2002 un crecimiento
en su produccion de 11.4% en términos reales, frente a septiembre del
afno anterior. Al final de este periodo generé utilidades, efecto generado
principalmente por la visible recuperacion en el resultado técnico de las
companfias de seguros generales y el desempeno de las inversiones a
nivel de todo el sector; sin embargo, se observa como las utilidades fueron
mayores y mas dinamicas en las compafias de segurOﬁgenerales que en
las de vida. De 25 compafias de seguros generales, ninguna reporto
pérdidas ﬁinco entidades menos que en septiembre de 2001), en tanto
que de 21~ compafiias de vida, lo hicieron 3 (una menos que a septiembre
de 2001).

2. BALANCE GENERAL DEL SECTOR
2.1. ACTIVOS

Los activos de la industria aseguradora totalizaron $7.56 billones al cierre
de septiembre de 2002, reflejando un crecimiento del 19.5%, frente al
mismo periodo del afo anterior. Dicho crecimiento fue superior al
registrado entre septiembre de 2000 y 2001, cuando alcanzé un 17.9%.
Este comportamiento fue generado principalmente por el rubro de
inversiones, cuyos resultados se registran mas adelante.

ACTIVOS CONSOLIDADOS

INDUSTRIA ASEGURADORA
ENE - SEP ENE - SEP VAR% PART. %
COMPANIA DE 2001 DE 2002 2001 2002
GENERALES 3.615.757.562 4.208.292.422 16,4% 571%| 55,6%
VIDA 2.716.828.786 3.358.620.428 23,6% 42,9% | 44,4%
TOTAL 6.332.586.348 7.566.912.850 19,5% 100,0% | 100,0%

Cifras preliminares en miles de pesos corrientes.
Fuente: Estados Financieros.

A septiembre de 2001 eran 26 compafiias, pero Aseguradora El Libertador S. A., fue
fusionada con Seguros Comerciales Bolivar S.A.

A septiembre de 2001 eran 22 compaiias, pero Cyberseguros de Colombia S. A., fue
fusionada con Aseguradora Colseguros S. A.
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2.1.1. INVERSIONES

Para septiembre 30 de 2002 las inversiones de la industria representaron
el 62.2% del total de los activos con un saldo $4.71 billones de pesos lo
cual significlﬂ]un incremento del 32.0% con respecto al mismo periodo del
ano anterior, y de 2.9% con respecto a junio de 2002. La variaciéon mas
significativa la presentan las compafias de seguros de vida, al
incrementarlas en cerca de $694 mil millones (36.3%), mientras que las
compaiiias de seguros generales lo hicieron en $446 mil millones (27.0%).

INVERSIONES CONSOLIDADAS

INDUSTRIA ASEGURADORA
A SEP A SEP VAR% PART. %
COMPANIA DE 2001 DE 2002 2001 2002
GENERALES 1.652.531.855 2.099.117.287 27,0%| 46,3%| 44,6%
VIDA 1.913.191.514 2.607.077.539 36,3%| 53,7%| 554%
TOTAL 3.565.723.369 4.706.194.826 32,0%| 100,0% | 100,0%

Cifras preliminares en miles de pesos corrientes.
Fuente: Estados Financieros.

2.1.1.1. RENDIMIENTO DE INVERSIONES

A septiembre del afio 2002 los rendimientos de las inversiones generaron
utilidades para el sector asegurador por $582 mil millones, incluyendo las
utilidades por venta de inversiones.

Las compafias de seguros generales presentaron rendimientos en sus
inversiones equivalentes a $274 mil millones, mientras que la compaiiias
de seguros de vida aportaron cerca de $308 mil millones, lo cual significa
respectivamente, $122 mil y $140 mil millones mas que en junio 30 del
mismo afo.

Contablemente se puede decir que la rentabilidad se ubico en el 12.37%,
superando la rentabilidad alcanzada en el trimestre inmediatamente
anterior que fue del 11.49%.

* Incluye valorizaciones y desvalorizaciones; no incluye las provisiones.
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2.1.1.4. CLASIFICACION DE LAS INVERSIONES

La entrada en vigencia de la Circular Externa 033 de 2002 de la
Superintendencia Bancaria sobre valoracién de inversiones, modificd la
clasificacion y la contabilizacion de las inversiones. Su efecto para el
sector asegurador fue el siguiente:

CLASIFICACION DE LAS INVERSIONES

SECTOR ASEGURADOR (por tipo de capital)EI
1%
, ,4%
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90% 8,9% 5
2,6% ’ 1,9%
80% — . 5,0% 9,5%
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40%—| 1,9% 1,8%
52,99
30% — 2,4%
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EXTRANJERO PRIVADO ESTATAL
Bl Negociables - Deuda Disponibles para la venta - Deuda
m No Negociables - Deuda H# Hasta el Vencimiento
B Negociables - Participativos & Disponibles para la venta - Participativos
No Negociables - Participativos O Permanentes

® Los datos del capital de las compariias aseguradoras son los suministrados por las mismas y
consignados en el Sistema Integral de Riesgos SIR a Septiembre 30 de 2002
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El sector en general, presenta una tendencia a disminuir su portafolio de
inversiones negociables en titulos de deuda (denominados anteriormente
de renta fija) y aumentar las inversiones para mantener hasta el
vencimiento. Asi mismo, se reclasificaron las inversiones de renta variable
(negociables, no negociables y permanentes) en titulos participativos
negociables y disponibles para la venta.

2.1.1.3. COMPOSICION DEL PORTAFOLIO DE INVERSIONES

COMPOSICION PORTAFOLIO DE INVERSIONES
SECTOR ASEGURADOR

B PARTICIPATIVOS NEGOCIABLES O PARTICIPATIVOS NO NEGOCIABLES
E NACION SECTOR FINANCIERO NACIONAL
O RENTA FIJA EXTERIOR OTROS TITULOS

En relacién con la composicién del portafolio, se observa cémo en las
companfias de seguros generales la inversion en titulos de renta fija del
exterior pasé del 1.2% en septiembre de 2001, al 10.2% en el mismo
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CRECIERON
LAS RESERVAS
TECNICAS

periodo de 2002, como consecuencia de la aplicacién del Decreto 2779 de
2001, el cual promueve un aumento de las inversiones en el exterior para
cubrir las obligaciones derivadas del ramo de terremoto, asi como la
inversion en titulos expresados en moneda extranjera para las
obligaciones adquiridas en divisas.

Los titulos de deuda publica por su parte, continuan siendo el principal
rubro de inversién del portafolio de toda la industria aseguradora. En las
compainiias de seguros generales, estos pasaron de representar el 41% en
septiembre de 2001, al 46.3% en septiembre de 2002 y en las compafias
de seguros de vida, del 51.5% al 51.2% respectivamente.

De forma contraria, la participacion de las inversiones en el sector
financiero dentro del portafolio ha disminuido, pasando de representar el
12.0% en septiembre de 2001 al 7.1% en junio y, finalmente, al 5.6% en
septiembre de 2002 para seguros generales. En seguros de vida pasaron
de 14.7% en septiembre, al 9.7% en junio y a 8.6% en septiembre de
2002.

En cuanto a los titulos participativos no negociables, estas pasaron de
representar el 33.4% en septiembre de 2001 a 26.2% para septiembre
de 2002 en las compariias de seguros generales, comportamiento similar
al sector de seguros de vida en donde la participacion disminuyé pasando
de 18.9% en septiembre de 2001 a 16.4% en septiembre de 2002.

2.2. PASIVOS

El monto total de los pasivos de la industria aseguradora ascendi6 a $5.78
billones a septiembre de 2002, es decir, $981 mil millones mas que a
septiembre del afio anterior, mostrando un crecimiento del 20.4%.

Lo anterior como consecuencia principalmente del crecimiento de las
reservas técnicas. En efecto, los recursos que las aseguradoras deben
mantener con el proposito de atender sus obligaciones frente al publico
crecieron un 21.5%.
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PASIVOS CONSOLIDADOS

INDUSTRIA ASEGURADORA
ENE - SEP ENE - SEP VAR% PART. %
COMPANIA DE 2001 DE 2002 2001 2002
GENERALES 2.638.386.879 3.005.134.780 13,9% | 54,9%| 52,0%
VIDA 2.164.339.867 2.778.884.248 28,4% | 451%| 48,0%
TOTAL 4.802.726.746 5.784.019.028 20,4%| 100,0% | 100,0%

Cifras preliminares en miles de pesos corrientes.
Fuente: Estados Financieros.

2.2.1. RESERVAS TECNICAS

Las reservas técnicasEI del sector asegurador al cierre de septiembre de
2002 crecieron $777 mil millones respecto al monto registrado en
septiembre de 2001 y representaron el 76.0% del total de los pasivos. El
mayor crecimiento lo registraron las compafias de seguros de vida al
incrementarlas en $468 mil millones, en tanto que las compaiias de
seguros generales lo hicieron en $309 mil millones.

RESERVAS TECNICAS POR TIPO DE COMPANIA

INDUSTRIA ASEGURADORA
ENE - SEP ENE - SEP VAR% PART. %
COMPANIA DE 2001 DE 2002 2001 2002
GENERALES 1.772.591.972 2.081.447.210 17,4%| 49,0%| 47,4%
VIDA 1.846.256.538 2.314.162.807 25,3% 51,0% 52,6%
TOTAL 3.618.848.510 4.395.610.017 21,5%| 100,0% | 100,0%

Cifras preliminares en miles de pesos corrientes.
Fuente: Estados Financieros.

El incremento en las reservas técnicas se presentd principalmente en las
reservas matematicas, en las reservas para siniestros no avisados, en las
reservas para desviacion de siniestralidad y en los depdsitos retenidos a
los reaseguradores.

® Recursos acumulados por las entidades aseguradoras, con el propdsito de respaldar
sus obligaciones actuales o eventuales contraidas en virtud de su actividad.
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RESERVAS TECNICAS DESAGREGADAS
INDUSTRIA ASEGURADORA
(Miles de pesos)

ENE - SEP ENE - SEP VAR%

RESERVAS DE 2001 DE 2002

De Riesgos En Curso 555.999.095 644.704.221 16,0%
Matematica 954.859.437 1.290.651.819 35,2%
Seguros de Vida de Ahorro con Participacion 229.809.114 259.443.801 12,9%
Deposito de Reserva A Reasegures del Exterior 219.380.705 291.816.481 33,0%
Desviacion de Siniestralidad 185.787.615 224.704.192 20,9%
Para Siniestros Avisados 514.774.981 586.893.044 14,0%
Para Siniestros No Avisados 276.183.257 343.353.875 24,3%
Para Siniestros Pendientes parte Reasegurador 660.411.521 713.913.575 8,1%
Para Siniestros Pendientes Garantizados por la Nacién 0 2.370.011 0,0%
Especiales 21.642.787 37.758.997 74,5%
TOTAL RESERVAS TECNICAS 3.618.848.510 4.395.610.017 21,5%

Cifras preliminares en miles de pesos corrientes.
Fuente: Estados Financieros.

2.3. PATRIMONIO

Al cierre de septiembre de 2002, el patrimonio de la industria aseguradora
crecio 16.5% respecto al registrado en septiembre de 2001, aumento
superior al obtenido entre septiembre de 2000 y 2001, cuando creci6 el

14.8%.

PATRIMONIO CONSOLIDADO

INDUSTRIA ASEGURADORA
ENE - SEP ENE - SEP VAR% PART. %
COMPANIA DE 2001 DE 2002 2001 2002
GENERALES 977.370.682 1.203.157.642 23,1% 63,9%| 67,5%
VIDA 552.488.919 579.736.180 4,9% 36,1% 32,5%
TOTAL 1.529.859.601 1.782.893.822 16,5% | 100,0%| 100,0%

Cifras preliminares en miles de pesos corrientes.
Fuente: Estados Financieros.

Este crecimiento fue causado principalmente por el cambio favorable en
los resultados de la industria y la disminucion de las pérdidas de ejercicios
anteriores tanto en las compafias de seguros generales como en las de
vida.
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3. RESULTADO DEL SECTOR

3.1. PRIMAS Y SINIESTROS

AUMENTARON LAS A septiembre del afio 2002 el monto total de las primas emitidasEI por el
PRIMAS, TANTOEN  sector asegurador registré un crecimiento, en pesos corrientes, de 17.7%
'Béss‘ég'l"]';ég'”‘s frente al mismo periodo del afio anterior y alcanzo una suma superior a
GENERALES como  $3.74 billones de pesos. En términos reales, este crecimiento fue de

EN LAS DE VIDA. 11.4%, el mas alto obtenido en los ultimos cuatro afos.

VARIACION PORCENTUAL PRIMAS EMITIDAS*

INDUSTRIA ASEGURADORA
COMPANIAS Sep-99 Sep-00 Sep-01 Sep-02
GENERALES -3,6% 1,7% 11,2% 11,1%
VIDA 21,1% 6,8% 0,2% 11,9%
TOTAL 4,6% 3,6% 6,8% 11,4%

Cifras preliminares en porcentaje.
(*) Pesos constantes de septiembre de 2002
Fuente: Estados Financieros.

La participacién mayoritaria en primas la mantuvieron las companias de

seguros generales con el 62.7%, en tanto que el 37.3% restante
correspondio a las compafias de seguros de vida.

PRIMAS EMITIDAS

INDUSTRIA ASEGURADORA
B ENE - SEP ENE - SEP VAR% PART. %
COMPANIA DE 2001 DE 2002 2001 2002
GENERALES 1.999.919.963 2.347.895.641 17,4% 62,8% 62,7%
VIDA 1.183.368.958 1.399.321.851 18,2% 37,2% 37,3%
TOTAL 3.183.288.922 3.747.217.492 17,7%| 100,0%| 100,0%

Qifras preliminares en miles de pesos corrientes.
Fuente: Estados Financieros.

" Para consultar los resultados obtenidos por compafiias en primas, siniestros, utilidades y
gesultado técnico, ver anexos No. 1y 2.
Primas emitidas = primas directas + primas aceptadas en coaseguro.
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El

El aumento en las primas emitidas™ de las compainias de seguros
generales se registrd principalmente en los ramos de incendio,
responsabilidad civil, terremoto y transportes, en virtud principalmente del
endurecimiento de las tasas del mercado reasegurador en coberturas
catastroficas, lo cual derivd en un ajuste de las condiciones de
suscripcién, y en consecuencia, en el aumento de las tarifas.

El mayor dinamismo registrado por las companias de seguros de vida, fue
generado principalmente por los ramos asociados a la seguridad social, lo
que podria ser consecuencia de un aumento de la demanda por el
proceso de reactivacion econdmica.

El aumento mas significativo en las primas de seguridad social, fue
registrado por el ramo de pensiones Ley 100, que para septiembre de
2002 sufrié un incremento de 44.8% frente a septiembre de 2001. Por su
parte, los ramos de seguros previsionales y de riesgos profesionales,
registraron un incremento de 15.9% y 11.9% respectivamente.

COMPORTAMIENTO DE LAS PRIMAS
RAMOS DE SEGURIDAD SOCIAL

300.000- 264.204 269.415

O Sep-01
H Sep-02

SEGUROS PENSIONES LEY 100 RIESGOS
PREVISIONALES PROFESIONALES

Cifras preliminares en millones de pesos corrientes.
Fuente: Estado Financieros

° Para consultar los resultados obtenidos por ramo de las compafias de seguros

generales y de vida en primas y siniestros ver anexos 3 y 4.
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LOS SINIESTROS
AUMENTARON EN
LAS COMPANIAS
DE SEGUROS
GENERALES Y EN
LAS COMPANIAS
DE SEGUROS DE
VIDA

El monto total de los siniestros liquidados por la industria crecié 7.7% al
cierre de septiembre de 2002 frente a lo registrado a septiembre de 2001,
cuando crecié 4.7% frente a lo reportado en 2000.

En las compaiias de seguros generales se registré un aumento en el
monto de los siniestros liquidados del 1.4%, explicado por la reduccion de
pagos de siniestros en los ramos de automoviles, incendio y terremoto, los
cuales concentraron la mayor parte de los siniestros liquidados totales.

SINIESTROS LIQUIDADOS

INDUSTRIA ASEGURADORA
ENE - SEP ENE - SEP VAR% PART. %
COMPANIA DE 2001 DE 2002 2001 2002
GENERALES 957.414.450 970.782.624 1,4% 63,7%| 60,0%
VIDA 546.202.928 648.211.181 18,7% 36,3% | 40,0%
TOTAL 1.503.617.378 1.618.993.805 7,7% | 100,0%| 100,0%

Cifras preliminares en miles de pesos corrientes.
Fuente: Estados Financieros.

En el caso de las compafias de seguros de vida, las reclamaciones
crecieron en 18.7%, debido principalmente al aumento reportado en los
ramos de seguros previsionales, vida grupo y riesgos profesionales.

3.2. INDICES DE SINIESTRALIDAD

La siniestralidad brutaIEI pas6 de 47.2% a 43.2% en el periodo analizado,
especialmente como consecuencia de la disminucion en la siniestralidad
de las compafiias de seguros generales cuyo indicador paso6 de 47.9% a
41.3%.

'% Siniestralidad bruta = siniestros liquidados / primas emitidas.
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Los mejores resultados se obtuvieron en los ramos de incendio y
terremoto, como consecuencia principalmente del aumento en la emisién
de primas y la disminucion en los siniestros liquidados.

SINIESTRALIDAD BRUTA

INDUSTRIA ASEGURADORA
ENE - SEP ENE - SEP
COMPANIA DE 2001 DE 2002
GENERALES 47,9% 41,3%
VIDA 46,2% 46,3%
TOTAL 47,2% 43,2%

Cifras preliminares en porcentaje.
Fuente: Estados Financieros.

En el caso de las companias de vida, se observd que el indicador de
siniestralidad bruta se mantiene constante. Los mejores resultados se
obtuvieron en los ramos de riesgos profesionales, pensiones Ley 100 y
accidentes personales.

De otra parte, la razon de siniestralidadmmejoré en el periodo analizado,
al pasar de 56.8% a 53.7%, lo anterior como consecuencia de la
disminucién de 5,7 puntos presentada en las compafias de seguros
generales. Por su parte, las compafias de seguros de vida aumentaron su
razon de siniestralidad en 0.5 puntos.

RAZON DE SINIESTRALIDAD

INDUSTRIA ASEGURADORA
ENE - SEP ENE - SEP
COMPANIA DE 2001 DE 2002
GENERALES 53,6% 47,9%
VIDA 60,9% 61,4%
TOTAL 56,8% 53,7%

Cifras preliminares en porcentaje.
Fuente: Estados Financieros.

" Razén de Siniestralidad: Siniestros Cuenta Compaiiia / Primas Devengadas
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MEJORO EL
RESULTADO
TECNICO EN
LAS
COMPANIAS DE
SEGUROS
GENERALES

3.3. RESULTADO TI'ECNICOEl

El resultado técnico, a pesar de que fue negativo (-$129 mil millones),
mejoro frente al reportado por la industria en septiembre del afio anterior
(-187 mil millones de pesos).

RESULTADO TECNICO

INDUSTRIA ASEGURADORA
ENE - SEP ENE - SEP VAR% PART. %
COMPANIA DE 2001 DE 2002 2001 2002
GENERALES -54.681.851 14.515.106 -126,5% 29.2% | -11,2%
VIDA -132.673.567 -143.776.089 8,4% 70,8% | 111,2%
TOTAL -187.355.418 -129.260.983 -31,0% | 100,0%| 100,0%

Cifras preliminares en miles de pesos corrientes.
Fuente: Estados Financieros.

Los mejores resultados fueron reflejados por las compafias de seguros
generales, que presentaron $14 mil millones de resultado técnico positivo
mientras que a septiembre del afio anterior este valor fue de -$54 mil
millones.

Lo anterior, como ya se menciond, fue consecuencia del aumento de
primas generado por la revision de las politicas de suscripcion y tarifas y la
disminuciéon de los siniestros liquidados por las companias en los ramos
de automoviles, incendio y terremoto.

También vale la pena mencionar que el resultado técnico se vio favorecido
por un aumento importante en el volumen de comisiones de reaseguro
cedido dado el incremento en la cesion de primas. Lo anterior, a pesar del
aumento registrado en el costo de los contratos de excesos de pérdida.

En cuanto a las companias de seguros de vida, el incremento en las
pérdidas frente a septiembre de 2001 (8.4%), se presentd principalmente
por el aumento en los siniestros y en los gastos de seguros y reaseguros.

'? Resultado Técnico: La utilidad o pérdida que arroja una compafiia de seguros en
desarrollo de su objeto social, es decir, en la actividad puramente aseguradora sin incluir
el rendimiento de las inversiones.
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EVOLUCION RESULTADO TECNICO SECTOR ASEGURADOR
SEPTIEMBRE DE 1998 - 2002
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Por su parte, las companias de vida desmejoraron el resultado técnico, al
pasar de -$132 mil millones a -$143 mil millones, como consecuencia de
la disminucion en las comisiones de reaseguros cedido, del aumento en
los costos de los contratos de reaseguro de exceso de pérdida, al igual
que del incremento en los gastos administrativos y de personal.

Los otros gastos administrativosIEI pasaron de $214 mil millones a $246
mil millones entre septiembre de 2001 y septiembre de 2002, situacion
que contribuyé a aumentar las pérdidas técnicas de las compaiias de
seguros de vida.

'3 Los otros gastos administrativos estan compuestos principalmente por los honorarios,
diversos y otras comisiones.
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LAS
COMPANIAS DE
SEGUROS
GENERALES
MEJORARON
EN RESULTADO
TECNICO Y LAS
UTILIDADES,
MIENTRAS QUE
LAS DE VIDALO
HICIERON
UNICAMENTE
EN LAS
UTILIDADES.

3.4. UTILIDADES

Debido al buen desempefio en los indicadores anteriores, en septiembre
de 2002 el sector mostré resultados favorables. Es asi como las
compainiias de seguros generales pasaron de una utilidad acumulada para
el tercer trimestre de 2001 de $76 mil millones a una utilidad de $230 mil
millones en el mismo periodo de 2002 y las comparfias de seguros de
vida pasaron de presentar una utilidad de $57 mil millones a una utilidad
de $99 mil millones, respectivamente.

UTILIDADES NETAS

INDUSTRIA ASEGURADORA
B ENE - SEP ENE - SEP VAR% PART. %
COMPANIA DE 2001 DE 2002 2001 2002
BENERALES 75.621.841 229.590.438 203,6% 56,9% 70,0%
VIDA 57.360.250 98.600.984 71,9%| 43,1% 30,0%
TOTAL 132.982.091 328.191.422 146,8% | 100,0% | 100,0%

Cifras preliminares en miles de pesos corrientes.
Fuente: Estados Financieros.

En el caso de las compafias de seguros generales, las utilidades se
derivaron principalmente del incremento en la renta de inversiones, asi
como del mejor resultado técnico.

Para las companias de seguros de vida, la utilidades netas se deben al
significativo incremento de la renta de las inversiones, lo que logrd
compensar el resultado técnico negativo registrado para septiembre de
2002 y permitié un incremento de 71.9% con respecto a septiembre de
2001.
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AUTOMOVILES Y
LOS RAMOS DE
SEGURIDAD
SOCIAL, LOS DE
MAYOR
PARTICIPACION

EVOLUCION RESULTADOS Y R.O.EEI

INDUSTRIA ASEGURADORA
Generales Vida
Resultados R. O. E. Resultados R.O.E.

Sep-98 -10.659.257 -0,8% 23.587.899 3,5%
Sep-99 -44.619.500 -5,3% 18.982.078 5,0%
Sep-00 -77.025.213 -8,9% -802.601 -0,2%
Sep-01 75.621.841 8,1% 57.360.250 11,4%
Sep-02 229.590.438 21,1% 98.600.984 17,4%

Cifras preliminares en miles de pesos corrientes y porcentaje.
Fuente: Estados Financieros.

4. COMPORTAMIENTO POR RAMOS

En las compaiias de seguros generales, el ramo de automéviles presenté
la mayor participacion, tanto de primas como de siniestros. En efecto, del
total de las primas del sector, el 28.5% se destin6 al cubrimiento de los
vehiculos, mientras que del total de reclamaciones liquidadas, el 37.8%
correspondid a este ramo. Otros ramos que se destacaron por su
participacion en produccion fueron los de incendio, soat, terremoto y
transportes, aun cuando en algunos de estos su porcentaje de
participacion no alcanza los dos digitos (Ver Anexo No.3).

En las compaiias de seguros de vida, la distribucion de las primas fue
mas homogénea por ramos, siendo 17% el promedio de participacion de
los ramos de riesgos profesionales, seguros previsionales, vida grupo,
salud y vida individual. La distribucién de las reclamaciones entre estos
mismos ramos oscilé en el 18%; Para el caso de seguros previsionales
con el 27%, vida grupo con el 19%, salud con el 20% y vida individual con
el 15% (Ver Anexo No.4).

'* R.0.E.= Resultado del Ejercicio / Promedio del Patrimonio de los dos ultimos afios
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5. COMPORTAMIENTO POR COMPANIAS

Entre las compafiias de seguros generales, las que se destacaron por
sus participaciones en primas y siniestros, fueron:

COMPANIA PRIMAS SINIESTROS

COLSEGUROS 11,0% 10,9%
SURAMERICANA 10,4% 9,8%
LA PREVISORA 10,3% 11,2%
LIBERTY 10,1% 9,2%
ESTADO 8,0% 8,9%
TOTAL 49,8% 50,0%

Cifras preliminares en porcentaje.
Fuente: Estados Financieros.
(*) Estados Financieros de diciembre de 2001 en proceso de revision.

Entre las companias de seguros de vida, se destacaron las siguientes:

COMPANIA PRIMAS SINIESTROS

SURAMERICANA 24.1% 30,2%
BOLIVAR 13,9% 11,1%
COLPATRIA 11,6% 7,6%
ALFA 9,4% 9,3%
COLSEGUROS 7,7% 9,1%
TOTAL 66,8% 67,4%

Cifras preliminares en porcentaje.
Fuente: Estados Financieros.

Con respecto a los resultados de las mismas compafiias de seguros
generales destacadas anteriormente por su participacion de mercado, se
observa que los resultados obtenidos por estas cinco companias
representan el 40.0% del total de seguros generales a septiembre de
2002.
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RESULTADOS

COMPANIA SEP. 2001 SEP. 2002

COLSEGUROS -5.458.691 2.593.239
SURAMERICANA 10.362.344 42.214.381
LA PREVISORA 8.504.303 4.545.753
LIBERTY 13.908.288 34.595.148
ESTADO 3.825.823 7.882.655
TOTAL 31.142.068 91.831.177

Cifras preliminares en miles de pesos corrientes.
Fuente: Estados Financieros.
(*) Estados Financieros de diciembre de 2001 en proceso de revision.

Es importante destacar que, Suramericana, Liberty y Estado, obtuvieron
un importante crecimiento en sus resultados al cierre del tercer trimestre
de 2002 (307.4%, 148.7% y 106.0% respectivamente), mientras que La
Previsora los disminuyd en un 46.5%. Por su parte, Colseguros disminuy6
sus pérdidas en —147.5%.

En las companias de seguros de vida, los resultados obtenidos por las
cinco compafias con primas y siniestros mas altos a septiembre de 2002
representaron el 62.6% del total.

RESULTADOS

COMPANIA SEP. 2001 SEP. 2002

SURAMERICANA 18.835.606 26.547.587
BOLIVAR 4.063.540 -1.383.717
COLPATRIA 5.766.797 7.135.949
ALFA 18.658.640 33.887.790
COLSEGUROS -9.010.092 -4.450.681
TOTAL 38.314.492 61.736.928

Cifras preliminares en miles de pesos corrientes.
Fuente: Estados Financieros.

En las companias de seguros de vida, los crecimientos mas importantes
en los resultados del ejercicio a septiembre de 2002 fueron obtenidos por
Alfa, Suramericana y Colpatria con 81.6%, 409% vy 23.7%
respectivamente. Por su parte, Bolivar disminuyo sus utilidades en
134.1% y Colseguros disminuyo sus pérdidas en 50.6%.
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