
BOLETIN DE PRENSA

DELEGATURA PARA SEGUROS Y CAPITALIZACION
COMPORTAMIENTO DEL SECTOR ASEGURADOR

ENERO – SEPTIEMBRE DE 2001

Bogotá D.C., Diciembre 19 de 2001



Boletín de Prensa - Sector Asegurador  - Enero - Septiembre de 2001

2

COMPORTAMIENTO DEL SECTOR ASEGURADOR
ENERO - SEPTIEMBRE DE 2001

(Cifras preliminares en proceso de revisión)

1.  LA INDUSTRIA

•  LAS PRIMAS CRECIERON, LOS SINIESTROS DISMINUYERON1

A septiembre del año 2001 el monto total de las primas emitidas2 por  el
sector asegurador registró un crecimiento de 15% frente al mismo período
del año anterior y alcanzó una suma superior a los tres billones de pesos.
En términos reales, este crecimiento fue de 6.8%, cifra que permite
concluir que el desempeño del sector fue favorable si se compara con
años anteriores.

La participación mayoritaria en primas la mantienen las compañías de
seguros generales con el 63%, en tanto que el 37% restante corresponde
a las compañías de seguros de vida.

Contrario a lo observado en años anteriores, en donde el ritmo de
crecimiento de la producción era liderado por las compañías de seguros
de vida en virtud del dinamismo mostrado por los ramos asociados a la
seguridad social, en el presente año las compañías de seguros generales
crecieron al 20%, en tanto que las de vida lo hicieron al 8%.

                                                          
1 Para consultar los resultados obtenidos por compañías en primas, siniestros, utilidades y resultado
técnico, ver anexos No. 1 y 2.
2 Primas emitidas  = primas directas + primas aceptadas en coaseguro.

AUMENTARON LAS
PRIMAS

COMPAÑÍA Sep-98 Sep-99 Sep-00 Sep-01
GENERALES 2.7% -6.2% 3.4% 11.0%
VIDA 5.9% 20.1% 6.5% 0.3%
TOTAL 3.7% 2.5% 4.6% 6.8%
* = con cifras a  pesos constantes de septiembre de 2001

INDUSTRIA ASEGURADORA
VARIACIÓN PORCENTUAL PRIMAS EMITIDAS (Pesos Constantes*)
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ENE - SEP ENE - SEP VAR% PART. %
COMPAÑÍA DE 2000 DE 2001 CORRIENTE 2000 2001
GENERALES 1,668,296,300 1,999,919,963 19.9% 60.4% 62.8%
VIDA 1,094,708,066 1,185,325,819 8.3% 39.6% 37.2%
TOTAL 2,763,004,366 3,185,245,783 15.3% 100.0% 100.0%
Cifras preliminares en miles de pesos.
Fuente: Estados Financieros.

PRIMAS EMITIDAS
INDUSTRIA ASEGURADORA

El comportamiento observado en el primaje de las compañías de seguros
generales se debe principalmente al crecimiento de la producción
reportado en los ramos de incendio, automóviles, terremoto y transportes
como consecuencia de la revisión de las políticas de suscripción y tarifas
realizada por las compañías, situación que se explica no solo por la alta
siniestralidad afrontada por las aseguradoras, sino también por el
endurecimiento de las tasas del mercado reasegurador.

En general, las primas de seguros sufrieron incrementos notorios,
particularmente en el ramo de automóviles y se cancelaron las pólizas que
registraron promedios de siniestralidad elevados.

La variación presentada en las primas de las compañías de seguros de
vida está concentrada principalmente en los ramos de seguros
previsionales, riesgos profesionales, accidentes personales y vida
individual. El menor dinamismo en este tipo de compañías podría ser
consecuencia de una caída en la demanda por la situación económica
que vive el país.

El monto total de los siniestros liquidados por la industria creció apenas
5% frente a lo registrado a septiembre de 2000. Las compañías de
seguros generales liquidaron el 63% de las reclamaciones, mientras que
las compañías de seguros de vida atendieron el 36%.

En las compañías de seguros generales se registró una disminución en el
monto de los siniestros liquidados del 1.2%, explicada por la reducción de
pagos de siniestros en los ramos  de terremoto, cumplimiento, transportes
y automóviles, los cuales concentran la mayor parte de los siniestros
liquidados totales.

LOS SINIESTROS
AUMENTRON
MENOS QUE LAS
PRIMAS
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ENE - SEP ENE - SEP VAR% PART. %
COMPAÑÍA DE 2000 DE 2001 CORRIENTE 2000 2001
GENERALES 969,258,154 957,414,450 -1.2% 67.5% 63.7%
VIDA 466,784,755 546,678,589 17.1% 32.5% 36.3%
TOTAL 1,436,042,909 1,504,093,039 4.7% 100.0% 100.0%
Cifras preliminares en miles de pesos.
Fuente: Estados Financieros.

SINIESTROS LIQUIDADOS
INDUSTRIA ASEGURADORA

En el caso  de las compañías de seguros de vida las reclamaciones
crecieron en 17%, principalmente debido al aumento  reportado en los
ramos de seguros previsionales, vida individual,  pensiones de Ley 100,
salud y riesgos profesionales; de este último vale la pena anotar que las
primas del sistema general de riesgos profesionales están cerca de la
etapa de estabilización, dado que solo han transcurrido 8 años desde la
creación del sistema, por lo cual ante el crecimiento de siniestros,
resultaría conveniente un refuerzo en las campañas de promoción y
prevención encaminadas a reducir los pagos de siniestros por este
concepto.

•  SINIESTRALIDAD BRUTA3

Este índice pasó de 52% a 47% en el período analizado, especialmente
como consecuencia de la caída en la siniestralidad de las compañías de
seguros generales cuyo indicador pasó de 58% a 48%. Los mejores
resultados se obtuvieron en los ramos de transporte, terremoto,
cumplimiento y automóviles derivados del aumento en la emisión de
primas y la disminución en los siniestros liquidados.

                                                          
3 Siniestralidad bruta = siniestros liquidados / primas emitidas.
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ENE - S EP ENE - S EP
CO M P AÑÍA DE 2000 DE 2001
G E NE RA LE S 58.1% 47.9%
V IDA 42.6% 46.1%
TOTAL 52.0% 47.2%
Cifras  prelim inares  en porc entaje.
Fuente: E s tados  F inanc ieros .

S IN IE S TR ALID AD  B R U TA
IN D U S TR IA AS E GU R AD OR A

En el caso de las compañías de vida, se observa un deterioro en el
indicador de siniestralidad bruta, al pasar de 43% a 46%, situación que se
evidencia especialmente en los ramos vida individual, pensiones de Ley
100 y salud.

•  RESULTADO TÉCNICO4

Se observa que el resultado técnico, a pesar de que fue negativo (-$188
mil millones), mejoró frente al reportado por la industria en septiembre del
año anterior (-$262 mil millones de pesos).

ENE - SEP ENE - SEP VAR% PART. %
COMPAÑÍA DE 2000 DE 2001 CORRIENTE 2000 2001
GENERALES (154,308,786) (54,681,851) -64.6% -5.6% -1.7%
VIDA (107,490,037) (133,371,495) 24.1% -3.9% -4.2%
TOTAL (261,798,823) (188,053,346) -28.2% -9.5% -5.9%
Cifras preliminares en miles de pesos.
Fuente: Estados Financieros.

RESULTADO TÉCNICO
INDUSTRIA ASEGURADORA

Los mejores resultados fueron reflejados por las compañías de seguros
generales, que obtuvieron  -$55 mil millones cuando a septiembre del año
anterior este valor fue de -$154 millones.  Lo anterior, como ya se
menciono, fue resultado de la revisión de las políticas de suscripción y

                                                          
4 Resultado Técnico: Es la utilidad o pérdida que arroja una compañía de seguros en desarrollo de su
objeto social.
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tarifas y la disminución  de los siniestros liquidados por las compañías en
los ramos de transporte, terremoto, cumplimiento y automóviles.

También vale la pena mencionar que el resultado técnico se vio favorecido
por un aumento importante en las comisiones de reaseguro cedido, a
pesar del aumento registrado en costo de los contratos de excesos de
pérdida. Esto último como consecuencia del endurecimiento de las
condiciones por parte de las compañías de reaseguros.

EVOLUCIÓN RESULTADO TÉCNICO SECTOR ASEGURADOR
SEPTIEMBRE DE 1997 - 2001

Por el contrario, las compañías de vida reportaron un deterioro en el
resultado técnico, al pasar de -$107 mil millones a -$133 mil millones,
como consecuencia del poco dinamismo presentado en la generación de
primas y al aumento de los siniestros liquidados, como ya se comentó.

Como uno de los factores que conducen al aumento de la pérdida técnica
en las compañías de vida, se observa el endurecimiento de las
condiciones de los reaseguradores, situación que se evidencia al observar
la reducción en la participación que se recibe por utilidades de este tipo de
contratos así como la disminución en las comisiones de reaseguro cedido.
•  RENDIMIENTO DE INVERSIONES
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A septiembre del año 2001 los rendimiento de las inversiones se
convirtieron en un importante generador de utilidades para el sector
asegurador, al aportar $344 mil millones. Lo anterior, unido a la
disminución de la pérdida técnica, confluyó en el mejor resultado de la
industria.

En seguros generales, los rendimientos de las inversiones aportaron
$149 mil millones de resultado positivo, mientras que en seguros de vida
generaron $196 mil millones, lo cual significa,  respectivamente, $55 mil y
$78 mil millones más que en septiembre del año anterior.
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 PORTAFOLIO

COMPOSICIÓN DEL PORTAFOLIO DE INVERSIONES
SECTOR ASEGURADOR

Cifras en millones de Pesos

OTROS TITULOS

TITULARIZACIÓN

RENTA FIJA EXTERIOR

SECTOR FINANCIERO
NACIONAL

NACIÓN

ACCIONES NO
NEGOCIABLES Y
PERMANENTES

ACCIONES
NEGOCIABLES

1,401,283,931 1,913,124,387

Es de resaltar que este resultado se debe al cambio de estructura en la
composición de los portafolios como consecuencia del nuevo régimen  de
inversiones de las reservas técnicas (ver gráfico) y al buen desempeño en



la rentabilidad de los portafolios, debido especialmente al comportamiento
de los títulos de deuda publica y de las acciones negociables.

Como se observa, la inversión en acciones no negociables en las
compañías de seguros generales pasó del 43.9% al 33.4% y en las
compañías de seguros de vida pasó del 25.8% al 18.9%. Con relación a
los ingresos derivados de las inversiones a precio de mercado de renta
fija,  los ingresos por concepto de títulos de deuda pública pasaron de
representar el 31% en las compañías de seguros generales a septiembre
30 de 2000, a representar el 42% a septiembre 30 de 2001 y en las
compañías de seguros de vida, de representar el 22% pasaron a
representar el 39%.

•  REGRESARON LAS UTILIDADES

Debido al buen desempeño en los indicadores anteriores, en septiembre
de 2001 el sector mostró resultados favorables. Es así, como las
compañías de seguros generales pasaron de una pérdida de $77 mil
millones a una utilidad de $76 mil millones, mientras que las de las
compañías de seguros de vida pasaron de una pérdida de $802 millones a
una utilidad de $57 mil millones.

De 26 compañías de seguros generales5, 5 reportaron pérdidas (cinco
menos que a septiembre de 2000),  en tanto que de 22 compañías de vida
lo hicieron cuatro (igual número que a septiembre de 2000).

Se observa cómo son diferentes las razones del mejoramiento en los
resultados de las compañías de seguros generales y de vida, pues en el
primer caso, las utilidades se deben en gran parte a la importante
reducción en la pérdida técnica y en menor proporción a una buena
gestión obtenida en los rendimientos de las inversiones, en tanto que las
LAS
COMPAÑÍAS DE
SEGUROS
GENERALES
MEJORARON
EN RESULTADO
TECNICO Y EN
EL
RENDIMIENTO
DE LAS
INVERSIONES,
MIENTRAS QUE
LAS DE VIDA LO
HICIERON
UNICAMENTE
EN EL
RENDIMIENTO
DE LAS
INVERSIONES.
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compañías de vida el mejor resultado obtenido está concentrado en la
renta de inversiones, pues su resultado técnico fue aún menos favorable
que el obtenido en septiembre del año 2000.

                                                          
5 A septiembre de 2000 eran 27 compañías, pero en enero/01 Colmena Generales  fue fusionada con
Liberty Seguros Generales.
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ENE - SEP ENE - SEP VAR% PART. %
COMPAÑÍA DE 2000 DE 2001 CORRIENTE 2000 2001
GENERALES (77,025,213) 75,621,841 -198.2% 99.0% 57.2%
VIDA (802,601) 56,660,118 -7159.6% 1.0% 42.8%
TOTAL (77,827,814) 132,281,958 -270.0% 100.0% 100.0%
Cifras preliminares en miles de pesos.
Fuente: Estados Financieros.

UTILIDADES NETAS
INDUSTRIA ASEGURADORA

Finalmente, no sobra mencionar la incidencia de la eliminación de los
ajustes por inflación en el año 2001 en el resultado de las compañías de
seguros, pues, a septiembre de 2000 éstas vieron afectados sus
resultados finales en $12.6 mil millones de pesos (16.3%) por este
concepto.

EVOLUCIÓN RESULTADOS Y R.O.E6

INDUSTRIA ASEGURADORA

Re sulta dos R. O. E. Re sulta dos R. O. E.
Se p-97 168,310,190 9.3% 108,825,254 11.2%
Se p-98 (10,659,257) -0.8% 23,587,899 3.3%
Se p-99 (40,307,154) -4.9% 18,986,847 5.0%
Se p-00 (77,025,213) -9.0% (802,601) -0.2%
Se p-01 75,621,841 8.1% 56,660,118 11.3%

Cifras  prelim inares en m iles de pesos y  porcentaje.
Fuente: Estados Financieros.

Ge ne ra le s Vida

•  CRECIERON LOS ACTIVOS, LOS PASIVOS Y EL PATRIMONIO DE
LA INDUSTRIA

Los activos de la industria se incrementaron en 18%. Cabe recordar que
las entidades aseguradoras deben mantener el valor de sus reservas en
forma de inversiones. De allí la importancia de estas últimas dentro de la
estructura de los activos de la industria, que hoy representan 52% de los
activos.

                                                          
6 R.O.E.= Resultado del Ejercicio / Promedio del Patrimonio de los dos últimos años

CRECIERON LAS
INVERSIONES
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Entre las compañías de seguros generales la cuenta de inversiones creció
en 29%, con respecto a igual período del año anterior, mientras que en las
compañías de vida lo hizo en 39%. El hecho de que esta cuenta hubiese
aumentado por encima del nivel de crecimiento de las primas se explica
en buena medida por el cambio normativo en cuanto al nivel mínimo de
recursos a ser invertidos como respaldo de las reservas técnicas, y a la
voluntad mostrada por algunas entidades de atender dicho requerimiento
en un plazo muy breve.

Cabe señalar que con anterioridad al Decreto 094 de 2000, el 40% de las
reservas técnicas de las compañías debían ser invertidos únicamente bajo
un régimen de mayor exigencia que el resto de recursos. Con la
expedición de dicha norma se requirió que, de manera gradual, dicho
porcentaje aumente hasta comprender la totalidad de las reservas
técnicas.

Los pasivos de las entidades del sector crecieron 19% como
consecuencia principalmente del crecimiento de las reservas técnicas. En
efecto, los recursos que las aseguradoras deben mantener con el
propósito de atender sus obligaciones frente al público crecieron  24%.

El monto de los recursos propios de las entidades del sector creció en
promedio un 15%. Este comportamiento fue causado principalmente por
el ya comentado cambio en los resultados de la industria y las inyecciones
de capital, realizadas tanto en las compañías de Generales como en las
de  Vida.

2. COMPORTAMIENTO POR RAMOS

•  AUTOMÓVILES Y LOS RAMOS DE SEGURIDAD SOCIAL, LOS DE
MAYOR PARTICIPACIÓN

En las compañías de seguros generales, el ramo de automóviles se
mantiene a la vanguardia en la generación, tanto de primas como de
siniestros. En efecto, del total de las primas del sector, el 32% se destinó
al cubrimiento de los vehículos, mientras que del total de reclamaciones
liquidadas, el 39% correspondió a este ramo. Otros ramos que se
destacan por su volumen de producción son los de incendio, terremoto,
transportes y cumplimiento, aun cuando en algunos de estos su
porcentaje de participación no alcanza los dos dígitos (Ver Anexo No.3).
En las compañías de seguros de vida, la distribución de las primas es más
homogénea, siendo el promedio de participación de los ramos de riesgos

CRECIERON
LAS RESERVAS
TÉCNICAS

INCREMENTO EN
ENTRADA DE
CAPITAL FRESCO

AUTOMÓVILES, EL
RAMO DE MAYOR
PARTICIPACIOÓN
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profesionales, seguros previsionales, salud, vida grupo y vida individual el
17%. La distribución de las reclamaciones entre estos mismos ramos
oscila entre 11% para el caso de riesgos profesionales, seguros
previsionales con el 22%, salud con el 28%, vida de grupo con el 15% y
vida individual con el 16% (Ver Anexo No.4).

3. COMPORTAMIENTO POR COMPAÑÍAS

Entre las compañías de seguros generales, las compañías que se
destacan por sus participaciones en primas  y  siniestros, son:

CO M P AÑÍA P RIM AS S INIES TRO S
CO LS EGURO S  12.2% 11.6%
S URAM ERICANA 10.4% 10.5%
L IBERTY 10.4% 8.9%
LA P REV IS O RA 10.4% 10.8%
ES TADO  7.8% 6.7%
TOTAL 51.2% 48.5%
Cifras  prelim inares  en porc entaje.
Fuente: E s tados  F inanc ieros .

Entre las compañías de seguros de vida, se destacan las siguientes:

CO M P AÑÍA P RIM AS S INIES TRO S
S URAM ERICANA 22.8% 29.8%
BO LIV AR 14.7% 10.6%
CO LS EGURO S  9.8% 13.1%
CO LP ATRIA 8.9% 4.5%
ALFA 7.8% 7.1%
TOTAL 64.0% 65.1%
Cifras  prelim inares  en porc entaje.
Fuente: E s tados  F inanc ieros .

Al revisar los resultados de las mismas compañías de seguros generales
destacadas anteriormente por su participación de mercado, se observa lo
siguiente:
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CO M P AÑÍA S EP . 2000 S EP . 2001
CO LS EGURO S  (63,738,117) (5,458,691)
S URAM ERICANA (11,822,318) 10,362,344
L IBERTY 2,125,429 13,908,288
LA P REV IS O RA (9,724,585) 8,504,303
ES TADO  1,572,775 3,825,823
TOTAL (81,586,817) 31,142,068
Cifras  prelim inares  en m iles  de pes os .
Fuente: E s tados  F inanc ieros .

RES ULTADO S

Entre las compañías de seguros de vida, los resultados obtenidos fueron:

CO M P AÑÍA S EP . 2000 S EP . 2001
S URAM ERICANA 3,907,043 18,835,606
BO LIV AR 670,237 4,063,540
CO LS EGURO S  (23,012,839) (9,010,092)
CO LP ATRIA 397,543 5,766,797
ALFA 5,692,872 18,658,640
TOTAL (12,345,144) 38,314,492
Cifras  prelim inares  en m iles  de pes os .
Fuente: E s tados  F inanc ieros .

RES ULTADO S


