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RESUMEN

En mayo de 2011 los activos del sistema financiero, incluyendo los fondos
administrados, se ubicaron en $675.59 billones (b), lo que corresponde a un
crecimiento anual de 18.71%. Durante el afio mas reciente la mayor
dinamica fue registrada por la cartera con un incremento de 22.98%,
seguido por las inversiones con un 15.67%. Para las entidades vigiladas se
destacé la expansion presentada por los Establecimientos de Crédito (EC),
al pasar de $239.94 b a $289.51 b. En cuanto a los fondos administrados, el
mayor crecimiento en el nivel de sus activos fue observado para las fiducias
con $21.00 b y los Fondos de Pensiones Moderado con $17.44 b, al cerrar

el mes en $94.67 b y $102.48 b, respectivamente.

El portafolio de inversiones del sistema financiero se ubicd en $331.80 b en
mayo, al presentar un crecimiento anual de 15.65%. Frente a la composicion
del portafolio, en el afno mas reciente se resalta el incremento en el nivel de
inversion en acciones al pasar de $50.81 b a $67.87 b, lo que equivale a un
incremento de 33.57%. Por intermediario, se resalta la expansion del
portafolio de los fondos de pensiones moderado, las fiducias y los EC, al
alcanzar en su orden los $99.95 b, $33.56 b y $60.30 b.

Al cierre de mayo de 2011 la cartera representd el 31.20% del activo
agregado de todas las entidades vigiladas por la SFC. El crecimiento anual
nominal del total de la cartera, al corte del quinto mes del afio fue de
22.98%, mostrando una importante dinamica al realizar la comparacion
frente al registro de noviembre de 2009 cuando dicha tasa se ubico en
1.34%. El dinamismo de la cartera bruta ha venido acompafiado de un
descenso en el valor nominal y en la tasa de crecimiento de la cartera
vencida. En el aflo mas reciente, ésta Ultima redujo su saldo en $1.14 b,
presentando una tasa anual de -17.11%. Dado lo anterior, la proporcion de
la cartera vencida dentro de la cartera total ha ido reduciéndose, ubicandose
en un nivel a mayo de 2.89%. Por su parte, el indicador de cubrimiento, qué
refleja la proporciéon de la cartera vencida cubierta con provisiones se situé
en 164.63%.



A su vez, las captaciones de los EC alcanzaron los $178.80 b, lo que
equivale a un incremento anual de 14.68%. Este resultado se deriva
principalmente del comportamiento de los depdsitos a la vista (cuentas de
ahorro y cuentas corrientes) que presentaron un aumento en el afio mas
reciente de 22.97%. Por su parte, los CDT continlan con tasas de
crecimiento positivas y muestran signos de recuperacion de las tasas

negativas que se observaron en el aiio 2010.

Por su parte, la solvencia promedio de los EC se ubic6 en 15.17%, lo que
refleja la capacidad financiera que tienen estas entidades frente a sus
obligaciones de corto plazo. Este nivel supera al promedio de la década
(14.04%) y al minimo regulatorio (9.00%). El comportamiento de este
indicador en el ano mas reciente obedece principalmente al dinamismo
registrado por los activos ponderados por nivel de riesgo, los cuales
registraron un crecimiento de 25.00% al ubicarse al cierre de mayo en
$229.33 b.

Adicionalmente, las menores utilidades obtenidas por la mayoria de
intermediarios financieros en lo corrido de 2011 frente al mismo periodo del
afno anterior, generé un descenso en los indicadores de rentabilidad. De
esta forma, tan sélo los fondos administrados por sociedades fiduciarias
lograron que tanto el ROE como el ROA superaran los niveles observados
un ano atras. En cuanto a las utilidades, a mayo de 2011 el sistema
financiero obtuvo resultados por $6.61 b, de los cuales $3.67 b fueron
generados por las entidades vigiladas. Por intermediario se destacan los
alcanzados por los EC de $3.09 b, mientras que para los fondos
administrados se resaltan los obtenidos por fondos de pensiones moderado
por $1.43 b.



l. RESULTADOS CONSOLIDADOS A MAYO DE 2011

Tabla 1

Entidades vigiladas
Cifras en millones de pesos y porcentajes

Tipo de Mayo - 2011
Intermediario Activo Inversiones Cartera 2 Patrimonio Utilidades
SALDOS
Establecimientos de Crédito (EC) 289,507,453 60,295,173 191,153,725 40,884,315 3,089,742
Industria Aseguradora 33,813,476 24,575,164 124,855 8,044,880 90,206
Soc. Admin. de Fondos de Pensiones y Cesantias (AFP) * 2,423,742 1,598,700 0 1,880,217 137,464
Soc. Fiduciarias 1,715,609 1,043,055 0 1,291,977 121,400
Soc. Comisionistas de Bolsas 4,741,302 1,612,805 0 946,392 47,677
Soc. Admin. de Fondos de Inversién 68,214 36,209 - 55,995 4,031
Proveedores de Infraestructura 1,230,666 284,444 0 919,309 23,466
Instituciones Oficiales Especiales (IOE) 34,949,022 15,404,506 17,706,594 5,684,162 159,789
TOTAL ENTIDADES VIGILADAS* 368,449,485 104,850,055 N.A. 59,707,247 3,673,775
VARIACION ANUAL *
Establecimientos de Crédito (EC) 20.7% 12.5% 23.0% 20.5% 393,674
Industria Aseguradora 13.8% 14.5% 14.4% 11.0% -542,377
Soc. Admin. de Fondos de Pensiones y Cesantias (AFP) * 19.1% 20.2% - 19.0% -11,267
Soc. Fiduciarias 11.2% 4.0% - 8.4% 2,032
Soc. Comisionistas de Bolsas 20.5% 16.3% - 3.5% 6,631
Soc. Admin. de Fondos de Inversion 0.0% 3.4% 0 3.1% -365
Proveedores de Infraestructura 2.3% 5.4% - -0.3% -10,400
Instituciones Oficiales Especiales (IOE) 3.3% -0.8% 4.8% 5.6% -820
TOTAL ENTIDADES VIGILADAS* 18.0% 10.9% N.A. 16.6% (162,892)

Estados financieros sujetos a revision por parte de la SFC. Cifras reportadas hasta el 15 de junio de 2011.

(1) Las variaciones del activo, las inversiones y el patrimonio son variaciones porcentuales (%), mientras que la variacion de las utilidades se presenta en valores absolutos, en millones de pesos ($m).

(2) Cartera corresponde a cartera bruta = cartera neta + provisiones.
(3) La informacién de sociedades administradoras de fondos de pensiones y cesantias (AFP) no incluye Prima Media.

(4) No se realiza sumatoria debido a la cartera de IOE colocada a través de los EC.
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Tabla 2

Fondos administrados por entidades vigiladas

Cifras en millones de pesos y porcentajes

Tipo de Mayo - 2011
Intermediario Activo Inversiones Cartera 2 Patrimonio Utilidades *
SALDOS
Fondos de Pensiones Obligatorias 102,478,133 99,945,801 0 102,260,172 1,425,827
Fondos de Pensiones Voluntarias (FPV) 10,166,162 8,081,135 0 9,746,532 -69,914
Fondos de Cesantias (FC) 7,014,001 5,863,767 0 6,964,324 11,542
Carteras Colectivas admin. por Soc. Fiduciarias 24,377,124 16,622,871 0 24,002,096 27,267
Fiducias 94,665,687 33,564,540 1,816,243 60,502,005 340,032
Recursos de la Seguridad Social 58,281,571 55,231,608 0 55,312,452 887,738
FPV admin. por Soc. Fiduciarias 1,342,721 1,155,168 0 1,333,464 6,876
FPV admin. por Soc. Aseguradoras 141,439 137,285 0 140,781 -6,112
Fondos Mutuos de Inversion (FMI) 853,874 669,342 0 828,947 260
Carteras Colectivas admin. por S.A.l. 1,476,727 898,770 0 1,452,697 9,457
Carteras Colectivas admin. por SCBV 6,341,089 5,005,911 0 6,248,357 299,978
TOTAL FONDOS ADMINISTRADOS 307,138,529 227,176,198 1,816,243 268,791,827 2,932,951
VARIACION ANUAL *
Fondos de Pensiones Obligatorias 20.5% 19.1% - 20.5% -1,913,825
Fondos de Pensiones Voluntarias (FPV) 16.2% 7.2% - 16.6% -138,307
Fondos de Cesantias (FC) 12.1% 5.8% - 11.8% -122,813
Carteras Colectivas admin. por Soc. Fiduciarias 8.3% 7.5% - 8.2% -11,778
Fiducias 28.5% 50.1% 72.3% 39.7% -327,058
Recursos de la Seguridad Social 8.4% 7.3% - 6.7% 350,202
FPV admin. por Soc. Fiduciarias 6.3% 0.5% - 6.0% -5,034
FPV admin. por Soc. Aseguradoras 8.2% 6.0% - 8.3% -8,257
Fondos Mutuos de Inversion (FMI) 8.9% 7.7% - 10.6% -31,104
Carteras Colectivas admin. por S.A.l. -0.5% -35.0% - -1.0% -31,253
Carteras Colectivas admin. por SCBV 98.8% 71.3% - 98.6% 229,516
TOTAL FONDOS ADMINISTRADOS 19.6% 18.0% 72.3% 20.3% (2,009,711)

Estados financieros sujetos a revision por parte de la SFC. Cifras reportadas hasta el 15 de junio de 2011.

(1) Las variaciones del activo, las inversiones y el patrimonio son variaciones porcentuales (%), mientras que la variacién de las utilidades se presenta en valores absolutos, en millones de pesos ($m).

(2) Cartera corresponde a cartera bruta = cartera neta + provisiones.

(3) Los resultados corresponden a la cuenta PUC 5700 (“rendimientos abonados") para el caso de los fondos de pensiones, carteras colectivas y los activos fideicomitidos; para las demas entidades

corresponden a la cuenta PUC 5900 ("ganancias y pérdidas").
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Activos

En mayo de 2011 los activos del
sistema financiero, incluyendo
los fondos administrados, se
ubicaron en $675.59 b, lo que
corresponde a un crecimiento
18.71%.

componente se encuentra que

anual de Por
en el afho mas reciente el mayor
incremento fue registrado por la
cartera (22.98%), al aumentar
$35.72 b y situarse al cierre de
$191.15 b. Este

comportamiento fue seguido por

mayo en

el portafolio de inversiones, cuyo
crecimiento ascendio a 15.67%,
al pasar de $287.05 b a $332.03
b.

Por una parte, las entidades

vigiladas presentaron una
variacion anual en su nivel de
activos de $56.16 b, al pasar de
$312.29 b a $368.45 b. Este
resultado se explica en su
mayoria por la expansién
EC al
aumentar $49.56 b y cerrar el

mes en $289.51 b. Esto ultimo

registrada por los

Grafica 1
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Composicion de los activos - Total sistema financiero
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se explica por el importante incremento de la cartera, rubro que explica el

66.03% del activo total de los EC. Por la otra, los activos de los fondos

administrados aumentaron $50.30 b en el afio mas reciente, terminando mayo

en $307.14 b. Lo anterior obedece principalmente al incremento en las

inversiones que se registré para las fiducias y los Fondos de Pensiones

Moderado, cuyos activos totales aumentaron en $21.00 b y $17.44 b,

respectivamente. Es importante mencionar que el tipo de fondo que registré el

2010

2011*
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mayor crecimiento anual en
su valor durante mayo
fueron las carteras
colectivas administradas
por las sociedades
comisionistas de bolsa de
valores (98.77%). Su
desempeno obedece en
gran medida al aumento en
el numero de carteras
administradas durante 2011
frente al afio anterior. De
esta forma, pasaron de 190
en junio de 2010 a 210 en
mayo de 2011.

Inversiones

El portafolio de inversiones
del sistema financiero se
ubicé en $331.80 b en
mayo, lo que equivale a
una variacion anual de
15.65%. Las inversiones
realizadas con recursos
administrados aumentaron
su participacion dentro del
portafolio del total del
sistema, pasando de
67.05% en mayo de 2010
a 68.42% al cierre de mayo
de 2011.

En relacion con la

Grafica 3
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composicidon del portafolio, en el afo mas reciente se destaca la expansion

registrada en acciones, cuyo nivel aumentd de $50.81 b a $67.87 b, incremento

equivalente a un crecimiento anual de 33.57%. Por su parte, las inversiones en
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titulos de deuda publica interna aumentaron en $12.10 b al ubicarse en $135.31 b
en el mes bajo analisis, con un crecimiento entre mayo de 2010 y 2011 de 9.82%.
Se resalta que estos dos tipos de instrumentos representan el 61.23% del total del

portafolio del sistema.

Vale la pena resaltar que los fondos administrados por las entidades vigiladas
presentaron una mayor variacion anual en sus inversiones que la registrada por
las entidades vigiladas. Mientras que el portafolio de los primeros presentdé un
incremento de 18.01% en el afio mas reciente, el de las segundas aumenté
10.86%. Al analizar la composicion del portafolio por tipo de intermediario,
sobresale el incremento en el nivel de inversiones de los fondos de pensiones
moderado, al pasar de $83.89 b a $99.95 b entre mayo de 2010 y 2011.
Adicionalmente, las fiducias registraron un aumento anual de $11.20 b, al ubicarse
al cierre de mayo en $33.56 b. Por su parte, los establecimientos de crédito
expandieron su portafolio en $6.72 b durante el afio mas reciente, lo que

corresponde a una variacion de 12.54%.

Resultados

A mayo de 2011 el sistema financiero reporté utilidades por $6.61 b, tras los $8.78
b registrados en igual periodo del afo anterior. Del resultado obtenido por las
entidades vigiladas ($3.67 b) se destaca el caso de los EC con una ganancia de
$3.09 b, derivada

principalmente de su

Grafica 5

Resultados del sistema financiero y sus fondos
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crédito presentan utilidades mayores a las presentadas en 2010.

Por su parte, los recursos administrados por las entidades vigiladas reportaron
resultados para lo corrido del afio por $2.93 b, frente a los $4.94 b registrados a
mayo de 2010. Entre las utilidades que acumulan para 2011, se resaltan las
alcanzadas por los fondos de pensiones moderado por $1.43 b. Este resultado
presentado durante mayo contrasta ampliamente con el registrado en el mes
anterior durante el cual su utilidad se ubicd en -$366.62 mm, y corresponde en su
mayor parte a una valorizacién de las inversiones en el Ultimo mes. Asimismo, vale
la pena mencionar las utilidades obtenidas por los recursos de la seguridad social
de $887.74 mm, superiores en $350.20 mm a las alcanzadas entre enero y mayo
de 2010. Cabe destacar que las inversiones de los recursos de la seguridad social

han aumentado 7.33% en comparacién con el 2010.

En general, el sistema financiero presenta resultados positivos, pero menores
frente a los obtenidos en los dos anos anteriores, periodos en los cuales las
ganancias por valorizaciéon permitié la expansion de las utilidades. Lo cual se
puede observar con el menor desempefo de los titulos locales inscritos en la
Bolsa de Valores de Colombia y la desvalorizacién registrada los primeros meses

del afio en el mercado de deuda publica local.

Grafica 6

Rentabilidad?

8% - Rentabilidad del sistema financiero (entidades vigiladas) - 300

) . . T 25%
Los indicadores de rentabilidad 6%
20%
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transcurso de este afo. En 1 50
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particular, la mayor disminucion Remablidad e 1 0%
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la industria aseguradora, la cual
; . . . Rentabilidad delactivo =~ = Rentabilidad del patrimonio
presento disminuciones

Nota: Datos corresponden a mayo de cada afio hasta 2011. Incluye las sociedades administradoras.
Fuente: Superintendencia Financiera. Estados Financieros sujetos arevision. Cifras reportadas hasta el 15 de junio de 2011.

! Los indicadores se calculan de la siguiente forma:

P 12/ mes ™ 12/ mes
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Actualidad del Sistema Financiero Colombiano

Superintendencia Financiera de Colombia
Mayo de 2011




significativas tanto en el ROA como en el ROE (de 5.18% a 0.64% vy de 22.24%

a 2.71%, respectivamente).

Por su parte, para los fondos administrados, los mayores descensos fueron
presentados por los fondos mutuos de inversion (ROA de 9.87% a 0.07% y ROE
de 10.39% a 0.08%), mientras que tan solo los fondos administrados por
fiduciarias obtuvieron indicadores de rentabilidad superiores a los observados un
afno atras (ROA de 1.83% a 2.65% y ROE de 1.89% a 2.77%). Por su parte, las
sociedades comisionistas de bolsa mostraron mejoras en el ROE pasando 11.11%
a12.52%.
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Il. ESTABLECIMIENTOS DE CREDITO

Cartera

Saldo bruto

Frente a abril de 2011, se present6é un incremento de la cartera total (incluyendo
operaciones de leasing) de $4.56 b (al pasar de $186.59 a $191.15 b),
comportamiento que se observd en todas las modalidades y que fue mas marcado

en términos absolutos en comercial y en consumo.

Con respecto a mayo de 2010, se registr6 un aumento del saldo bruto total de
$35.72 b (al pasar de $155.43 a $191.15 b). En términos absolutos, las
modalidades comercial y de consumo fueron las que mas aportaron a este

incremento.

Tasa de crecimiento del saldo bruto

Desde finales de 2009 se viene presentando una importante aceleracion en la tasa
de crecimiento anual de la cartera total, la cual ascendi6é a 22.98% en mayo de
2011. En el mes de referencia, la mayor tasa de crecimiento se registré en la
modalidad de microcrédito (33.37%), seguida por la de la cartera comercial

(23.96%).
Grafica 7

Tasade crecimiento anual de la cartera bruta

En el caso de la cartera 6% -

de microcrédito, esto 50% -

. . % - Carteratotd,
obedece principalmente a 0%

30% -
la entrada en operacion 20%

del Banco de la Mujer 10% 1

Consumo

Comercial ,

0% - T T T T T

(WWB) en febrero de -10% | Composicion de la cartera bruta - May. - 2011
2011 , entidad 20% 1 Vi;fﬁ.?fa Micrg.%/e;dito

Consumo
especializada en esta -30% 27.6%

. -40% -
modalidad. En cuanto al o |

portafolio comercial, Ila -60% |

aceleracion en su 0%
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2010

creC|m|ento anual se Nota: Datos hastamayo de 2011. Carteray operacionesde leasingde lo imientos de crédito con

Fuente: Superintendencia Financiera. Estados financieros sujetos arevision. Cifrasreportadas hasta el 15 de JEH iode2011.

Comercial
62.7%

2011
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presenta desde mediados de 2010, comportamiento consistente con la evolucion

de la produccioén industrial y las ventas al por menor.

Frente a abril de 2011, todos los portafolios registraron incrementos en sus ritmos
de crecimiento, tendencia que fue mas pronunciada en las modalidades de
consumo y de microcrédito. Este comportamiento se ha visto impulsado, en
términos generales, por las bajas tasas de interés de la economia, y en el caso de
la cartera de microcrédito, por la entrada en operacién del Banco WWB, tal y como

se menciond anteriormente.

Con respecto a mayo de 2010, todas las modalidades presentaron una
aceleracion en sus tasas de crecimiento, con excepcion de la cartera de vivienda,
cuya variacion anual se redujo por efecto de la disminucion en el saldo bruto como

consecuencia de las titularizaciones realizadas en diciembre de 2010.

Saldo vencido

Frente a abril de 2011, el saldo vencido total disminuy6 en $224.58 mm, al
pasar de $5.74 a $5.52 b. En términos absolutos, la cartera comercial presentd

la mayor reduccion.

Con respecto a mayo de 2010, el saldo vencido total se redujo en $1.14 b,
pasando de $6.66 a $5.52 b. Esta

tendencia se registré en todas las Grafica 8
modalidades, con excepcién de la Tasade crecimiento anual de la cartera venciday las
provisiones

cartera de microcrédito, cuyo saldo ' ]

en mora se incrementd en $15.38  100% 1
mm (pas6 de $230.24 mm a  75% -
$245.63 mm). 50% -

25% -

Tasa de crecimiento del saldo

0%

vencido
-25%

-50% -
En mayo de 2011, la tasa de 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

crecimiento anual de la cartera

Cartera Vencida — Provisiones

2010 2011

Nota: Datos hastamayo de 2011. Carteray operacionesde leasingde los establecimientos de crédito con cooperativas. No

incluye IOE.

VenC|da tOtal se red UJO pOF Fuente: Superintendencia Financiera. Estados financieros sujetos arevision. Cifras reportadashasta el 15 de juniode2011.
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segunda vez consecutiva, luego de haberse incrementado durante los tres

primeros meses del ano.

Frente a abril de 2011, unicamente la modalidad de microcrédito registrd un

incremento en su tasa de crecimiento anual, al pasar de 3.85% a 6.68%.

Con respecto a mayo de 2010, los portafolios comercial y de vivienda redujeron

sus ritmos de crecimiento en 25.79 puntos porcentuales (pp) (al pasar de 1.54% a

-24.25%) y en 9.48 pp (pasando de -1.70% a -11.18%), respectivamente. Por su

parte, las carteras de consumo y de microcrédito incrementaron sus tasas de

crecimiento en 5.83 pp (al pasar de -17.62% a -11.79%) y en 7.73 pp (pasando de

-1.05% a 6.68%).

Saldo y crecimiento de las provisiones

El ritmo de crecimiento anual de las provisiones se ha acelerado levemente en

lo que va corrido de 2011. Por su parte, tal y como se vera mas adelante, el

indicador de cobertura por mora contintia siendo superior al 100%, debido a

que el saldo vencido es inferior al de provisiones.

Con respecto a abril de 2011, se registr6 un aumento en el saldo de

provisiones de $51.71 mm,
al pasar de $9.03 a $9.08
b, tendencia que se
presenté en las diferentes
modalidades, con
excepcion de la cartera
comercial.

Frente a mayo de 2010, se
observé un incremento de

$563.51 mm, al pasar de

$8.52 a $9.08 b,
comportamiento que se
presentd en las distintas

modalidades de cartera.

50% -
45% A
40% A
35%
30%
25% A
20% A
15% A
10% A

5% A

0%

Gréfica 9

Evolucion de desembolsos de carteray tasas de interés*
Crecimiento anual de los desembolsos (ejeizq.) y sus tasas de interés (eje der.)

17%
14%
11%
8%
5%
2%

r 16%

r 14%

r 12%

10%

may-07 sep-07 ene-08 may-08 sep-08 ene-09 may-09 sep-09 ene-10 may-10 sep-10 ene-11 may-11

— Desembolsos Tasas deinterés

Nota: Carteray operaciones de leasing de los establecimientos de crédito con cooperativas. No incluye IOE.
*La informacién de desembolsos y tasas de interés proviene del formato 88. Se presenta el crecimiento anual del promediode
12 meses de los desembolsos de cartera,con el fin de eliminar su efecto estacional.
Fuente: Superintendencia Financierade Colombia.
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Evolucién de las tasas y los desembolsos

Desembolsos

Frente a abril de 2011, se presenté un incremento en las colocaciones de

todas las modalidades (Tabla 12).

Con respecto a mayo de 2010, las colocaciones totales disminuyeron en $3.07
b (11.42%). Esto se explica principalmente por la reduccién de $4.58 b
(19.99%) en los desembolsos de la cartera comercial, la cual obedece a la
menor utilizacion de aquellos productos con mayor rotacion (créditos ordinarios,
preferenciales y de tesoreria) por efecto del cambio en la reglamentacion del
gravamen a los movimientos financieros (GMF) que empezé a regir a finales
del afio pasado. Lo anterior se ha visto reflejado en una disminucion de los
desembolsos de la modalidad comercial pero no ha incidido de manera

importante sobre el comportamiento de su saldo.

Tasas de interés

Frente a abril de 2011, la tasa de colocacién ponderada total aumenté en 51
puntos basicos (pb) (pas6 de 16.73% a 17.24%). Este comportamiento se observo
en todas las modalidades, con excepcion de la cartera de vivienda, cuya tasa
disminuy6 en 23 pb, al pasar de 12.39% a 12.15%.

Con respecto a mayo de 2010, la tasa ponderada total aument6 en 423 pb,
comportamiento que se registr6é en las distintas modalidades, con excepcion de la
cartera de vivienda, cuya tasa de interés disminuyo en 42 pb, al pasar de 12.57%
a 12.15%. Vale la pena mencionar, que en este periodo los mayores incrementos
se observaron en las tasas de interés de las colocaciones de las carteras
comercial y de microcrédito, las cuales aumentaron en 441 pb (pasando de
11.90% a 16.31%) y en 376 pb (al pasar de 30.62% a 34.38%), respectivamente.

El incremento en las tasas de interés observado en 2011 es consistente con el
cambio de postura de la politica monetaria por parte del Banco de la Republica
(BR). En particular, durante el presente afio el BR ha incrementado de manera
gradual su tasa de intervencion, la cual se ubico al cierre de mayo de 2011 en un
nivel de 4.00%.
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e Evolucién de los indicadores de calidad y cobertura

Indicadores de calidad?

Frente a abril de 2011, el Gréfica 10
indicador de calidad por mora Evolucion de lacalidad y el cubrimiento de la cartera
(Calidad = Cartera Vencida/ Cartera Bruta; Cubrimiento = Provisiones / Cartera Vencida)
de la cartera total mejord en o
0.19 pp (al pasar de 3.08% a 0%

120%
100%
may-09 nov-09 may-10 nov-10 may-11

2.89%). Este comportamiento
se observd en todas las -
modalidades. Igual tendencia
registr6 el indicador de 100%

calidad por riesgo al pasar de

50%
7.41% a 7.35%.
0%
Con respecto a mayo de 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
Calidad — Cubrimiento
2010, tantO el |ndlcador de Nota: Datos hastamayo de 2011. Carteray operaciones de leasingde los establecimientos de crédito con cooperativas. No incluye IOE.

Fuente: Superintendencia Financiera. Estados financieros sujetos arevision. Cifrasreportadas hasta el 15de juniode2011

calidad por mora como por

riesgo registraron mejoria. En el primer caso, se presenté una disminucion de
1.40 pp, pasando de 4.28% a 2.89%, mientras que el segundo se redujo en
2.00 pp, al pasar de 9.35% a 7.35%. En ambos casos, el portafolio de consumo

exhibié la mejoria mas notoria.

2 Los indicadores de calidad de cartera se establecen como sigue:
Calidad pormora = Cartera vencida Calidad porriesgo = B+C+D+E
Cartera bruta Cartera bruta
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Indicadores de cobertura3

En este mes, la cobertura Grafica 11

Evolucion de indicadores de cartera por calificacion de riesgo

por mora de la cartera total (Calidad = (Cartera calificada en la categoria B+C+D+E)/Bruta; Cubrimiento =

; . Provisiones/ ( Cartera calificada en la categoria B+C+D+E))
alcanz6 un nivel de

164.63%. Lo anterior

10.5%
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aumenté en 7.34 pp, al
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Nota: Carteray operaciones de leasing de los establecimientos de crédito con cooperativas. No incluye IOE.

comportamiento se observo
en las distintas
modalidades. Por su parte, el indicador de cobertura por riesgo de la cartera total
disminuy6 en 0.67 pp, pasando de 65.29% a 64.62%. Este comportamiento se
presentd Unicamente en la modalidad comercial, cuya cobertura registré una
descenso de 2.23 pp, al pasar de 59.60% a 57.37%.

Con respecto a mayo de 2010, la cobertura por mora de la cartera total aumento
en 36.63 pp (pas6 de 128.00% a 164.63%), tendencia que se presentd en los
distintos portafolios, siendo mas marcada en el caso de la cartera comercial, cuyo
indicador se incrementd en 59.07 pp (al pasar de 145.44% a 204.51%).

En el caso de la cobertura por riesgo de la cartera total, también se observd un
incremento de 6.02 pp (pasé de 58.60% a 64.62%). Este comportamiento se

presento en los distintos portafolios y fue mas marcado en el microcrédito.

% Los indicadores de cobertura de cartera se establecen como sigue:

Provisiones . Provisiones
Coberturapormora=———— Coberturaporriesgo = ————
Cartera vencida B+C+D+E

may-00 may-01 may-02 may-03 may-04 may-05 may-06 may-07 may-08 may-09 may-10 may-11

10%

Fuente: Superintendencia Financiera. Estados financieros sujetos arevision. Cifrasreportadas hasta el 15 de junio de2011.
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Depositos

En 2011 el total de depésitos y exigibilidades ha mantenido su crecimiento con

niveles superiores al 10%, niveles superiores a los presentados en 2010. Este

comportamiento se debe a la dinamica registrada por los depdsitos a la vista

durante el afio de analisis, cuyo saldo asciende a 116.72 b a mayo de 2011.

Tanto las cuentas de ahorro como las
cuentas corrientes han registrado
importantes crecimientos durante el
2011. Por una parte, a mayo de 2011
las cuentas de ahorro registraron
maximos historicos alcanzado un
saldo de 87.34 b.

atribuirse a un aumento sostenido en

Esto puede

la bancarizaciéon unido al hecho que
las cuentas de ahorro son el producto
financiero mas comun. De otro lado,
el nivel de crecimiento de las cuentas
corrientes se ha mantenido estable en
16%. Esta

dinamica de los depdsitos a la vista

niveles cercanos al

ha impulsado de forma significativa

-10% |

-20% -

Grafica 12

Depositosy exigibilidades
(Crecimiento anual %)

Indicadores de depositos® - Total sistema
Cifras en millones de pesos y porcentajes

may-2011 may-2010  Var. Anual %
178,801,433 155,911,541 14.68%
29,382,504 25,242,534 16.40%
87,336,628 69,672,282 25.35%
56,017,442 55,235,368 1.416%
6,064,859 5,761,357 5.27%

50% -

Depésitos
Cuentas corrientes
Cuentas de ahorro
CDTs

Otros

40% -

Estados financieros sujetos a revision por parte de la SFC. Cifras reportadas hasta el

1 15 de junio de 2011.
(1) Depésitos y de los de crédito con No
incluye IOE. .
’

20% -

30%
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10%
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Nota: Establecimientos de crédito con cooperativas. No incluye IOE.
Fuente: Superintendencia Financiera. Estados financieros sujetos a revision. Cifras reportadas hasta el 15 de junio de 2011.

las capacitaciones de los EC, las cuales representan el 65.28% del total de los

depdsitos y exigibilidades.

A su vez, es importante resaltar que “otro” tipos de depdsitos ($6.06 b a mayo de

2011), que en su mayoria representa los “depdsitos especiales” han venido

desacelerando su nivel de crecimientos mostrando niveles de crecimiento bastante

inferiores a los presentados para el afio 2010 y que han venido disminuyendo

desde diciembre de 2010. Finalmente

los CDT muestran una tendencia de

crecimiento lenta pero positiva desde marzo de 2011, mostrando signos de

recuperacion de la tendencia negativa que se observé durante el afio 2010, lo cual

puede ser atribuido a los incrementos en tasa de interés durante el afo.

* Depositos especiales estan conformados por los depositos constituidos por la Nacion y el Banco de Republica, asi como por los depésitos recibidos de clientes para compra de
certificados de cambio y para efectuar pagos en el exterior. Adicionalmente, los depésitos en garantia recibidos por cada entidad para atender el pago de obligaciones a su favor, que por

una u otra circunstancia no se pueden aplicar inmediatamente.
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Solvencia 5

Esta medida que refleja la capacidad financiera con que cuentan los EC para
hacer frente a sus obligaciones de corto plazo, se ubicé en mayo en 15.17%. Este
nivel es inferior al observado un afno atras (15.20%) y el mas bajo de lo corrido de
2011. Sin embargo, continda ubicandose por encima del promedio de la década

(14.04%) y del nivel minimo regulatorio (9.00%).

Por componente, se observa Grafica 13

que en el afo mas reciente los

Relacion de solvencia promedio de los establecimientos de

activos ponderados por nivel de al crédito
riesgo presentaron el mayor ij
aumento en términos relativos 16 1
frente al crecimiento del 15 1
patrimonio  técnico con un , ']
crecimiento de 25.00%, i
ubicandose al cierre de abril en 1 |
$229.33 b. De este total, 10 1
$203.91 b pertenecen a los 97
.. . 8 T T T T T T T T T T |
estabIeC|mlentos bancarlos. Por 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
su parte, el patrimonio técnico Sistema Relacién de SolvenciaMinima
registrd una variacion anual de Mot oaos conesgonden amayo de oata o nasta 2011 Esabecimientos de it con coopertes, i OF.

23.26%, lo que equivale a un
aumento de $7.29 b al alcanzar los $37.78 b. Este resultado estd compuesto por
$29.20 b de patrimonio basico y $8.59 b de patrimonio adicional. Cabe resaltar

que los establecimientos bancarios concentran el 85.93% de este rubro.

°Enel capitulo XIlI-I de la Circular Basica Contable y Financiera de la SFC se establece la solvencia como:
PT

Solvencia = ———————
APR+(%RM)

donde PT es el patrimonio técnico del establecimiento, APR son los activos pon