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RESUMEN

En julio de 2011 los activos del sistema financiero, incluyendo los fondos
administrados por las entidades vigiladas, ascendieron a $685.94 billones
(b), lo que equivale a un crecimiento real anual de 11.92% (15.74%
nominal). Esta expansiéon obedece principalmente a la dinamica registrada
por la cartera, al presentar una variacioén real anual de 19.54% (23.62%
nominal). Por intermediario, se destaca el incremento en el nivel de los
activos de los Establecimientos de Crédito (EC), las fiducias y los fondos
de pensiones moderado, con aumentos de $46.92 b, $20.72 b y $11.37 b,
al ubicarse en el séptimo mes del afio en $297.38 b, $98.42 b y $102.02 b,

respectivamente.

Las inversiones del sistema financiero presentaron un incremento real
anual de 6.54% (10.18% nominal) al ubicarse en $331.50 b al cierre del
mes. La mayor expansion del portafolio en el afio mas reciente se
concentré en acciones, titulos de deuda publica interna y en emisores del
exterior, cuyo incremento fue de $9.31 b, $7.39 b y $7.19 b, al ascender a
$65.16 b, $137.08 b y $28.87 b, respectivamente. La mayor alza en el
nivel de inversiones fue registrado por los fondos de pensiones moderado
al pasar de $89.02 b a $99.73 b entre julio de 2010 y de 2011, seguido por
las fiducias que presentaron un incremento anual de $9.29 b desde un
nivel de $24.79 b.

Por su parte, la cartera continué con la importante dinamica que presenta
desde finales de 2009. De esta forma, en julio su ritmo de crecimiento real
anual ascendié a 19.54% (23.62% nominal), periodo en el que se destaca
el desempeno de la cartera de microcrédito (31.46% real, 35.96%
nominal), y de la cartera de consumo (20.81% real, 24.94% nominal). Sin
embargo, aunque la variacion anual de la cartera vencida continta
ubicandose en niveles negativos, durante 2011 ha presentado
incrementos, motivando un aumento similar en las provisiones. De otro

lado, es importante mencionar que las tasas de interés de colocaciéon han



aumentado. De esta forma frente a julio de 2010, la tasa ponderada total
de los desembolsos se increment6 en 460 puntos basicos (pb) al ubicarse
en 17.42%.

Adicionalmente, en julio las captaciones de los EC se situaron en $181.73
b, al registrar una variacion real anual de 10.64% (14.43% nominal). Este
comportamiento es explicado principalmente por los depdsitos a la vista
(cuentas de ahorro y cuentas corrientes) que en el afio mas reciente
presentaron un aumento en su saldo de $21.23 b, al ubicarse en el mes
bajo analisis en $118.18 b. Por su parte, debe resaltarse que en 2011 los
CDT recobraron la tendencia al alza en su tasa de crecimiento, lo que se

atribuye al incremento en las tasas de interés de captacion.

A su vez, la solvencia promedio de los EC se ubicé en 15.56%, lo que
indica la capacidad financiera de estas entidades respecto a sus
obligaciones de corto plazo. Este nivel supera al promedio de la década
(14.07%) y al minimo regulatorio (9.00%). El desempefio de este indicador
obedece principalmente a la dinamica registrada por el patrimonio técnico,
el cual present6 un crecimiento real anual de 16.02% (nominal de 19.99%)

al ubicarse al término de julio en $39.60 b.

Por su parte, el menor nivel de utilidades observado para la mayoria de
intermediarios financieros durante 2011 frente a igual periodo del afo
anterior, motivo reducciones en los indicadores de rentabilidad. Frente a lo
anterior se resalta que tan sélo dos tipos de intermediarios lograron niveles
superiores en estos indicadores frente a los observados un ano atras, a
saber: las sociedades comisionistas de bolsa y las sociedades
administradoras de fondos de inversion. En lo referente a las utilidades, a
julio de 2011 el sistema financiero reportd resultados por $6.97 b. Por
intermediario, se destacan las utilidades obtenidas por los EC ($4.00 b) y

por los recursos de la seguridad social — cajas pensionales- ($1.36 b).



l. RESULTADOS CONSOLIDADOS A JULIO DE 2011

Tabla 1

Entidades vigiladas
Cifras en millones de pesos y porcentajes

Tipo de Julio - 2011
Intermediario Activo Inversiones Cartera? Patrimonio Utilidades
SALDOS
Establecimientos de Crédito (EC) 297,379,775 61,259,346 197,018,047 42,483,239 3,998,561
Industria Aseguradora 34,470,292 25,105,744 120,597 8,210,065 318,418
Soc. Admin. de Fondos de Pensiones y Cesantias (AFP) 2,436,577 1,602,881 0 1,916,005 187,201
Soc. Fiduciarias 1,753,787 1,048,268 0 1,338,623 169,946
Soc. Comisionistas de Bolsas 4,095,354 1,914,294 0 959,985 62,546
Soc. Admin. de Fondos de Inversién 70,675 43,768 - 56,970 5,816
Proveedores de Infraestructura 1,251,313 276,999 0 939,159 39,183
Instituciones Oficiales Especiales (IOE) 35,535,568 15,699,924 18,272,091 5,754,743 228,138
TOTAL ENTIDADES VIGILADAS* 376,993,340 106,951,224 N.A. 61,658,788 5,009,809
VARIACION ANUAL *
Establecimientos de Crédito (EC) 18.7% 7.8% 23.6% 20.7% 443,259
Industria Aseguradora 13.5% 15.0% 9.7% 6.8% -605,443
Soc. Admin. de Fondos de Pensiones y Cesantias (AFP) ® 14.2% 10.3% : 13.9% -61,172
Soc. Fiduciarias 9.1% 6.1% - 6.1% -2,503
Soc. Comisionistas de Bolsas 0.4% 19.3% - 1.5% 1,828
Soc. Admin. de Fondos de Inversion 7.4% 27.5% 0 3.4% 518
Proveedores de Infraestructura 3.3% -0.9% - -0.4% -7,013
Instituciones Oficiales Especiales (IOE) 4.4% 2.7% 7.7% 4.9% -43,639
TOTAL ENTIDADES VIGILADAS* 16.4% 8.8% N.A. 15.8% (274,164)

Estados financieros sujetos a revisién por parte de la SFC. Cifras reportadas hasta el 22 de agosto de 2011.

(1) Las variaciones del activo, las inversiones y el patrimonio son variaciones porcentuales (%), mientras que la variacién de las utilidades se presenta en valores absolutos, en millones de pesos ($m).

(2) Cartera corresponde a cartera bruta = cartera neta + provisiones.
(3) La informacién de sociedades administradoras de fondos de pensiones y cesantias (AFP) no incluye Prima Media.

(4) No se realiza sumatoria debido a la cartera de IOE colocada a través de los EC.
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Tabla 2

Fondos administrados por entidades vigiladas

Cifras en millones de pesos y porcentajes

Tipo de Julio - 2011
Intermediario Activo Inversiones Cartera ? Patrimonio Utilidades *
SALDOS
Fondos de Pensiones Obligatorias 102,016,874 99,729,899 0 101,850,692 497,550
Fondos de Pensiones Voluntarias (FPV) 10,144,899 8,087,044 0 9,702,511 -150,740
Fondos de Cesantias (FC) 6,537,931 5,468,847 0 6,508,667 -24,586
Carteras Colectivas admin. por Soc. Fiduciarias 24,434,485 16,161,448 0 23,943,792 25,301
Fiducias 98,423,496 34,077,520 2,600,851 63,347,898 40,330
Recursos de la Seguridad Social 56,939,567 53,296,860 0 53,736,131 1,362,113
FPV admin. por Soc. Fiduciarias 1,343,072 1,181,581 0 1,336,839 11,259
FPV admin. por Soc. Aseguradoras 137,363 131,846 0 136,746 -8,368
Fondos Mutuos de Inversién (FMI) 834,009 630,997 0 812,830 -9,682
Carteras Colectivas admin. por S.A.l. 1,531,324 874,972 0 1,466,196 -1,514
Carteras Colectivas admin. por SCBV 6,608,224 4,910,242 0 6,531,952 218,576
TOTAL FONDOS ADMINISTRADOS 308,951,244 224,551,256 2,600,851 269,374,255 1,960,239
VARIACION ANUAL *
Fondos de Pensiones Obligatorias 12.5% 12.0% - 12.5% -7,922,640
Fondos de Pensiones Voluntarias (FPV) 12.3% 4.5% - 12.4% -432,881
Fondos de Cesantias (FC) 8.0% 4.7% - 8.0% -364,359
Carteras Colectivas admin. por Soc. Fiduciarias 9.2% -1.5% - 8.3% -15,406
Fiducias 26.7% 37.5% 91.9% 35.4% -1,902,906
Recursos de la Seguridad Social 2.7% 0.5% - 1.0% -613,755
FPV admin. por Soc. Fiduciarias 3.1% -0.4% - 2.9% -14,260
FPV admin. por Soc. Aseguradoras 3.2% -0.1% - 3.1% -13,727
Fondos Mutuos de Inversién (FMI) 1.6% -2.7% - 3.7% -71,572
Carteras Colectivas admin. por S.A.l. -2.4% -40.2% - -5.6% -73,162
Carteras Colectivas admin. por SCBV 85.0% 64.3% - 84.8% 103,703
TOTAL FONDOS ADMINISTRADOS 15.0% 10.8% 91.9% 14.8% (11,320,967)

Estados financieros sujetos a revisién por parte de la SFC. Cifras reportadas hasta el 22 de agosto de 2011.

(1) Las variaciones del activo, las inversiones y el patrimonio son variaciones porcentuales (%), mientras que la variacién de las utilidades se presenta en valores absolutos, en millones de pesos ($m).

(2) Cartera corresponde a cartera bruta = cartera neta + provisiones.

(3) Los resultados corresponden a la cuenta PUC 5700 ("rendimientos abonados") para el caso de los fondos de pensiones, carteras colectivas y los activos fideicomitidos; para las demas entidades

corresponden a la cuenta PUC 5900 ("ganancias y pérdidas").
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Billones de Pesos

Activos

En julio de 2011 los activos del sistema financiero, incluyendo los fondos administrados,
ascendieron a $685.94 b (Grafica 1), lo que equivale a una variacion real anual de 11.92%
(15.74% nominal). En el afio mas reciente la mayor dinamica fue registrada por la cartera
(19.54% real, 23.62% nominal), al pasar de $159.37 a $197.02 b. En segundo lugar estuvo
el portafolio de inversiones, con un aumento de $30.63 b al ubicarse al cierre de julio en

$331.50 b, tras presentar un crecimiento real anual de 6.54% (10.18% nominal).

Grafica 1

Total activos del sistema financiero y total activos
administrados por las entidades vigiladas
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Cifrasal cierre de cada afio.
*2011: Cifras hasta julio.
Fuente: Superintendencia Financiera. Estados Financieros sujetos a revision. Cifras reportadas hasta el 22 de agosto de 2011.

Las entidades vigiladas aumentaron en $53.01 b su nivel de activos entre julio de 2010 y
2011, al pasar de $323.98 b a $376.99 b. Este comportamiento obedece, en su mayoria, a
la dinamica de los activos de los EC que en el afio mas reciente aumentaron $46.92 b al
cerrar julio en $297.38 b. Lo anterior, a su vez, se explica en un 78.71% por el crecimiento

de la cartera.

Por otra parte, los fondos administrados presentaron un incremento anual en sus activos de
$40.29 b, desde un nivel de $268.66 b en julio de 2010. Esto se explica principalmente por
el incremento en las inversiones que se registrd para las fiducias y los Fondos de Pensiones
Moderado, cuyos activos totales crecieron en $20.72 b y $11.37 b, para ubicarse en el mes

bajo analisis en $98.42 b y $102.02 b, respectivamente.
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Grafica 2

Composicion de los activos - Total sistemafinanciero
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El portafolio de inversiones del sistema financiero se ubicé en $331.50 b en julio, lo que

equivale a una variacion real anual de 6.54% (10.18% nominal). Las inversiones realizadas

con recursos administrados aumentaron su participacién en 40 pb dentro del total de las

inversiones del sistema, al aumentar desde 67.34% en julio de 2010 a 67.74% al cierre de

julio de 2011.
Grafica 3
Composicidn del portafolio de inversiones por tipo de entidad
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Billones de Pesos

11

Actualidad del Sistema Financiero Colombiano
Superintendencia Financiera de Colombia

Julio de 2011



Por intermediario se resalta que el mayor incremento en el portafolio fue registrado por los
Fondos de Pensiones Moderado y las fiducias, con aumentos de $10.71 b y $9.29 b, desde
un nivel en julio de 2010 de $89.02 b y $24.79 b, respectivamente. En relacion con la
composicion del portafolio, en el afio mas reciente se destaca la expansion registrada en
acciones ($9.31 b), titulos de deuda publica interna ($7.39 b) y emisores del exterior ($7.19
b), al ubicarse al término de julio en $65.16 b, $137.08 b y $28.87 b, respectivamente. Para
igual periodo, vale la pena resaltar el incremento en la participacion dentro del total del
portafolio del sistema de las acciones (1.03 pp) y los emisores del exterior (1.48 pp) (Gréfica

4), hasta un nivel en el séptimo mes del afio, en su orden, de 19.66% y 8.71%.

Grafica 4

Composicion del portafolio de inversiones del sisterna financiero
por tipo de inversion
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Fuente: Superil ir iera. Estados Financieros sujetos a revision. Cifras rep hasta el 22 de agosto de 2011.

Cabe resaltar que frente a junio de 2011, el portafolio de inversiones del sistema financiero
disminuyé en $2.8 b desde los $334.31 b del sexto mes del afo. Este comportamiento se
observo principalmente en las fiduciarias (-$2.29 b) y los EC (-$963.14 mm), mientras que
por instrumento la reduccion en el nivel de inversiones se presentd, en su mayoria, en
titulos de deuda publica (-$1.32 b) y acciones (-$1.22 b). Este desempeio se vio impulsado
en el nerviosismo persistente en los mercados, en particular por las noticias que primaron
en esta fecha, como lo fue la incertidumbre frente al manejo de la deuda en Estados Unidos
(EE.UU.) y el posible recorte en la calificacion soberana de dicho pais (que se hizo efectivo

el 5 de agosto).
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Billones de Pesos

Resultados

A julio de 2011 el sistema financiero reporté utilidades por $6.97 b, tras los $18.56 b
registrados en igual periodo del afio anterior. De las ganancias reportadas por las entidades
vigiladas ($5.01 b) se resalta el caso de los EC con un resultado de $4.00 b, derivado
principalmente de su actividad de intermediacion. En detalle, los ingresos obtenidos por
intereses representan el 58.35% de la utilidad operacional de estas entidades, siendo
adicionalmente el rubro que explica, en su mayoria, las utilidades superiores entre enero y

julio de 2011 frente al mismo periodo del afio anterior.

Grafica 5

Resultados del sistema financiero y sus fondos
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Fuente: Superintendencia Financiera. Estados Financieros sujetos arevision .Cifras reportadas hasta el 22 de agosto de 2011.

Por su parte, los recursos administrados por las entidades vigiladas reportaron resultados
para lo corrido del afio por $1.96 b, 14.76% de lo obtenido a julio de 2010 ($13.28 b). Entre
las utilidades que acumulan para 2011, se resaltan las alcanzadas por los recursos de la
seguridad social por $1.36 b. Cabe destacar que las inversiones de estos ultimos fondos
han aumentado 0.55% en comparacién con el séptimo mes del afio anterior. En general, el
sistema financiero registra rendimientos positivos, pero menores frente a los obtenidos en
igual periodo de 2010, cuando las ganancias por valorizacién de inversiones impulsaron los

resultados alcanzados por los intermediarios.
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Rentabilidad?

Con respecto a julio de 2010, la mayoria de intermediarios financieros han presentado una
reduccion en sus indicadores de rentabilidad, explicado por las menores utilidades
registradas durante el afio en curso. La disminucion mas representativa en estos
indicadores fue registrada por las sociedades administradoras de fondos de pensiones y
cesantias con sus respectivos recursos administrados, al presentar una reduccién promedio
en el rendimiento sobre activo (ROA) y rendimiento sobre patrimonio (ROE) de 10.94% y
12.01%, tras ubicarse en un nivel medio en julio de 2011 de 7.00% y 8.90%,

respectivamente.

Grafica 6

Rentabilidad del sistema financiero (entidades vigiladas)
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Nota: Datos corresponden a julio de cada afio hasta 2011. Incluye las sociedades administradoras.
Fuente: Superintendencia Financiera. Estados Financieros sujetos a revision. Cifras reportadas hasta el 22 de Agosto de 2011.

Por su parte, dos tipos de intermediarios presentaron incrementos en estos indicadores: las
sociedades comisionistas de bolsa y las sociedades administradoras de fondos de inversion
(SAI). En el primer caso se presentd un incremento en el ROA y ROE de 7 y 18 pb, tras
ascender en julio a 2.63% y 11.43%, respectivamente. En cuanto a las SAI, el ROA pasoé de
14.19% en julio de 2010 a 14.52% en igual mes de 2011, mientras que para igual periodo el
ROE pas6 de 17.04% a 18.13%.

* Los indicadores se calculan de la siguiente forma:

e 12/ mes - 12/ mes
ROA =[Ul||l-dﬁd +1) 1 ROE < utl_lldad_ ol 1
activo patrimonio
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ll. RESULTADOS POR SECTOR

Tabla 3

Establecimientos de crédito
Cifras en millones de pesos y porcentajes

Tipo de Julio - 2011
Intermediario Activo Inversiones Cartera Patrimonio Utilidades
SALDOS
Estab. Bancarios 271,263,492 54,839,457 182,972,299 36,160,396 3,341,235
Corp. Financieras 7,568,372 5,515,932 0 3,847,379 406,845
Compafiias de Financiamiento 16,289,239 774,211 12,101,055 1,934,727 215,050
Ent. Cooperativas de Caracter Financiero 1,860,752 95,845 1,631,084 362,078 27,373
Organismos Cooperativas de Grado Superior (OCGS) 397,920 33,902 313,609 178,659 8,058
TOTAL 297,379,775 61,259,346 197,018,047 42,483,239 3,998,561
VARIACION ANUAL *
Estab. Bancarios 23.4% 18.4% 28.4% 26.4% 182,862
Corp. Financieras 14.3% 7.3% - 20.3% 104,415
Compaiiias de Financiamiento -17.7% -10.5% -21.3% -15.7% 13,393
Ent. Cooperativas de Caracter Financiero -37.3% -27.7% -43.4% 10.7% 3,361
Organismos Cooperativas de Grado Superior (OCGS) 13.7% -52.3% 56.5% 6.5% 2,861
TOTAL 18.8% 16.5% 21.7% 22.2% 306,892

Estados financieros sujetos a revision por parte de la SFC. Cifras reportadas hasta el 22 de agosto de 2011.

(1) Las variaciones del activo, las inversiones y el patrimonio son variaciones porcentuales (%), mientras que la variacion de las utilidades se presenta en valores absolutos, en millones de pesos ($m).

(2) Cartera corresponde a cartera bruta = cartera neta + provisiones.
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Tabla 4

Industria aseguradora
Cifras en millones de pesos y porcentajes

Tipo de Julio - 2011
Intermediario Activo Inversiones Cartera ? Patrimonio Utilidades
SALDOS
Soc. de Capitalizacion 1,411,167 1,281,104 20,244 257,759 -396
Seguros Generales 10,733,320 5,406,177 53,492 2,798,316 115,527
Seguros de Vida 21,510,042 18,132,395 44,292 4,872,174 172,499
Coop. de Seguros 486,868 273,731 2,569 118,664 3,355
Corrredores de Seguros y Reaseguradoras 328,895 12,338 0 163,152 27,434
Fondos de Pensiones Voluntarias (FPV) 137,363 131,846 0 136,746 -8,368
TOTAL 34,607,655 25,237,590 120,597 8,346,811 310,050
VARIACION ANUAL *
Soc. de Capitalizacién 13.5% 13.0% 14.8% -3.6% -18,914
Seguros Generales 14.8% 8.8% -9.0% 5.9% -143,822
Seguros de Vida 12.7% 17.2% 42.4% 7.5% -446,872
Coop. de Seguros 18.3% 17.3% 7.0% 5.1% 752
Corrredores de Seguros y Reaseguradoras 19.9% -49.4% 0.0% 24.7% 3,413
Fondos de Pensiones Voluntarias (FPV) 3.2% -0.1% 0.0% 3.1% -13,727
TOTAL 13.5% 14.9% 9.7% 6.8% (619,170)

Estados financieros sujetos a revisién por parte de la SFC. Cifras reportadas hasta el 22 de agosto de 2011.

(1) Las variaciones del activo, las inversiones y el patrimonio son variaciones porcentuales (%), mientras que la variacién de las utilidades se presenta en valores absolutos, en millones de pesos ($m).

(2) Cartera corresponde a cartera bruta = cartera neta + provisiones.
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Tabla b

Fondos de pensiones y cesantias
Cifras en millones de pesos y porcentajes

Tipo de Julio - 2011
Intermediario Activo Inversiones Cartera Patrimonio Utilidades ?
SALDOS
TOTAL SOC. ADMIN. DE FONDOS DE PENSIONES
Y CESANTIAS (AFP)3 2,436,577 1,602,881 0 1,916,005 187,201
Fondo de Pensiones Moderado 90,811,223 89,003,404 - 90,664,219 151,313
Fondo de Pensiones Conservador 4,410,555 4,210,042 - 4,399,529 124,830
Fondo de Pensiones de Mayor Riesgo 625,783 578,744 - 624,633 8,350
Fondo Especial de Retiro Programado 6,169,313 5,937,708 - 6,162,312 213,057
Fondos de Pensiones Voluntarias (FPV) 10,144,899 8,087,044 - 9,702,511 -150,740
Fondos de Cesantias (Portafolio Largo Plazo) 4,664,600 4,575,573 - 4,646,737 -55,643
Fondos de Cesantias (Portafolio Corto Plazo) 1,873,332 893,274 - 1,861,931 31,057
TOTAL FONDOS DE PENSIONES 118,699,704 113,285,790 - 118,061,870 322,224
VARIACION ANUAL *
i%TgAi?&:z!g\;gDE FONDOS DE PENSIONES 14.2% 10.3% 0.0% 13.9% -61,172
Fondo de Pensiones Moderado 0.2% 0.0% 0.0% 0.2% -8,268,878
Fondo de Pensiones Conservador
Fondo de Pensiones de Mayor Riesgo
Fondo Especial de Retiro Programado
Fondos de Pensiones Voluntarias (FPV) 12.3% 4.5% 0.0% 12.4% -432,881
Fondos de Cesantias (Portafolio Largo Plazo) 6.9% 6.8% 0.0% 7.1% -367,707
Fondos de Cesantias (Portafolio Corto Plazo) 10.6% -4.6% 0.0% 10.6% 3,348
TOTAL FONDOS 12.3% 11.1% 0.0% 12.3% (8,719,880)

Estados financieros sujetos a revision por parte de la SFC. Cifras reportadas hasta el 22 de agosto de 2011.

(1) Las variaciones del activo, las inversiones y el patrimonio son variaciones porcentuales (%), mientras que la variacion de las utilidades se presenta en valores absolutos, en millones de pesos ($m).

(2) Los resultados corresponden a la cuenta PUC 5700 ("rendimientos abonados") para el caso de los fondos de pensiones; para las AFP corresponden a la cuenta PUC 5900 (“ganancias y pérdidas").

(3) La informaci6n de sociedades administradoras fondos de pensiones y cesantias (AFP) no incluye Prima Media.
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Tabla 6

Sociedades fiduciarias y sus fondos
Cifras en millones de pesos y porcentajes

Tipo de Julio - 2011
Intermediario Activo Inversiones Cartera’ Patrimonio Utilidades *
SALDOS
TOTAL SOCIEDADES FIDUCIARIAS 1,753,787 1,048,268 0 1,338,623 169,946
Carteras Colectivas admin. por Soc. Fiduciarias 24,434,485 16,161,448 0 23,943,792 25,301
Recursos de la Seguridad Social 56,939,567 53,296,860 0 53,736,131 1,362,113
FPV admin. por Soc. Fiduciarias 1,343,072 1,181,581 0 1,336,839 11,259
Fiducias 98,423,496 34,077,520 2,600,851 63,347,898 40,330
TOTAL FONDOS ADMIN. POR FIDUCIARIAS 181,140,621 104,717,409 2,600,851 142,364,661 1,439,003
VARIACION ANUAL *
TOTAL SOCIEDADES FIDUCIARIAS 9.1% 6.1% 0.0% 6.1% -2,503
Carteras Colectivas admin. por Soc. Fiduciarias 9.2% -1.5% 0.0% 8.3% -15,406
Recursos de la Seguridad Social 2.7% 0.5% 0.0% 1.0% -613,755
FPV admin. por Soc. Fiduciarias 3.1% -0.4% 0.0% 2.9% -14,260
Fiducias 26.7% 37.5% 91.9% 35.4% -1,902,906
TOTAL FONDOS ADMIN. POR FIDUCIARIAS 15.5% 9.8% 91.9% 15.4% (2,546,328)

Estados financieros sujetos a revision por parte de la SFC. Cifras reportadas hasta el 22 de agosto de 2011.

(1) Las variaciones del activo, las inversiones y el patrimonio son variaciones porcentuales (%), mientras que la variacion de las utilidades se presenta en valores absolutos, en millones de pesos ($m).

(2) Cartera corresponde a cartera bruta = cartera neta + provisiones.

(3) Las utilidades corresponden a la cuenta PUC 5700 (“rendimientos abonados") para el caso de los fondos de pensiones, carteras colectivas y los activos fideicomitidos; para las demas entidades

corresponden a la cuenta PUC 5900 ("ganancias y pérdidas").
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Tabla 7

Intermediarios de valores
Cifras en millones de pesos y porcentajes

Tipo de Julio - 2011
Intermediario Activo Inversiones 2 Cartera Patrimonio Utilidades
SALDOS
Soc. Comisionistas de Bolsa de Valores 4,030,782 1,890,164 - 917,816 61,844
Soc. Comisionistas de la Bolsa Mercantil de Colombia 64,572 24,129 - 42,168 702
Sociedades Administradoras de Inversién (SAl) 70,675 43,768 - 56,970 5,816
Soc. Administradora de Fondos de Inversion 4,166,028 1,958,061 - 1,016,954 68,362
Fondos Mutuos de Inversiéon (FMI) 834,009 630,997 - 812,830 -9,682
Carteras Colectivas admin. por S.A.l 1,531,324 874,972 - 1,466,196 -1,514
Carteras Colectivas admin. por SCBV 6,608,224 4,910,242 - 6,531,952 218,576
Fondos Adm. Intermediarios de Valores 8,973,557 6,416,211 - 8,810,978 207,380
VARIACION ANUAL *
Soc. Comisionistas de Bolsa de Valores 0.6% 19.6% - 2.0% -977
Soc. Comisionistas de la Bolsa Mercantil de Colombia -11.2% 0.6% - -8.6% 2,805
Sociedades Administradoras de Inversién (SAl) 7.4% 27.5% - 3.4% 518
Soc. Administradora de Fondos de Inversién 0.5% 19.5% - 1.6% 2,347
Fondos Mutuos de Inversién (FMI) 1.6% -2.7% - 3.7% -71,572
Carteras Colectivas admin. por S.A.L -2.4% -40.2% - -5.6% -73,162
Carteras Colectivas admin. por SCBV 85.0% 64.3% - 84.8% 103,703
Fondos Adm. Intermediarios de Valores 50.5% 25.8% - 50.1% (41,032)

Estados financieros sujetos a revisién por parte de la SFC. Cifras reportadas hasta el 22 de agosto de 2011.

(1) Las variaciones del activo, las inversiones y el patrimonio son variaciones porcentuales (%), mientras que la variacién de las utilidades se presenta en valores absolutos, en millones de pesos ($m).

(2) Las inversiones corresponden a la cuenta PUC 1200, descontando derivados.
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Tabla 8

Proveedores de infraestructura
Cifras en millones de pesos y porcentajes

Tipo de Julio - 2011
Intermediario Activo Inversiones > | Cartera | Patrimonio Utilidades
SALDOS
fSig;Lecc:::i:Ss:Sep:;;earlr::diacién cambiariay de servicios 28,247 0 0 21,004 101
Almacenes Generales de Depdsito (AGD) 540,307 25,093 194 415,887 7,406
Administradores de sistemas de pago de bajo valor 347,378 79,126 0 226,177 18,574
Bolsa de Valores de Colombia (BVC) 126,920 81,181 - 103,637 16,134
Céamara de Riesgo Central de Contraparte 31,819 19,128 - 29,861 -1,325
Bolsa Mercantil de Colombia (BMC) 56,740 34,253 - 53,705 -5,895
Céamara de Compensacion de la Bolsa Mercantil de Colombia 10,751 0 - 7,144 -11,939
Calificadoras de Riesgo 8,310 42 - 4,102 480
Admin. de Depdsitos Centralizados de Valores (Deceval) 73,765 36,376 - 58,176 15,803
Autoregulador del Mercado de Valores de Colombia (AMV) 6,378 1,800 - 4,561 640
Admin. de sistema transaccional de divisas 10,531 0 - 6,058 835
Admin. de sistemas de compensacion y liquidacién de divisas 3,237 0 - 2,839 263
OAS;T:?C.igsessis;slr)r\raesvilezorrw:é;ociacién de valores y de registro de 6,931 0 ) 5107 1,895
TOTAL 1,251,313 276,999 194 939,159 39,183
VARIACION ANUAL *
fsig;inecc::?oess:Sepi:Ctiearlrgsediacién cambiaria y de servicios 3.20% -100.0% A 4.3% 2.250
Almacenes Generales de Depdsito (AGD) 7.2% -15.8% -51.6% 2.2% 1,364
Administradores de sistemas de pago de bajo valor 8.1% 1.8% - 3.6% =732
Bolsa de Valores de Colombia (BVC) 7.6% 8.1% - 10.8% 5,306
Cémara de Riesgo Central de Contraparte 16.1% 24.3% - 12.1% 1,391
Bolsa Mercantil de Colombia (BMC) -17.5% 13.5% - -16.8% -5,369
Céamara de Compensacion de la Bolsa Mercantil de Colombia -65.0% 0.0% - -68.8% -10,726
Calificadoras de Riesgo 4.2% -10.0% - 14.1% 258
Admin. de Depésitos Centralizados de Valores (Deceval) -11.7% -23.7% - -17.9% 2,651
Autoregulador del Mercado de Valores de Colombia (AMV) 21.6% -0.3% - 17.7% -360
Admin. de sistema transaccional de divisas 6.7% 0.0% - 28.0% -1,084
Admin. de sistemas de compensacion y liquidacién de divisas 7.7% -100.0% - 10.5% -124
OAS;T:?C.igsessis;slr)nrzsvileorrw:gociacién de valores y de registro de 50.4% 0.0% ) 30.5% 1,837
TOTAL 3.3% -0.9% -51.6% -0.4% (7,013)

Estados financieros sujetos a revision por parte de la SFC. Cifras reportadas hasta el 22 de agosto de 2011.

(1) Las variaciones del activo, las inversiones y el patrimonio son variaciones porcentuales (%), mientras que la variacién de las utilidades se presenta en valores absolutos, en millones de pesos ($m).

(2) Las inversiones corresponden a la cuenta PUC 1200, descontando derivados.
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Tabla 9

Instituciones oficiales especiales (IOE)
Cifras en millones de pesos y porcentajes

Tipo de Julio - 2011
Intermediario Activo Inversiones Cartera’ Patrimonio Utilidades
SALDOS
Bancoldex 5,021,240 623,030 4,375,550 1,366,822 35,355
Findeter 5,304,073 195,552 4,881,652 819,689 12,945
FEN 299,188 248,635 271,755 276,166 29,858
Finagro 6,457,835 759,882 5,451,169 564,701 22,965
Icetex 27,731 22,153 0 18,160 653
Fonade 905,086 535,761 1,250 108,264 6,163
Fogafin 7,831,985 7,448,497 0 202,292 -2,213
Fondo Nacional del Ahorro 4,678,106 1,370,781 3,055,543 1,849,796 67,357
Fogacoop 358,591 260,001 0 54,739 3,423
FNG 528,516 443,117 234,384 328,025 38,774
Caja de Vivienda Militar 4,123,218 3,792,515 788 166,089 12,858
TOTAL IOEs 35,535,568 15,699,924 18,272,091 5,754,743 228,138
VARIACION ANUAL *
Bancoldex -7.6% -0.1% -5.0% 0.1% -49,985
Findeter 12.6% 30.1% 11.9% 3.3% -6,709
FEN -8.2% -14.0% -12.3% -2.9% -16,820
Finagro 12.4% 7.9% 12.8% 8.5% -11,505
Icetex -5.7% -3.2% 0.0% 6.5% -192
Fonade -18.0% -24.9% 0.0% 2.4% 2,776
Fogafin -0.3% 5.0% 0.0% 35.6% 9,041
Fondo Nacional del Ahorro 8.4% -10.1% 18.0% 3.0% -6,739
Fogacoop 8.3% 12.5% 0.0% 1.2% -334
FNG 9.1% 5.6% -9.1% 16.6% 36,894
Caja de Vivienda Militar 10.8% 7.9% -9.4% 37.0% -66
TOTAL IOEs 4.4% 2.7% 7.7% 4.9% (43,640)

Estados financieros sujetos a revision por parte de la SFC. Cifras reportadas hasta el 22 de agosto de 2011.

(1) Las variaciones del activo, las inversiones y el patrimonio son variaciones porcentuales (%), mientras que la variacioén de las utilidades se presenta en valores absolutos, en millones de pesos ($m).

(2) Cartera corresponde a cartera bruta = cartera neta + provisiones.
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Tabla 10
ROA y ROE de las entidades vigiladas

jul-11
Tipo de Intermediario
| ROA | ROE |
Establecimientos de Crédito 2.3% 16.7%
Industria Aseguradora 1.6% 6.7%
Soc. Administradoras de Fondos de Pensiones y
B 1 13.5% 17.3%
Cesantias (AFP)
Soc. Fiduciarias 17.2% 22.7%
Soc. Comisionistas de Bolsas 2.6% 11.4%
Comisionistas de la BVC 2.6% 11.8%
Comisionistas de la BMC 1.9% 2.9%
Soc. Administradoras de Fondos Inversién 14.5% 18.1%
Proveedores de Infraestructura 5.4% 7.3%
Instituciones Oficiales Especiales 1.1% 6.9%
RENTABILIDAD (Sociedades) 2.3% 14.3%

jul-10
ROA |
2.4%

5.3%
20.8%

19.1%
2.6%
2.7%
-4.9%

14.2%
6.6%

1.4%

2.8%

ROE
17.9%

21.5%

26.6%

24.6%
11.3%
12.3%
-1.7%
17.0%
8.5%

8.6%

17.6%

Estados financieros sujetos a revision por parte de la SFC. Cifras reportadas hasta el 22 de agosto de 2011.

(1) La informacion de sociedades administradoras de pensiones y cesantias no incluye Prima Media.

Tabla 11
ROA y ROE de los fondos administrados

jul-11
Tipo de Intermediario
‘ ROA ‘ ROE ‘
Fondos de Pensiones y Cesantias 0.5% 0.5%
Fondos de Pensiones Obligatorias 0.8% 0.8%
Fondos de Pensiones Voluntarias -2.5% -2.6%
Fondos de Cesantias -0.6% -0.6%
Fondos mutuos de inversién -2.0% -2.0%
Fondos admin. por Fiduciarias * 2.9% 3.1%
RENTABILIDAD (Fondos) 1.5% 1.6%

jul-10
ROA ‘
15.1%
16.4%
5.4%
9.8%
13.3%

4.5%

10.5%

ROE
15.2%
16.5%

5.7%

9.9%
13.9%

4.6%

10.7%

Estados financieros sujetos a revision por parte de la SFC. Cifras reportadas hasta el 22 de agosto de 2011.

(1) No incluye otros activos fideicomitidos
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Tabla 12

Principales indicadores de colocacién de recursos *

Cifras en millones de pesos y porcentajes

’ jul-2011 | jul-2010 jun-2011 | V:L'SZ:‘Z” ¥Z:23i2|n2
Desembolsos 23,415,243 26,552,657 30,630,552 -11.8% -23.6%
Comercial ® 18,170,600 22,295,452 23,423,015 -18.5% -22.4%
Consumo * 4,288,599 3,445,190 5,851,328 24.5% -26.7%
Vivienda 751,476 682,042 1,090,035 10.2% -31.1%
Microcrédito 204,567 129,973 266,174 57.4% -23.1%
Tasas de interés ° 17.42% 12.83% 16.99% 4.60% 0.43%
Comercial 16.34% 11.70% 15.96% 4.64% 0.38%
Consumo 22.05% 19.58% 21.26% 2.48% 0.79%
Vivienda 12.39% 12.20% 12.13% 0.19% 0.26%
Microcrédito 35.28% 30.59% 34.29% 4.70% 1.00%

(1) Cartera y operaciones de leasing de los establecimientos de crédito con cooperativas. No incluye IOE. La informacion de desembolsos y tasas de

interés proviene del formato 88.

(2) Se presenta la variacion relativa anual y mensual de los desembolsos y la variacion absoluta de las tasas de interés.

(3) En la cartera comercial se incluyen: créditos ordinarios, de tesoreria, preferenciales, sobregiros y tarjetas empresariales.

(4) En la cartera de consumo se incluyen: créditos personales y tarjetas de crédito.

(5) Tasas de interés ponderadas por monto colocado.
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Tabla 13

Principales indicadores de carteray leasing *
Cifras en millones de pesos y porcentajes

TIPOS DE CARTERA

jul-2011
Comercial | Consumo | Vivienda | Microcrédito | Total
SALDOS
Cartera bruta
Julio de 2011 122,744,694 54,934,848 13,960,833 5,377,671 197,018,047
Julio de 2010 99,302,620 43,968,178 12,142,349 3,955,439 159,368,586
Junio de 2011 121,209,354 54,012,314 13,563,554 5,287,608 194,072,829
Cartera Vencida
Julio de 2011 2,548,874 2,497,443 415,066 260,896 5,722,279
Julio de 2010 3,069,000 2,617,347 464,595 227,725 6,378,668
Junio de 2011 2,361,317 2,407,759 415,242 248,859 5,433,177
Provisiones *
Julio de 2011 5,061,312 3,333,477 373,403 263,039 9,279,642
Julio de 2010 4,699,532 3,109,370 362,847 162,863 8,561,345
Junio de 2011 5,043,372 3,259,360 364,180 255,262 9,165,779

PARTICIPACION EN EL TOTAL DE LA CARTERA (%)

Cartera bruta 62.30% 27.88% 7.09% 2.73% 100.00%
Cartera Vencida 44.54% 43.64% 7.25% 4.56% 100.00%
Provisiones 2 54.54% 35.92% 4.02% 2.83% 100.00%
CRECIMIENTO (%)
Cartera bruta
Julio de 2011 23.61% 24.94% 14.98% 35.96% 23.62%
Julio de 2010 3.73% 9.95% 17.07% 10.28% 6.47%
Junio de 2011 23.21% 24.50% 9.49% 34.61% 22.77%
Cartera Vencida
Julio de 2011 -16.95% -4.58% -10.66% 14.57% -10.29%
Julio de 2010 -2.75% -14.33% 2.03% 2.63% -7.40%
Junio de 2011 -20.44% -8.11% -11.00% 9.12% -13.52%
Provisiones ?
Julio de 2011 7.70% 7.21% 2.91% 61.51% 8.39%
Julio de 2010 13.35% -0.32% 4.52% 4.41% 7.56%
Junio de 2011 7.82% 5.52% -0.58% 58.60% 7.55%
CALIDAD Y CUBRIMIENTO (%)
Calidad °
Por mora
Julio de 2011 2.08% 4.55% 2.97% 4.85% 2.90%
Julio de 2010 3.09% 5.95% 3.83% 5.76% 4.00%
Junio de 2011 1.95% 4.46% 3.06% 4.71% 2.80%
Por calificacion
Julio de 2011 7.18% 7.65% 6.17% 7.86% 7.26%
Julio de 2010 9.16% 9.52% 8.01% 8.65% 9.16%
Junio de 2011 7.33% 7.50% 6.30% 7.42% 7.30%
Cubrimiento *
Por mora
Julio de 2011 198.57% 133.48% 89.96% 100.82% 162.17%
Julio de 2010 153.13% 118.80% 78.10% 71.52% 134.22%
Junio de 2011 213.58% 135.37% 87.70% 102.57% 168.70%
Por calificacion
Julio de 2011 57.44% 79.32% 43.34% 62.26% 64.90%
Julio de 2010 51.68% 74.26% 37.30% 47.60% 58.66%
Junio de 2011 56.79% 80.51% 42.62% 65.08% 64.65%

Estados financieros sujetos a revision por parte de la SFC. Cifras reportadas hasta el 22 de agosto de 2011

(1) Cartera y operaciones de leasing de los establecimientos de crédito con cooperativas. No incluye IOE.

(2) El total de provisiones incluye otras provisiones.

(3) Calidad por mora = Cartera vencida / Cartera bruta; Calidad por calificacién = Cartera calificada en las categorias B, C, D y E / Cartera bruta.

(4) Cubrimiento por mora = Provisiones / Cartera vencida; Cubrimiento por calificacion = Provisiones / Cartera calificada en las categorias B, C,D y E.

Actualidad del Sistema Financiero Colombiano

Superintendencia Financiera de Colombia
Julio de 2011




lll.  ESTABLECIMIENTOS DE CREDITO

Cartera
Saldo bruto

Frente a junio de 2011, se presentd un incremento de la cartera total (incluyendo
operaciones de leasing) de $2.95 b (al pasar de $194.07 a $197.02 b), comportamiento que
se observé en todas las modalidades y que fue mas marcado en términos absolutos en

comercial y en consumo.

Con respecto a julio de 2010, se registré un aumento del saldo bruto total de $37.65 b (al
pasar de $159.37 a $197.02 b). En términos absolutos, las modalidades comercial y de

consumo fueron las que mas aportaron a este incremento.
Tasa de crecimiento del saldo bruto

Desde finales de 2009 se viene presentando una importante aceleraciéon en la tasa de
crecimiento anual de la cartera total, la cual ascendié a 19.54% real (23.62% nominal) en
julio de 2011. En el mes de referencia, la mayor tasa de crecimiento nominal se registr6é en
la modalidad de microcrédito (31.46% real, 35.96% nominal), seguida por la del portafolio de
consumo (20.81% real, 24.94% nominal) (Gréfica 7).

Grafica 7
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Nota: Datos hastajulio de 2011. Cartera y operaciones de leasing de los establecimienios de crédito con cooperativas. No incluye IOE.
Fuente: Superintendencia Financiera. Estados financieros sujetos a revision. Cifrasrep jas hasta el 22 de agosto de 2011,
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En el caso de la cartera de microcrédito, esta tendencia ha estado influenciada por el
régimen de transicion definido para la certificacion del interés bancario corriente de esta
modalidad a través del Decreto 3590 de septiembre de 2010 y por el ingreso del Banco de
la Mujer (WWB) al conjunto de entidades vigiladas por la Superintendencia Financiera en
febrero de 2011. En cuanto al portafolio de consumo, la aceleracion en su crecimiento anual
se presenta desde noviembre de 2009, lo cual es consistente con la evolucién del consumo

agregado de la economia y, en particular, con el de los hogares.

Frente a junio de 2011, todos los portafolios registraron incrementos en sus ritmos de
crecimiento, tendencia que fue mas pronunciada en las modalidades de vivienda y de
microcrédito. Este comportamiento se ha visto impulsado, en el primer caso, por el subsidio
de cobertura condicionada otorgado por el Gobierno y por las bajas tasas de interés de la
economia, mientras que en el segundo, por el régimen de ftransicion definido para la

certificacion de su interés bancario corriente y por la entrada en operacion del Banco WWB.

Con respecto a julio de 2010, todas las modalidades presentaron una aceleracién en sus
tasas de crecimiento, con excepcion de la cartera de vivienda, cuya variacion anual se
redujo por efecto de la disminucion del saldo bruto como consecuencia de las

titularizaciones realizadas en diciembre de 2010 y en junio de 2011.

Saldo vencido

Frente a junio de 2011, el saldo vencido total aumenté en $289.10 mm, al pasar de $5.43 a
$5.72 b. En términos absolutos, las carteras comercial y de consumo presentaron los

mayores incrementos.

Con respecto a julio de 2010, el saldo vencido total se redujo en $656.39 mm, pasando de
$6.38 a $5.72 b. Esta tendencia se registro en todas las modalidades, con excepcion de la
cartera de microcrédito, cuyo saldo en mora se increment6 en $33.17 mm (pasé de $227.73
a $260.90 mm).

Tasa de crecimiento del saldo vencido
Frente a junio de 2011, la tasa de crecimiento nominal anual del saldo vencido total se

incrementd en 3.23 puntos porcentuales (pp), al pasar de -13.52% a -10.29%,

comportamiento que se observé en todas las modalidades.
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Con respecto a julio de 2010, la cartera en mora total redujo su ritmo de crecimiento anual
en 2.89 pp, pasando de -7.40% a -10.29%, comportamiento que se registré en los
portafolios comercial y de vivienda. Por su parte, las modalidades de consumo y de

microcrédito incrementaron sus tasas de crecimiento en 9.75 pp (al pasar de -14.33% a

-4.58%) y en 11.94 pp (pasando de 2.63% a 14.57%), respectivamente.
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Grafica 8

Tasade crecimiento anual de la carteravencida y las
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Nota: Datos hastajulio de 2011. Carteray operaciones de leasing de los establecimientos de crédito con cooperativas. No incluye IOE.
Fuente: Superintendencia Financiera. Estados financieros sujetos a revision. Cifras reportadas hasta el 22 de agosto de 2011.

Saldo y crecimiento de las provisiones

El ritmo de crecimiento anual de las provisiones se ha acelerado levemente en lo que va
corrido de 2011 (Grafica 8). Por su parte, el indicador de cobertura por mora continda siendo

superior al 100%, debido a que el saldo vencido es inferior al de provisiones.

Con respecto a junio de 2011, se registré un aumento en el saldo de provisiones de $113.86
mm, al pasar de $9.17 a $9.28 b, tendencia que se presento en las diferentes modalidades.
Frente a julio de 2010, se observo un incremento de $718.30 mm, al pasar de $8.56 a $9.28

b, comportamiento registrado en las distintas modalidades de cartera.
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Evolucién de las tasas y los desembolsos

Desembolsos?

Frente a junio de 2011, se presenté una disminucién en las colocaciones de todas las
modalidades (Tabla 12). Con respecto a julio de 2010, las colocaciones totales se redujeron
en $3.14 b (-11.82%). Esto se explica principalmente por la disminucion de $4.12 b
(-18.50%) en los desembolsos de la cartera comercial, la cual obedece a la menor
utilizacion de aquellos productos con mayor rotacion (créditos ordinarios, preferenciales y de
tesoreria) por efecto del cambio en la reglamentacion del gravamen a los movimientos
financieros (GMF) que empez6 a regir a finales del afio pasado. Lo anterior se ha visto
reflejado en una reducciéon de los desembolsos de la modalidad comercial pero no ha

incidido de manera importante sobre el comportamiento de su saldo.

Por otra parte, las demas modalidades presentaron un incremento anual en su nivel de
desembolsos, donde se destaca la cartera de consumo con un incremento de $843.41 mm

al ubicarse en el mes bajo analisis en $4.29 b.

Grafica 9

Evolucién dedesembolsos de carteray tasas de interés*
Crecimiento anual de los desembolsos (eje izq.) y sus tasas de interés (eje der.)
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ta: Carteray operaciones de leasing de los establecimientos de crédito con cooperativas. No incluye IOE.

*La informacion de desembolsos y tasas de interés proviene delformato 88. Se presenta el crecimiento anual del promedio de 12 meses de los
desembolsos de cartera, con el fin de eliminar su efecto estacional.
Fuente: Superintendencia Financiera.

2 En julio de 2010 y de 2011 se

consolidé informacién de desembolsos de cuatro semanas, mientas que en junio de 2011 se contemplé informacién de cinco semanas.

28

Actualidad del Sistema Financiero Colombiano
Superintendencia Financiera de Colombia
Julio de 2011



Tasas de interés

Frente a junio de 2011, la tasa de colocacion ponderada total aumentd en 43 puntos basicos
(pb) (pasd de 16.99% a 17.42%). Este comportamiento se observd en todas las

modalidades.

Con respecto a julio de 2010, la tasa ponderada total aumenté en 460 pb, tendencia que se
registro en los diferentes portafolios. Durante este periodo los mayores incrementos se
observaron en las tasas de interés de las colocaciones de las carteras comercial y de
microcrédito, las cuales aumentaron en 464 pb (pasando de 11.70% a 16.34%) y en 470 pb

(al pasar de 30.59% a 35.28%), respectivamente.

El incremento en las tasas de interés observado en 2011 es consistente con el cambio de
postura de la politica monetaria por parte del Banco de la Republica (BR). En particular,
durante el presente afio el BR ha incrementado de manera gradual su tasa de intervencion,

la cual se ubico al cierre de julio de 2011 en un nivel de 4.50%.

e Evolucién de los indicadores de calidad y cobertura

Indicadores de calidad3

Frente a junio de 2011, el indicador de calidad por mora de la cartera total se deteriord
(aumentd) en 10 pb (al pasar de 2.80% a 2.90%). Este comportamiento se observé en todas
las modalidades, con excepcién de vivienda, cuyo indicador mejoré en 9 pb (pasando de
3.06% a 2.97%). Por su parte, el indicador de calidad por riesgo exhibié una mejoria de 5 pb
(al pasar de 7.30% a 7.26%), lo cual se explica por las reducciones registradas en los

portafolios comercial y de vivienda.

Con respecto a julio de 2010, los indicadores de calidad por mora y por riesgo registraron
mejoria, disminuyendo en 1.10 pp (pasando de 4.00% a 2.90%) y en 1.90 pp (al pasar de
9.16% a 7.26%), respectivamente. En el primer caso, la reduccién mas notoria se presentd
en la modalidad de consumo, mientras que en el segundo, se observd en el portafolio

comercial.

% Los indicadores de calidad de cartera se establecen como sigue:
. Cartera vencida . . Cartera calificada en las categoriasB,C, Dy E
Calidad por mora=—————— Calidad por riesgo = g DY
Cartera bruta Cartera bruta
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Grafica 10

Evolucidn de la calidad y el cubrimiento de la cartera
(Calidad = Cartera Vencida / Cartera Bruta; Cubrimiento = Provisiones / Cartera Vencida)
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Nota: Datos hasta julio de 2011. Carteray operaciones de leasing de los establecimientos de crédito con cooperativas. No incluye IOE.
Fuente: Superintendencia Financiera. Estados financieros sujetos a revision. Cifras reportadas hasta el 22 de agosto de 2011

Indicadores de coberturat

En este mes, la cobertura por mora de la cartera total fue 162.17%. Lo anterior implica que

por cada peso de cartera vencida, los EC tienen $1.62 de provisiones para respaldarlo.

Frente a junio de 2011, este indicador disminuy6é en 6.53 pp, al pasar de 168.70% a
162.17%. Dicho comportamiento se observé en las distintas carteras, con excepcion de la
de vivienda. Por su parte, el indicador de cobertura por riesgo de la cartera total aumenté en
25 pb, pasando de 64.65% a 64.90%. Esta tendencia se presenté en las modalidades

comercial y de vivienda, cuyos indicadores se incrementaron en 65 pb (al pasar de 56.79%

a 57.44%) y en 0.72 pp (pasando de 42.62% a 43.34%), respectivamente.

* Los indicadores de cobertura de cartera se establecen como sigue:
Provisiones . Provisiones
Cobertura por mora=—————— Cobertura por riesgo = — -
Cartera vencida Cartera calificada en las categorias B,C,Dy E
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Grafica 11

Evolucidon de indicadores de cartera por calificacion de riesgo
(Calidad = (Cartera calificada en la categoria B+C+D+E)/Bruta; Cubrimiento = Provisiones/
( Cartera calificada en la categoria B+C+D+E))
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Nota: Carteray operaciones de leasing de los establecimientos de crédito con cooperativas. No incluye IOE.
Fuente: Superintendencia Financiera. Estados financieros sujetos a revision. Cifras reportadas hasta el 22 de agosto de 2011.

Con respecto a julio de 2010, la cobertura por mora de la cartera total aumenté en 27.95 pp
(paso de 134.22% a 162.17%), tendencia que se presento6 en todas las modalidades, siendo
mas marcada en la comercial, cuyo indicador se incrementé en 45.44 pp (al pasar de
153.13% a 198.57%). En el caso de la cobertura por riesgo de la cartera total, también se
observé una mejoria de 6.24 pp (paso6 de 58.66% a 64.90%), tendencia que se registré en

los distintos portafolios y que fue mas marcada en el de microcrédito.

Depésitos

Al cierre de julio las captaciones de los EC ascendieron a $181.73 b al presentar un
crecimiento real anual de 10.64% (14.43% nominal). La mayor dinamica es registrada por
los depositos a la vista que en el afio mas reciente aumentaron su saldo en $21.23 b (al
pasar de $96.95 b a $118.18 b), explicando en un 92.68% el aumento en el nivel de los

depositos totales en este periodo ($22.91 b).

Por su parte, se resalta que los CDT muestran una tendencia de crecimiento positiva desde
finales del afio anterior presentado una variacién nominal anual en el mes bajo analisis de
2.35%. Este comportamiento se atribuye principalmente a los incrementos en las tasas de
interés de captacion durante 2011. En particular, entre diciembre de 2010 y julio de 2011 la
DTF se incrementé en 71 pb, al pasar de 3.50% a 4.21%.
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Grafica 12
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Nota: Establecimientos de crédito con cooperativas. No incluye IOE.
Fuente: Superintendencia Financiera. Estados financieros sujetos a revision. Cifras reportadas hasta el 22 de agosto de 2011.

Solvencia

La solvencia promedio de los EC se ubico en julio de 2011 en 15.56% (Grafica 13). Este
nivel es menor frente al reportado un afo atras (15.87%), pero superior al observado para el
promedio de la década (14.07%) y al nivel minimo regulatorio (9.00%). Lo anterior refleja
que las entidades de crédito mantienen un respaldo importante ante eventuales pérdidas en

el desarrollo de su actividad.

Por componente, se encuentra que entre julio de 2010 y 2011, los activos ponderados por
nivel de riesgo registraron el mayor aumento en términos relativos con un crecimiento del
24.87%, ubicandose al cierre de julio en $235.27 b. De este total, $216.08 b son explicados
por los establecimientos bancarios. A su vez, el patrimonio técnico presenté un incremento
anual de 19.99%, lo que corresponde a un incremento de $6.60 b al ascender a $39.60 b.
Este resultado estd compuesto por $30.82 b de patrimonio basico y $8.78 b de patrimonio
adicional. Se resalta que los establecimientos bancarios concentran el 85.91% de este

rubro.

SEnel capitulo XllI-I de la Circular Basica Contable y Financiera de la SFC se establece la solvencia como:
PT

100

Solvencia=—————
APR + (? RMJ

donde PT es el patrimonio técnico del establecimiento, APR son los activos ponderados por riesgo de contraparte y RM es el riesgo de
mercado (VeR) que sélo tiene en cuenta los titulos negociables o disponibles para la venta.
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Grafica 13
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Nota: Datos corresponden ajulo de cada afio hasta 2011. Establecimientos de crédito con cooperativas, sin IOE.
Fuente: Superintendencia Financiera. Estados financieros sujetos a revisién por la SFC.

Valor en Riesgo (VeR) de los EC 6

El VeR del portafolio de inversiones de los EC, presentd una disminucién de 4.58% con
respecto a junio de 2011 (Grafica 14), ubicandose al finalizar el mes en $1.79 b. Este
comportamiento se observo en todos los componentes del VeR, siendo mas pronunciado en
el factor de tasa de interés con una reduccion de $76.85 mm hasta un nivel en julio de $1.50
b. Este desempefio es el resultado de la disminucién en el nivel de inversiones de los EC en
el mes mas reciente al pasar de $62.22 b a $61.26 b. En particular la disminucion se
observo en los titulos de deuda publica interna (-$501.95 mm), de emisores del exterior
(-$427.74 mm) y en acciones (-$154.20 mm).

A partir de abril de 2007, la SFC comenzé a reportar la informacién sobre el valor en riesgo (VeR) de los establecimientos de crédito y de las

comisionistas de bolsa de valores (para los recursos en cuenta propia), de acuerdo al nuevo modelo estandar de riesgo de mercado
expedido con la Circular Externa 009 de Enero 31 de 2007. De acuerdo con el nuevo modelo de medicién de riesgo de mercado, solamente
se tienen en cuenta aquellas inversiones clasificadas en el libro de tesoreria dentro del célculo del valor en riesgo. Estas posiciones
corresponden a las inversiones negociables y disponibles para la venta. Adicionalmente, se tienen en cuenta aquellas posiciones del libro
bancario denominadas en moneda extranjera. Es importante aclarar que la metodologia estandar para la medicién del valor en riesgo de
mercado para los establecimientos de crédito no tiene componente de diversificacién y asume choques histéricos.
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Billones de pesos

Grafica 14
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En contraste con el comportamiento mensual, frente a julio de 2010 el VeR reportd un
incremento de $64.96 mm, debido principalmente al aumento en la exposicion en el factor
de tasa de interés. En el afilo mas reciente el portafolio de los EC se incrementd en $4.46 b,
al pasar de $56.80 b en julio de 2010 a $61.26 b en julio de 2011, comportamiento que

corresponde en su mayor parte al aumento en el nivel de inversiones en acciones.
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IV. MERCADOS

Entorno macroecondmico

Durante el mes de julio Colombia, tanto como los mercados mundiales se vieron afectado
por la coyuntura internacional, en particular con la incertidumbre derivada de los problemas
de deuda de EE.UU. La probabilidad de una nueva recesiéon en ese pais, unida a los
problemas de deuda soberana en Europa ha generado temores en el mundo acerca de una
nueva crisis mundial. Aunque las economias emergentes, como Colombia, han sido las

menos afectadas tras la crisis de 2008, existen preocupaciones por esta nueva situacion.
Entorno Internacional

Durante el mes de julio EE.UU. alcanzé el limite superior de deuda, fijado en USD 14.3
billones?. Por esta razon, el congreso de EE.UU. se vio en la necesidad de evaluar la
viabilidad de aumentar el techo de la deuda y de realizar un plan de ajuste fiscal. La
decision debio tomarse antes del 2 de agosto, ya que a partir de esta fecha no se podria
pedir nuevos fondos, por lo cual no habria forma de asegurar el cumplimiento de las
obligaciones de EE.UU. Al 31 de julio el Congreso no habia decidido qué hacer con la
deuda debido a diferencias entre los partidos politicos de EE.UU. Por una parte, los
legisladores del Partido Republicano se oponian a un incremento de impuestos y defendian
un recorte del gasto. De otro lado, el Partido Demdcrata defendia un aumento de los

impuestos ligado de un recorte en los gastos.

En respuesta a esta situacién la agencia de de calificacion crediticia Moody’s decidié hacer
revision de la calificacion otorgada al pais debido a la preocupacién de un posible default,
generando incertidumbre en los mercados financieros mundiales. En respuesta a esta
situacion, el indice VIX8, el cual permite medir la aversion al riesgo de los inversionistas,
aumento en los ultimos dias del mes de julio (Grafica 15). En particular, el indice aumenté

15.87 pp, cerrando en 25.25% puntos.

7 Presupuesto del gobierno de Estados Unidos afio fiscal 2011.
8 El VIX (CBOE Volatility index) es un indice con un rango de 0 a 100 que refleja la volatilidad esperada del indice S&P500 para 30 dias.
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Por su parte, a finales de julio la zona del euro acordé financiar con 109.000 millones de
euros a Grecia. Se espera que esta medida junto con las contribuciones del sector privado
y el respaldo continuo del FMI logren restablecer el crecimiento y la competitividad en este
pais. Pese a esto, la inflacion de la Zona Euro contintia por encima de la meta del Banco
Central Europeo fijada en 2%. Durante el mes de julio la inflacion disminuy6 0.6% y se

ubico en 2.5%.

De otro lado, el comportamiento de los precios de los commodities presentd una tendencia
al alza en el mes de julio (Grafica 16), como consecuencia de la situacion de EE.UU. En
especial, el precio del oro aumentd 9.42% durante el mes de julio. El precio del crudo WTI
aumentdé 0.8% durante el mes de julio, ubicandose en 95.7 USD el barril, tras haber
disminuido en el mes de junio como consecuencia de la coyuntura internacional y un
incremento de la oferta. Por su parte, los precios de los alimentos continuaron la tendencia

alcista de principios de afilo aumentando 4.58%.
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Economia Colombiana

La incertidumbre de los mercados se vio reflejada en los mercados de Colombia. El indice
General de la Bolsa de Valores de Colombia (IGBC) disminuy6 0.26% durante el mes de
julio. Por su parte, el MXLA que mide el desempeio de de las bolsas de valores de Peru,
Brasil, México, Colombia y Chile disminuyd 4.9%. Por otro lado, el indice EMBI+®
(Emerging Markets Bond Index) aumentd, lo cual muestra que la percepcion sobre el
riesgo de algunas economias emergentes es mayor. Durante el mes de julio el EMBI en
general aumenté 17 pb ubicandose en 269 pb mientras que el EMBI+ para Colombia

aumento 16 pb ubicandose en 135 pb.

9 Mide la diferencia entre los retornos de los bonos del Gobierno emitidos por los paises emergentes y el retorno de los Bonos del Tesoro (libres de riesgo).
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De otra parte, en julio la variacién del indice de Precios al Consumidor (IPC) fue de 0.14%.

Los precios al consumidor acumularon una variacion de 2.67%, superior en 0,25 pp a la

registrada para igual periodo del afo 2010 (ver Grafica 18). Los grupos que presentaron

aumentos superiores al IPC en el mes de julio fueron alimentos (0.31%) salud (0.30%) y la

vivienda (0.28%). Sin embargo, la inflacién permanece controlada y dentro de los rangos

de proyeccion del Banco de la Republica.
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Mercado monetario

Durante el mes de julio, el mercado monetario global estuvo determinado por altos niveles
de volatilidad, como consecuencia de la incertidumbre generada por los planes de
recuperacion de Grecia y el posible contagio a otras economias, ademas de la posibilidad
que EE.UU. entrara en suspensién de pagos. Por su parte, al Banco Central Europeo
decidié aumentar por segunda vez en el aio la tasa de interés de referencia de la economia
en 25 pb, ubicandola en 1.50%. Igualmente el Banco Popular de China decidié aumentar las
tasas de referencia para préstamos y depdsitos en 25 pb al fijarlas en 6.56% y 3.50%,
respectivamente. Por otro lado, EE.UU., Japdn y el Reino Unido decidieron no modificar sus

respetivas tasas de interés de referencia durante el mes de julio.

Los altos precios de las materias primas continuaron siendo el determinante de las
presiones inflacionarias en los paises de América Latina. Sin embargo, varios Bancos
Centrales decidieron no modificar la tasa de referencia durante el mes de julio, debido a la
moderacion en sus indicadores de actividad econdmica. Entre los paises que decidieron
incrementar la tasa se encuentran Brasil y Colombia, los cuales subieron sus tasas en 25
pb al cerrar julio en 12.50% y 4.50%, respectivamente. Por su parte, los Bancos Centrales
de Peru, Chile y México mantuvieron inalterada la tasa de interés de referencia. Vale la

pena mencionar que México ya completo siete meses sin modificar su tasa (Tabla 14).

En Colombia, la Junta Directiva del Banco de la Republica decidio subir la tasa de interés de
referencia en 25 pb, completando el sexto incremento consecutivo de la tasa durante el ano.
Entre las razones que se tuvieron en cuenta a la hora de tomar la decisién se encuentra la
tendencia al alza de los indicadores de inflacion basica que alcanzaron la parte media del
rango meta, el aumento del prondstico del crecimiento del PIB para el cierre de 2011 a un
intervalo de 4.50% a 6.50%, el continuo crecimiento del crédito con tasas de interés reales
histéricamente bajas, y el continuo incremento de los precios de la vivienda durante el

primer trimestre de 201110,

% Minutas del Banco de la Republica. 29 de julio de 2011
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Bancos centrales
Estados Unidos
Eurozona

Brasil
México
Chile

Pert
Colombia

Tabla 14

Tasas de referencia

variacion afio corrido pb* jul-11
0.25%
1.50%
12.50%
4.50%
5.25%
4.25%
4.50%

0.25%
1.00%
10.75%
4.50%
1.50%
2.00%
3.00%

*Puntos bésicos
Fuente: Bloomberg

A lo largo del mes de julio y tras el consecuente aumento de la tasa de interés en junio, las

tasas del mercado interbancario no colateralizado registraron incrementos. Sin embargo,

ninguna tasa se ubico al cierre de julio por encima de la tasa de interés de referencia (TR).

De esta forma, la tasa interbancaria (TIB) registré un incremento de 7 pb respecto al cierre

de junio, finalizando julio en 3.26%, 24 pb por debajo de la tasa de intervencién del BR. En

el mismo sentido, el Indicador Bancario de Referencia (IBR 1 mes) aumenté 12 pb con

respecto al cierre de junio, y continudé ubicandose por debajo de la tasa de referencia como

lo venia haciendo desde el mes anterior. A su vez, el IBR overnight, registré6 el menor

incremento de las tasas (6 pb) al finalizar el mes de julio en 4.16%. Por su parte, la DTF

finalizé el mes en 4.28%, ubicandose 22 pb por debajo de la tasa de referencia (Gréfica

19).

2.50

Grafica 19
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Mercado cambiario

El comportamiento de las monedas durante el transcurso de julio estuvo determinado por
los temores de los agentes por la mayor aversion al riesgo que generaria el aumento de la
deuda de EE.UU., la posibilidad de una reduccion en su calificacién crediticia y la crisis de
la deuda de los paises de la periferia europea. En términos generales el ddlar presentd una
volatilidad importante durante el mes como resultado de las distintas noticias respecto a la

tensa situacion fiscal tanto en EE.UU. como en Europa.

A mediados de julio, las preocupaciones relacionadas con la necesidad de aumentar el
techo de la deuda de EE.UU. generaron incertidumbre y una mayor volatilidad en la
mayoria de las monedas del mundo. Dicho comportamiento estuvo acompafado de un
debilitamiento generalizado del délar con respecto a las distintas monedas, llevando a los
inversionistas a tomar posiciones en otras monedas como el yen japonés (JPY) y el franco

suizo (CHF), las cuales alcanzaron valorizaciones mensuales de 4.72%y 7.08%.

Tabla 15
Tasas de Cambio
| jul-11 | % Mensual | % Afio Corrido % Anual
Euro USD/EUR 1.44 -0.72% 7.58% 10.31%
Japon JPY/USD 76.76 -4.72% -5.37% -11.23%
UK USD/GBP 1.64 2.32% 5.21% 4.70%
Chile CLP/USD 457.79 -2.02% -2.18% -12.17%
México MXN/USD 11.74 0.19% -4.90% -7.20%
Peri PEN/USD 2.74 -0.43% -2.43% -2.90%
Brasil BRL/USD 1.55 -0.90% -6.74% -11.72%
Colombia* TRM 1777.82 -0.13% -7.11% -3.53%

Fuente: Bloomberg
*Superintendencia Financiera de Colombia

Asi mismo, la zona euro se caracterizé por la importante volatilidad de sus mercados. Los
comunicados efectuados por las principales calificadoras de riesgo, en los cuales se
argumentd que algunos bancos franceses y alemanes podrian no reinvertir su capital
proveniente de los vencimientos de bonos griegos, y por ende podrian generar una posible
cesacion de pagos por parte del pais helénico, produjo nerviosismo en los mercados,
situacién que se vio acentuada por la reduccién a la calificacién crediticia de Portugal por
parte de Moody’s. Dichos aspectos podrian explicar el comportamiento del indice DXY al
alza durante el transcurso del mes, el cual representa el comportamiento del dolar frente a

las seis principales divisas™.

* Euro, yen japonés, libra inglesa, délar canadiense, corona sueca y franco suizo.
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El comportamiento a la baja del euro durante las primeras semanas de julio fue
compensado por el incremento en la tasa de interés de intervencién del Banco Central
Europeo en 25 puntos basicos. A pesar de lo anterior, el euro cerré en USD 1.44 lo que
representa una depreciacion del 0.72% durante julio. Por su parte, las condiciones estables
de la economia inglesa generaron un comportamiento similar a las monedas refugio lo cual

llevd a la libra esterlina a registrar USD 1.64, lo que representa una apreciacion de 2.32%.

Grafica 20
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Fuente: Bloomberg

Por su parte, el 6 de junio en China la autoridad monetaria incrementé en 25 puntos
basicos su tasa de interés de intervencion, y en 0.5% el encaje bancario'2. Al cierre de julio
el Yuan cerr6 en ¥6.44 lo que representa una apreciacion de 0.3% frente al dolar. Este
cambio de politica estuvo relacionado con la caida del precio del petréleo y del oro,

afectando las monedas de los exportadores de dichas materias primas.

En las monedas latinoamericanas, particularmente se observd una devaluacién importante
del peso mexicano que registro al cierre del mes $11.74 lo que representa una devaluacion
de 0.2%. No obstante, las valorizaciones continuas en el peso chileno motivado por sus
buenos resultados en la actividad econémica asi como el comportamiento al alza en el
precio del cobre, generaron un cambio en la evolucién del indice a la baja. Al cierre del mes

el peso chileno cerrd en $457.79 lo que representa una apreciacion de 2.02%.

A nivel local, las condiciones econdmicas durante julio llevaron a que la cotizacion del délar
frente al peso fluctuara a la baja durante las primeras semanas para luego recuperar una
senda al alza en linea con las principales monedas de la region (Grafica 21). Al cierre de
julio la tasa de cambio representativa del mercado se ubico en $1,772.82 lo que representa
una apreciacion de 7.11% en lo corrido del afio y de 3.53% anual. Durante el ultimo mes la

divisa alcanzé un maximo de $1,780 y un minimo de $1,748 a través del mercado

12 Banco Popular de China

42

Actualidad del Sistema Financiero Colombiano
Superintendencia Financiera de Colombia
Julio de 2011



electronico SETFX, cuyo volumen de negociacion durante el mes alcanzd un monto
promedio diario de USD 841 millones, cifra menor a los USD 882 millones que se

observaron en junio.

Por su parte, al cierre de julio las compras de ddlares realizadas por el Banco de la
Republica alcanzaron los USD 380.1 millones, acumulando asi USD 2,840 millones en lo

corrido del aino.

Grafica 21
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Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia, Formatos 102 y 395 Divisas Diarios.

Tabla 16
EEUU Deuda LP Moneda Extranjera
Standard&Poors Rating | Efectivo
AA+u 05/08/2011
AAAuU 14/07/2011
AAAU 24/02/2011
AAAu 25/09/1994

Fuente: Bloomberg

Es importante mencionar que a nivel regional Brasil incrementé en 25 puntos basicos a su
tasa de interés de intervencion a 12.50%. Durante el mes el real registré uno de los niveles
de mayor fortalecimiento en IED desde que inicié su régimen de libre flotacion en 1999. No
obstante, la nueva reglamentacién que incorporé el Banco Central Brasilero donde los
bancos deberan aumentar su encaje al 60% de las posiciones cortas en moneda
extranjera, mitigaron el efecto revaluacionista. Al cierre del mes la divisa alcanz6 1.55 lo

que representa una apreciacion de 0.90%.
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IGBC

Mercado accionario

Durante el mes de julio el mercado accionario local y extranjero se desarroll6 en un
ambiente de incertidumbre. La crisis de la deuda de EE.UU. y la crisis fiscal de Europa
presionaron el precio de las acciones a la baja, por los temores de los inversionistas
respecto a la recuperacion econémica global, reflejdndose en los mercados de renta
variable. Los principales indices alcanzaron los niveles minimos de los ultimos 12 meses
donde la bolsa de EE.UU. complet6 el tercer mes consecutivo de pérdidas. En el entorno
latinoamericano, las bolsas tuvieron un desempefo negativo donde en particular, el IGBC
cerrd el mes en 14,039.31 unidades, registrando una variacién mensual del -0.20% y en lo

corrido del 2011 acumula una variacién negativa de -9.40%.

Grafica 22
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Fuente: Bolsade Valores de Colombia

Por otra parte, las bolsas latinoamericanas siguieron afectadas por factores externos. En
Brasil, el indice Bovespa acumul6é un rezago de mas del 15% en lo corrido del afio. En
Chile, el mercado accionario acumul6 un retorno negativo en lo que va del afio de -10.18%.

La excepcion fue la bolsa peruana que registré variaciones positivas durante julio.

El mercado local luego de tres semanas de fuertes desvalorizaciones, a finales de julio
presentd un comportamiento positivo por la compra de acciones por parte de los
inversionistas, siendo Pacific Rubiales la accién mas transada en el mes al movilizar
$858.28 millones, seguida por Ecopetrol ($504.19 millones), Fabricato ($209.07 millones),
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Preferencial Bancolombia ($196.52 millones), Preferencial Davivienda ($177.04 millones) y
Nutresa ($144.00 millones)'3. El volumen negociado en acciones fue de $5,19 b, con un

aumento de 1.27% frente al transado en el mes anterior y de 18.39% al negociado en julio

de 2010.
Grafica 23
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* Transacciones diarias.
** Transacciones de contado en la Bolsade Valores de Colombia
Fuente: Bolsa de Valores de Colombia

La desvalorizacion de las companias fue del 3.07% frente a junio, cerrando con una

capitalizacion bursatil de $382.23 b. Frente al afo anterior se registra un ascenso del

12.45%.
Grafica 24
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Fuente: Bolsade Valores de Colombia
*Desde dic de 2002 se tomala metodologiade la B.V.C. que incluye el total de los emisores incritos en bolsa; en los
afios anteriores la de Supervalores sélo incluia los emisores que efectivamente realizaban transacciones.

3 Comportamiento de los Mercados en julio de 2011, Bolsa de Valores de Colombia.
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Mercado renta fija

En julio se presentd un incremento en la demanda de posiciones en activos de menor
riesgo ante el debilitamiento de la economia estadounidense. Lo anterior motivd la
desvalorizacion de gran parte de las plazas bursatiles y el descenso en los rendimientos de
los tesoros de EE.UU. a 10 afos, que presentaron una disminucion en su tasa de 36 pb
ubicandose en 2.80% (Grafica 25).

Grafica 25
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Fuente: Bloomberg

En cuanto a Europa, el nerviosismo continué presente en los mercados, en particular por la
preocupacion frente a la sostenibilidad de la deuda en Irlanda y Portugal. En particular para
este ultimo pais, el diferencial de sus bonos a 10 afios con el benchmark aleman ascendié
a 8.31% al término de julio (desde un 7.87% en junio). En este sentido, cabe resaltar las
medidas adoptadas en el mes bajo analisis por los lideres de la Eurozona, como el nuevo
préstamo otorgado a Grecia por €3.200 millones de parte del FMI, y el incremento en las

funciones del fondo de estabilizacion para evitar la propagacién de la crisis de deuda.

En el plano local, en julio los TES tasa fija se valorizaron, especialmente los titulos de
mayor vencimiento (Grafica 26). Estos aumentos de precio y las consecuentes caidas en
rendimiento, motivaron que algunos titulos presentaran las tasas mas bajas observadas
durante 2011, como fue el caso de los TES con vencimiento en 2020 y 2024 que llegaron a

situar sus rendimientos en julio en niveles de 7.11% y 7.30%, respectivamente.
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Grafica 26
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Fuente: Infoval, Banco de la republica. Calculos Superintendencia Financiera de Colombia.

En cuanto a los montos negociados de TES a través de la plataforma transaccional (sin
incluir operaciones de registro) de la Bolsa de Valores de Colombia, se presentd un
descenso de 33.77% en el afio mas reciente y de 13.56% frente al mes anterior, al
registrarse un nivel de negociacion en julio de 2011 de $39.75 b'4. Vale la pena destacar
que la negociacion de TES representé en el séptimo mes del ano el 72.02% del total
negociado en la BVC, cuando un mes atras esta participacion se habia ubicado en 70.79%.
Por su parte, los bonos emitidos por entidades publicas y privadas fueron la segunda clase

de instrumentos mas negociados en el mes bajo analisis, con un monto movilizado de
$7.60b.

** Fuente: Bolsa de Valores de Colombia.
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V. INFORME REGULACION JULIO DE 2011
SUPERINTENDENCIA FINANCIERA DE COLOMBIA

Circulares Externas emitidas

Circular Externa 027 de 2011: Imparte instrucciones relativas a la definicion
de situaciones de incumplimiento del Capitulo Il de la Circular Basica
Contable y Financiera (Circular Externa 100 de 1995).

Circular Externa 028 de 2011: Imparte instrucciones relacionadas con las
contribuciones del articulo 337 numeral 5 del Estatuto Organico del Sistema
Financiero para el segundo semestre de 2011.

Circular Externa 029 de 2011: Modifica al Capitulo Segundo del Titulo VI de
la Circular Bésica Juridica y adecua formatos.

Circular Externa 030 de 2011: Incorpora las disposiciones de la Circular
Externa 8 de 2007 en el Capitulo Xlll de la Circular Basica Contable y
Financiera y se ajustan algunas proformas relacionadas con el céalculo del
patrimonio técnico y de la relacibn de solvencia de las sociedades
comisionistas de bolsa de valores.

Circular Externa 031 de 2011: Imparte instrucciones relativas al envio de
informacién de los Fondos de Capital Privado.
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VI. PUBLICACION DE REPORTES RECIENTES DEL SECTOR
FINANCIERO

A continuacion se describen las publicaciones del sector financiero mas recientes
gue podra consultar en la pagina Web de la Superintendencia Financiera. Para
utilizar directamente los enlaces aqui publicados, sefiale la direccidon subrayada
al tiempo que presiona la tecla CTRL.

Establecimientos de Crédito

Indicadores Gerenciales (IG)

http://www.superfinanciera.gov.co/Cifras/informacion/mensual/hojasf/hojasfin.htm

Principales Variables de los Establecimientos de Crédito

1. Principales Variables
http://www.superfinanciera.gov.co/Cifras/informacion/mensual/prinvar/prinvar.htm

2. Evolucién de la Cartera de Créditos
http://www.superfinanciera.gov.co/Cifras/informacion/mensual/cartera/cartera.htm

3. Portafolio de Inversiones
http://www.superfinanciera.gov.co/Cifras/informacion/mensual/portafolio/portafolio.htm

4. Relacién de Solvencia
http://www.superfinanciera.gov.co/Cifras/informacion/mensual/patrimonio/patrimonio.htm

Tasas de Interés y Desembolsos por Modalidad de Crédito

1. Tasas de Interés por modalidad de crédito
http://www.superfinanciera.gov.co/Cifras/informacion/mensual/tasas/julio2011.xls

2. Tasas y Desembolsos — Bancos
http://www.superfinanciera.gov.co/Cifras/informacion/mensual/desembolsos/desembol-bco.xls

3. Tasas y Desembolsos — Corporaciones Financieras
http://www.superfinanciera.gov.co/Cifras/informacion/mensual/desembolsos/desembol-cf.xls

4. Tasas y Desembolsos — Compafiias de Financiamiento
http://www.superfinanciera.gov.co/Cifras/informacion/mensual/desembolsos/desembol-cfc.xls

5. Tasas y Desembolsos — Cooperativas Financieras
http://www.superfinanciera.gov.co/Cifras/informacion/mensual/desembolsos/desembol-coope.xls

6. Desembolsos por modalidad de Crédito
http://www.superfinanciera.gov.co/Cifras/informacion/mensual/desembolsos/desembol-resumen.xls

7. Desembolsos de Cartera Hipotecaria
http://www.superfinanciera.gov.co/Cifras/informacion/mensual/desembolsos/carterahipotecaria.xls

49

Actualidad del Sistema Financiero Colombiano
Superintendencia Financiera de Colombia
Julio de 2011



Tasas de Captacién por Plazos y Montos

http://www.superfinanciera.gov.co/Cifras/informacion/mensual/tasas _montoscapta/captaciones0711.xls

Informes de Tarjetas de Crédito

http://www.superfinanciera.gov.co/Cifras/informacion/mensual/tarjetas/intarcre0711.xIs

Montos Transados de Divisas

http://www.superfinanciera.gov.co/Cifras/informacion/mensual/montosdivisas.xls

Historico TRM para Estados Financieros

http://www.superfinanciera.gov.co/Cifras/informacion/mensual/trm-historico.htm

Tarifas de Servicios Financieros

http://www.superfinanciera.gov.co/web valores/?Mlval=/MenuTarifas.html

Reporte de Quejas

http://www.superfinanciera.gov.co/ConsumidorFinanciero/Estadisticas/estadistica.htm

Informe Estadistica Trimestral - (SFC, Defensores del Cliente, Entidades)

http://www.superfinanciera.gov.co/ConsumidorFinanciero/Estadisticas/quejastrimestral.htm

Informe de Transacciones y Operaciones

http://www.superfinanciera.gov.co/Cifras/informacion/semestral/transacciones.htm

Fondos de Pensiones y Cesantias
Comunicado de Prensa de Fondos de Pensiones y Cesantias

http://www.superfinanciera.gov.co/ComunicadosyPublicaciones/ComunicadosdePrensa/prensa.htm

Fondos de Pensiones y Cesantias

http://www.superfinanciera.gov.co/ComunicadosyPublicaciones/pen062011.xls
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Intermediarios de Valores

Informacién Financiera Comparativa

http://www.superfinanciera.gov.co/IntermediariosdeValores/Vigilados/int0711.xls

Sociedades del Mercado Publico de Valores

http://www.superfinanciera.gov.co/ComunicadosyPublicaciones/val072011.xls

Proveedores de Infraestructura
Proveedores de Infraestructura

http://www.superfinanciera.gov.co/ComunicadosyPublicaciones/pro072011.xls

Industria Aseguradora
Aseguradoras e Intermediarios de Seguros

http://www.superfinanciera.gov.co/ComunicadosyPublicaciones/ancps072011.xls

Fondos de Inversion de Capital Extranjero
Titulos Participativos

http://www.superfinanciera.gov.co/Portafoliodelnversion/accion 0711.xls

Titulos de Deuda

http://www.superfinanciera.gov.co/Portafoliodelnversion/rf 0711.xIs
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En este informe se registran los principales resultados de las
entidades del sector financiero consolidado al cierre de julio de
2011, basado en la informacion reportada por las entidades
vigiladas por la Superintendencia Financiera de Colombia con

corte al 22 de agosto de 2011. Las cifras son preliminares y estan
sujetas a verificacion.




