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l. SINTESIS DEL MES DE ENERO DE 2011

En el primer mes del afio, los activos del sistema financiero, incluyendo los fondos administrados por las
entidades vigiladas, se ubicaron en $643.66 billones (b), lo que equivale a una tasa de crecimiento nominal
anual de 16.62%. Por tipo de intermediario, se observa que los incrementos mas representativos frente al
mismo mes del afio anterior, fueron registrados por los Establecimientos de Crédito (EC) ($36.57 b), las fiducias
($18.98 b) y los Fondos de Pensiones Moderado (FPM) ($17.87 b), alcanzando al cierre de enero un saldo de
$275.56, $86.32 y $97.63 b, respectivamente.

En enero, el portafolio de inversiones del sistema financiero disminuyd en $150.59 miles de millones (mm)
frente al cierre del afio anterior, comportamiento que esta relacionado con la desvalorizacion observada en los
mercados financieros durante el periodo de referencia. Sin embargo, se destaca la dindmica de los EC cuyo
portafolio aumentd 2.17% y se ubico finalmente en $61.65 b. Adicionalmente, al compararlo con el afio anterior,
se observa un incremento en el valor del portafolio del sistema de 20.00%, cerrando el mes en $321.36 b.

A su vez, durante enero la tasa de crecimiento de la cartera mantuvo la tendencia al alza que registra desde
finales de 2009, con la cual ascendi6é a 17.19%. Es importante sefialar que frente al cierre de 2010 se present6
un incremento del saldo bruto de la cartera de $440.36 mm (al pasar de $175.90 a $176.34 b), tendencia que
se distribuyé en todas las modalidades, con excepcion de la cartera comercial. Adicionalmente, en enero se
modifico levemente la dinamica de decrecimiento anual de la cartera vencida que se observa desde noviembre
de 2008. No obstante lo anterior, el nivel de crecimiento de las provisiones, explica que este mes la cobertura
por mora haya alcanzado un nivel histéricamente alto (161.07%) lo que implica que por cada peso de cartera
vencida, los EC cuentan con $1.61 como provision para respaldarlo.

En relacidon con las captaciones, durante el primer mes del afio el total de depdsitos y exigibilidades de los EC
ascendi6 a $169.02 b, lo que corresponde a una variacion mensual de -0.46% y anual de 8.83%. Este
comportamiento esta relacionado con el importante dinamismo de los depésitos a la vista, cuentas de ahorro y
cuentas corrientes, que durante el afio mas reciente han registrado un crecimiento promedio anual de 17.06% y
16.10%, respectivamente. Por su parte, en el mes de referencia los CDT modificaron la tendencia decreciente
en su ritmo de crecimiento.

Es importante mencionar que en enero de 2011 la relacion de solvencia de los EC se ubic6 en 15.98%, cifra
superior al nivel minimo regulatorio (9.00%). Este nivel es consecuencia del fortalecimiento patrimonial
desarrollado por las entidades desde 2007, reflejando a su vez, que las entidades cuentan con un importante
respaldo para responder frente a pérdidas no esperadas en el desarrollo de su actividad.

Por otra parte, frente a enero de 2009 los indicadores de rentabilidad ROA y ROE presentaron un
comportamiento al alza en el caso de los EC, las sociedades fiduciarias con los fondos que administran y las
instituciones oficiales especiales. Al cierre de enero, las entidades vigiladas reportaron utilidades por $469.65
mm, donde el 88.76% corresponden a los EC. En el caso de los recursos administrados por las entidades
vigiladas, se registraron resultados negativos durante el primer mes del afio por -$2.28 b. Este comportamiento
ha sido impulsado por la desvalorizacion de las inversiones realizadas en titulos de deuda publica, instrumentos
gue representan el 45.59% del total de inversiones del sistema financiero.




Actualidad del

Sistema Financiero Colombiano
Enero de 2011

1. RESULTADOS A ENERO DE 2011

Tabla 1

Entidades vigiladas
Cifras en millones de pesos y porcentajes

Variaciones *

Ene - 2011
Tipo de Ene-11/ Ene-10
Intermediario B : : f i
. . 2 . . . Activo Inversiones Cartera Patrimonio Utilidades
2
Activo Inversiones Cartera Patrimonio Utilidades @) ) ) ) m)
Establecimientos de Crédito (EC) 275,557,153 61,647,732 176,344,770 38,152,944 416,850 15.3% 19.3% 17.2% 16.2% 151,886
Industria Aseguradora 32,994,139 23,679,434 123,886 8,425,633 -22,088 13.4% 14.6% 14.9% 16.8% -78,291
. Admin. F

Soc q dmin. de Om,jos de 3 2,359,468 1,492,789 - 1,823,333 20,272 26.2% 16.8% - 20.4% 3,920
Pensiones y Cesantias (AFP)
Soc. Fiduciarias 1,721,354 1,100,788 = 1,350,390 19,694 15.9% 21.1% - 9.5% 4,421
Soc. Comisionistas de Bolsas 6,168,744 1,859,508 - 966,774 -3,085 64.1% 32.7% - 4.9% -679
Soc. Admin. de Fondos de Inversién 67,110 33,406 - 59,985 517 7.3% -19.7% - 6.5% -231
Proveedores de Infraestructura 1,235,633 302,611 - 962,024 2,716 3.7% 12.9% - 4.7% -1,973
Instituciones Oficiales Especiales (IOE) 34,447,205 15,553,082 17,240,261 5,668,657 34,771 2.8% 35.1% 2.1% 4.0% 20,862

L ENTIDADES VIGILADAS' 469,646 14.4% 20.4% 14.5%
Estados financieros sujetos a revision por parte e la SFC. Cifras reportadas hasta el 21 de febrero de 2011.
(1) Las variaciones del activo, las inversiones y el patrimonio son variaciones porcentuales (), mientras que la variacion de las utlidades se presenta en valores absolutos, en millones de pesos (Sm).
(2) Cartera corresponde a cartera bruta = cartera neta + provisiones.
(3) Lainformacion de sociedades administradoras de fondos de pensiones y cesantias (AFP) no incluye Prima Media.
(4) No se realiza sumatoria debido la cartera de IOE colocada a traves de los EC.

Tabla 2
Fondos administrados por entidades vigiladas
Cifras en millones de pesos y porcentajes

Variaciones *
Tipo de Ene-11/Ene-10

Fondo Activo Inversiones Carteras Patrimonio Resultados * Activo Inversiones  Cartera Patrimonio  Resultados
(%) (%) (%) (%) ($m)

Ene - 2011

Fondo de Pensiones Moderado 97,628,032 94,982,774 97,430,732 -1,693,133 -1,148,137
Fondos de Pensiones Voluntarias (FPV) 10,146,885 8,266,570 - 9,691,368 -101,619 20.5% 19.3% - 20.2% -30,337
Fondos de Cesantias (FC) 5,668,192 5,290,930 - 5,625,975 -69,062 20.0% 15.1% - 19.9% -25,605
Carteras Colectivas admin. por Soc. Fiduciarias 23,495,463 16,263,706 - 23,207,511 2,634 8.6% 8.4% - 8.7% -6,039
Fiducias 86,324,852 30,400,342 1,795,614 53,681,357 -679,625 28.2% 49.5% 37.9% 37.8% -445,664
Recursos de la Seguridad Social 56,755,374 53,917,488 0 53,638,524 260,520 6.0% 6.0% - 4.8% 356,840
FPV admin. por Soc. Fiduciarias 1,378,391 1,182,662 0 1,370,246 -699 13.0% 17.5% - 12.8% 1,419
Fondos Mutuos de Inversién (FMI) 865,046 677,726 - 789,165 -9,460 14.1% 14.4% - 15.1% -13,064
Carteras Colectivas admin. por S.A.l. 1,556,609 1,003,409 - 1,508,858 -13,474 12.5% 13.1% - 9.5% -16,517
Carteras Colectivas admin. por SCBV 5,289,330 3,705,834 - 5,242,946 21,263 66.4% 85.8% - 67.2% 4,584
TOTAL FONDOS ADMINISTRADOS L 215,691,440 1,795,614 252,186,683 (2,282,656) 9.5% 19.9% 37.9% 20.0% -1,322,520
Estados financieros sujetos a revision por parte de la SFC. Cifras reportadas hasta el 21 de febrero de 2011.

)Las del activo, | yel (%), mient Ia variacion de las utidades se presenta en valores absolutos, en millones de pesos ($m).

(2) Cartera corresponde a cartera bruta = cartera neta + provisiones.
(3) Los resultados corresponden a la cuenta PUC 5700 (‘rendimientos abonados") para el caso de los fondos de pensiones, cart lectivas y los activos para las demas entidad ala cuenta PUC 5900 (‘ganancias y pérdidas").

L




Actualidad del

Sistema Financiero Colombiano
Enero de 2011

Tabla 3
Establecimientos de crédito
Cifras en millones de pesos y porcentajes

— -
] e Variaciones
Tipo de Ene-11/Ene-10
Intermediario | | | | Activo | Inversiones | Cartera | Patrimonio | Utilidades
Activo Inversiones Cartera? Patrimonio Utilidades
(%) (%) (%) (%) ($m)
Estab. Bancarios 246,052,233 55,456,144 159,416,802 31,861,090 308,076 19.1% 21.5% 23.2% 20.3% 81,992
Corp. Financieras 8,421,749 5,012,784 0 3,346,548 74,563 26.4% 8.7% - 6.9% 71,035
Compafiias de Financiamiento 17,181,349 938,346 13,508,888 2,266,524 29,032 -22.9% -15.2% -25.9% -12.8% -1,635
Ent. Cooperativas de Caracter Financiero 3,518,323 148,216 3,163,457 505,221 4,667 15.5% -34.2% 19.4% 10.6% 249
%gz‘gms Cooperativas de Grado Superior 383,498 92,242 255,624 173,560 512 17.4% 0.4%  46.8% 5.1% 244
TOTAL 275,557,153 61,647,732 176,344,770 38,152,944 416,850 15.3% 19.3% 17.2% 16.2% 151,886
Estados financieros sujetos a revision por parte de la SFC. Cifras reportadas hasta el 21 de febrero de 2011,
(1) Las variaciones del activo, las inversiones y el patr variaciones (%), mient la variacién de las utilidades se presenta en valores absolutos, en millones de pesos ($m).
(2) Cartera corresponde a cartera bruta = cartera neta + provisiones.
Tabla 4
Industria aseguradora
Cifras en millones de pesos y porcentajes
Variaciones *
Tipo de 05 - 2 Ene-11/Ene-10
Intermediario 5 " | | 5 . - Activo Inversiones | Cartera | Patrimonio | Utilidades
Activo Inversiones Cartera? Patrimonio Utilidades
(%) (%) (%) (%) ($m)
Soc. de Capitalizacion 1,330,040 1,214,792 18,654 306,045 -5,736 19.7% 19.5% 1.4% 28.9% 908
Seguros Generales 10,231,174 5,342,726 61,440 2,761,769 4,271 15.2% 13.4% 11.6% 10.6% 14,495
Seguros de Vida 20,521,302 16,712,321 41,358 4,929,624 -77,805 12.1% 14.8% 28.8% 21.1% -95,435
Coop. de Seguros 463,708 249,050 2,435 118,430 1,654 18.7% 15.7% 6.8% 14.3% 3,201
Corrredores de Seguros y Reaseguradoras * 295,168 15,217 0 163,900 57,429 14.3% 23.3% - 10.6% 165
Fondos de Pensiones Voluntarias (FPV) 152,749 145,328 0 145,864 -1,901 -4.8% -7.6% - -8.6% -1,625
TOTAL 32,994,139 23,679,434 123,886 8,425,633 -22,088 13.4% 14.6% 14.9% 16.8% -78,291
Estados financieros sujetos a revisién por parte de la SFC. Cifras reportadas hasta el 21 de febrero de 2011.
(1) Las variaciones del activo, las inversiones y el patrimonio son variaciones (%), Il la variacion de se presenta en valores absolutos, en millones de pesos ($m).
(2) Cartera corresponde a cartera bruta = cartera neta + provisiones.
(3) Los resultados de los Corredores de Seguros y Reaseguradoras son de periodicidad semestral y corresponden a diciembre de 2010.
Tabla 5
Fondos de pensiones y cesantias
Cifras en millones de pesos y porcentajes
Variaciones *
Tipo de Ene - 2011 Ene-11/ Ene-10
Intermediario A q q A R . Activo Inversiones | Cartera | Patrimonio | Utilidades
Activo Inversiones | Cartera | Patrimonio Utilidades ) ) ) ) ($m)
TOTAL SOC. ADMIN. DE FONDOS DE PENSIONES Y _ 0, _
CESANTIAS (AFP)® 2,359,468 1,492,789 1,823,333 20,272 26.2% 16.8% 20.4% 3,920
Fondo de Pensiones Moderado 97,628,032 94,982,774 - 97,430,732 -1,693,133 22.4% 22.3% - 22.4% -1,148,137
Fondos de Pensiones Voluntarias (FPV) 10,146,885 8,266,570 - 9,691,368 -101,619 20.5% 19.3% - 20.2% -30,337
Fondos de Cesantias (Portafolio Largo Plazo) 5,377,823 5,222,797 - 5,342,860 -69,731 13.9% 13.6% - 13.8% -26,274
Fondos de Cesantias (Portafolio Corto Plazo) 290,369 68,132 - 283,115 669 65.7% 176.3% - 76.0% 208
TOTAL FONDOS DE PENSIONES 113,443,109 108,540,274 0 112,748,075 -1,863,814 21.9% 21.7% N 21.9% -1,204,541
Estados financieros sujetos a revision por parte de la SFC. Cifras reportadas hasta el 21 de febrero de 2011,
(1) Las variaciones del activo, las inversiones y el patrimoni variaciones (%), mient la variacion de las utilidades se presenta en valores absolutos, en millones de pesos ($m).
(2) Los resultados corresponden a la cuenta PUC 5700 (“rendimientos abonados") para el caso de los fondos de pensiones; para las AFP corresponden a la cuenta PUC 5900 (“ganancias y pérdidas”).
(3) Lainformacién de sociedades administradoras fondos de pensiones y cesantias (AFP) no incluye Prima Media.
Tabla 6
Sociedades fiduciarias y sus fondos
Cifras en millones de pesos y porcentajes
Variaciones *
Tipo de e =2l Ene-11/ Ene-10
Intermediario . " . . - Activo Inversiones | Cartera | Patrimonio | Utilidades
Activo Inversiones Cartera* Patrimonio Utilidades *
| | | | (%) (%) (%) (%) | ($m)
TOTAL SOCIEDADES FIDUCIARIAS 1,721,354 1,100,788 0 1,350,390 19,694 15.9% 21.1% - 9.5% 4,421
Carteras Colectivas admin. por Soc. Fiduciarias 23,495,463 16,263,706 - 23,207,511 2,634 8.6% 8.4% - 8.7% -6,039
Recursos de la Seguridad Social 56,755,374 53,917,488 - 53,638,524 260,520 6.0% 6.0% - 4.8% 356,840
FPV admin. por Soc. Fiduciarias 1,378,391 1,182,662 - 1,370,246 -699 13.0% 17.5% - 12.8% 1,419
Fiducias 86,324,852 30,400,342 1,795,614 53,681,357 -679,625 28.2% 49.5% 37.9% 37.8% -445,664
TOTAL FONDOS ADMIN. POR FIDUCIARIAS 167,954,080 101,764,198 1,795,614 131,897,638 -417,171 16.9% 16.7% 37.9% 17.0% -93,443
Estados financieros sujetos a revision por parte de la SFC. Cifras reportadas hasta el 21 de febrero de 2011. A la fecha de corte no remitio informaci6n Accion fiduciaria (otros activos) y Fiducor (carteras colectivas)
(1) Las variaciones del activo, las inversiones y el patrimoni variaciones (%), mient la variacion de las utilidades se presenta en valores absolutos, en millones de pesos ($m).

(2) Cartera comresponde a cartera bruta = cartera neta + provisiones.

(3) Las utiidades corresponden a la cuenta PUC 5700 (*rendimientos abonados") para el caso de los fondos de pensiones, carteras col tes fondos d p . ylos activos. para las demés entidades corresponden a la cuenta PUC 5900 (‘ganancias y pérdidas”).
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Tabla 7
Intermediarios de valores
Cifras en millones de pesos y porcentajes

Variaciones *
Tipo de S0 -Z5 Ene-11/Ene-10
Intermediario A A q A T Activo Inversiones | Cartera | Patrimonio | Utilidades
Activo | Inversiones? | Cartera | Patrimonio | Utilidades o) o) (%) (%) | ($m)
Soc. Comisionistas de Bolsa de Valores 6,099,391 1,837,736 - 920,896 -3,641  65.2% 33.5% - 5.8% -1,167
Soc. Comisionistas de la Bolsa Mercantil de Colombia 69,354 21,772 - 45,879 555 2.7% -10.0% - -10.9% 488
Sociedades Administradoras de Inversién (SAI) 67,110 33,406 - 59,985 517 7.3% -19.7% - 6.5% -231
Soc. Administradora de Fondos de Inversion 6,235,855 1,892,914 - 1,026,759 -2,569  63.2% 31.2% - 5.0% -910
Fondos Mutuos de Inversién (FMI) 865,046 677,726 - 789,165 -9,460 14.1% 14.4% - 15.1% -13,064
Carteras Colectivas admin. por S.A.l. 1,556,609 1,003,409 - 1,508,858 -13,474  12.5% 13.1% - 9.5% -16,517
Carteras Colectivas admin. por SCBV 5,289,330 3,705,834 - 5,242,946 21,263  66.4% 85.8% - 67.2% 4,584
Fondos Adm. Intermediarios de Valores 7,710,985 5,386,968 - 7,540,969 -1,672 44.9% 55.0% - 45.0% -24,997
Estados financieros sujetos a revision por parte de la SFC. Cifras reportadas hasta el 21 de febrero de 2011.
(1) Las variaciones del activo, las inversiones y el patrimoni variaciones (%), mient la variacion de las utilidades se presenta en valores absolutos, en millones de pesos ($m).
(2) Las inversiones corresponden a la cuenta PUC 1200, descontando derivados.
Tabla 8
Proveedores de infraestructura
Cifras en millones de pesos y porcentajes
Variaciones *
Tipo de S, Ene-11/ Ene-10
Intermediario . . | | . . . Activo Inversiones | Cartera | Patrimonio | Utilidades
Activo Inversiones? Cartera Patrimonio Utilidades
_ (%) (%) (%) (%) ($m)
S.omec.lades de mt.ermedlacuﬁn camblarvlay de servicios 26,536 8 _ 20,680 385 4.7% 97.6% N 19.6% 1,440
financieros especiales (casas de cambio)
Almacenes Generales de Depésito (AGD) 516,679 27,253 114 414,617 590 4.6% -26.7% 0.0% 7.5% 276
Administradores de sistemas de pago de bajo valor 340,620 73,386 - 230,901 3,954 5.6% 9.0% - 9.1% 258
Bolsa de Valores de Colombia (BVC) 122,698 82,644 - 104,350 1,227 5.8% 14.5% - 5.5% 485
Camara de Riesgo Central de Contraparte 25,443 15,025 - 24,884 -302 3.7% 6.8% - 3.9% 111
Bolsa Mercantil de Colombia (BMC) 60,898 36,074 - 58,518 -2,903 -14.3% 24.0% - -14.1% -2,964
Gamara de Compensacion de la Bolsa Mercantil de 16,180 0 - 15,086 3907 -338%  #{DIVIO! - 37.2% -3,876
Calificadoras de Riesgo 7,303 44 - 3,694 -375 -14.7% -12.4% = -26.7% -331
Admin. de Depésitos Centralizados de Valores (Deceval) 91,402 65,768 - 69,298 4,153 7.5% 46.3% - -0.2% 3,023
:Au’\l;/r)egulador del Mercado de Valores de Colombia 5,822 1,200 _ 4,487 200 51.0% 0.0% _ 57.7% 168
Admin. de sistema transaccional de divisas 11,784 0 - 7,057 98 22.5% #iDIV/0! - 24.1% -308
;\S,?;:S de sistemas de compensacion y liquidacién de 3,005 1,209 _ 2,580 4 16.5% 54.9% N 16.8% 23
Admin. de sis(emas de negociacién de valores y de 7,265 0 _ 5,873 317 66.6% -100.0% N 47.0% 233
registro de operaciones sobre valores
TOTAL 1,235,633 302,611 114 962,024 2,716 3.7% 12.9% 0.0% 4.7% -1,973
Estados financieros sujetos a revision por parte de la SFC. Cifras reportadas hasta el 21 de febrero de 2011.
(1) Las variaciones del activo, las inversiones y el patrimoni variaciones (%), mient la variacion de las utilidades se presenta en valores absolutos, en millones de pesos ($m).
(2) Las inversiones corresponde a la cuenta PUC 1200, descontando derivados.
Tabla 9
Instituciones oficiales especiales (IOE)
Cifras en millones de pesos y porcentajes
Variaciones *
) Ene - 2011 Ene-11/ Ene-10
Entidad - - - - —
- N | — | - T Activo [ Inversiones | Cartera | Patrimonio | Utilidades
(%) (%) (%) (%) ($m)
Bancoldex 5,289,426 631,708 4,550,389 1,392,051 8,864 -4.8% 29.9% -11.8% 3.7% 2,834
Findeter 4,747,934 249,380 4,264,637 806,597 2,603  8.0% 127.8% 3.7% 3.8% -2,617
FEN 325,898 303,681 296,541 296,539 7,058 -16.3% -16.4% -13.5% -15.8% 7,928
Finagro 6,011,737 629,392 5,048,655 551,090 4,382 10.5% 9.4% 9.3% 3.2% 130
Icetex 28,778 22,215 0 17,644 137 -4% -3% 0.0% 8% -8
Fonade 1,020,531 563,383 1,250 101,642 -464  -10.9% -31.9% 0.0% -2.9% -667
Fogafin 7,880,267 7,409,089 0 210,378 5,898  -4.9% 84.0% 0.0% 40.8% 16,910
Fondo Nacional del Ahorro 4,374,732 1,455,136 2,811,520 1,784,392 1,954 9.9% 12.2% 16.8% 3.9% 6,547
Fogacoop 344,226 244,230 0 56,114 276 7.6% 7.8% 0.0% -19.8% 841
FNG 490,678 432,202 266,450 287,759 -923 6.1% 7.3% 10.7% 3.0% -1,323
Caja de Vivienda Militar 3,933,000 3,612,666 819 164,450 4,986  12.5% 13.9% -22.5% 51.8% 6,142
TOTAL IOEs 34,447,205 15,553,082 17,240,261 5,668,657 34,771 2.8% 35.1% 2.1% 4.0% 20,862
Estados financieros sujetos a revision por parte de la SFC. Cifras reportadas hasta el 21 de febrero de 2011.
(1) Las variaciones del activo, las inversiones y el patrimonio son variaciones (%), mient la variacién de se presenta en valores absolutos, en millones de pesos ($m).

(2) Cartera corresponde a cartera bruta = cartera neta + provisiones.
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Activos

En el primer mes del afo, los activos del sistema
financiero (incluyendo los fondos administrados) se
ubicaron en $643.66 b, lo que equivale a un incremento
nominal anual de 16.62% (Grafica 1). Por su parte, las
entidades vigiladas presentaron una variacién anual en
su nivel de activos de $44.58 b, al pasar de $309.97 a
$354.55 b. Este resultado se explica en su mayoria por
la expansion registrada por los EC al aumentar $36.57 b
(pasando de $238.99 a $275.56 b).

En cuanto a los fondos administrados estos aumentaron
$47.16 b en el afio mas reciente, cerrando el mes en
$289.11 b. Lo anterior obedece principalmente al
comportamiento registrado por los Fondos de Pensiones
Moderado ($17.87 b) y las fiducias ($18.98 b).

Por otro lado, al analizar la evolucién del activo del
sistema a través de sus componentes (Gréafica 2), se
encuentra que en el afio méas reciente el mayor
incremento fue registrado por el portafolio de
inversiones (20.00%) seguido por la cartera (17.19%).
Vale la pena mencionar que a pesar del comportamiento
registrado en estos rubros, la participacion de los
mismos dentro del activo total ha disminuido, pasando
de 50.25% al finalizar el 2010 a 49.93% en enero en el
caso de las inversiones, y la cartera de 29.19% a
29.08% en igual periodo.

Inversiones

En el primer mes del afio el portafolio de inversiones del
sistema financiero se ubic6 en $321.36 b, lo que
corresponde a un crecimiento de 20.00% nominal anual.
Las inversiones realizadas con recursos propios
aumentaron su representacion en el total del portafolio
del sistema, pasando de 32.77% en enero de 2010 a
32.88% al cierre de enero de 2011.

Frente a diciembre de 2010 la mayor expansién en el
valor de los portafolios fue registrada por los EC, lo que
se observo en el aumento de su participacion en el total
del portafolio del sistema, al pasar de 18.77% a 19.18%
(Gréfica 3). Frente al cierre de 2010, los EC
incrementaron el valor de su portafolio en $1.31 b, al
pasar de $60.34 b a $61.65 b.

Por otro lado, la desvalorizacion observada en los
mercados financieros durante el mes de referencia,
propicié una disminucion en el valor del portafolio del
sistema. De esta forma, mientras en diciembre se habia
registrado un nivel de inversiones de $321.51 b, al cierre
de enero, éste se ubico en $321.36 b.

En relacion con la composicion del portafolio, los titulos
de deuda pdblica interna representan el 41.52%,
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Gréfica l
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Gréfica 3
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seguidos de las acciones con un 19.60% (Gréfica 4).

e Valor en Riesgo (VeR) de los EC*
Gréafica 4

El VeR del portafolio de inversiones de los EC, present() Composicién del portafolio deinvi(-)nr:;(ig%sndel sistema financiero por tipo de
un aumento de 6.10% con respecto a diciembre, 4152%
ubicdndose al finalizar el mes en $1.81 b. Este o
comportamiento se observo en todos los factores que
componen el VeR, aunque fue més pronunciado en el
factor de tasa de interés.

A su vez, frente a enero de 2010 el VeR reportd un 1e53%
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estuvo influenciada por la caida generalizada en los
desembolsos de los productos de este portafolio, la cual
estaria relacionada con un posible cambio en la
reglamentacion del gravamen a las transacciones
financieras (GTF).
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Billones de pesos

Con respecto a enero de 2010 se registré un incremento
del saldo bruto total por valor de $25.87 b (al pasar de e S TSP
$150.47 a $176.34 b), en términos absolutos, las ‘ ,

modalidades comercial y de consumo fueron las que
mas aportaron a este incremento.

86.

Tasa de crecimiento del saldo bruto

2011 inici6 con un importante crecimiento anual de la
cartera (17.19%), manteniéndose la tendencia creciente
gque se observa desde finales de 2009. Las mayores

-

A partir de abril de 2007, la SFC comenz6 a reportar la informacién sobre el valor en riesgo (VeR) de los establecimientos de crédito y de las comisionistas de bolsa de valores (para los
recursos en cuenta propia), de acuerdo al nuevo modelo estandar de riesgo de mercado expedido con la Circular Externa 009 de Enero 31 de 2007. De acuerdo con el nuevo modelo
de medicion de riesgo de mercado, solamente se tienen en cuenta aquellas inversiones clasificadas en el libro de tesoreria dentro del célculo del valor en riesgo. Estas posiciones
corresponden a las inversiones negociables y disponibles para la venta. Adicionalmente, se tienen en cuenta aquellas posiciones del libro bancario denominadas en moneda extranjera.
Es importante aclarar que la metodologia estandar para la medicién del valor en riesgo de mercado para los establecimientos de crédito no tiene componente de diversificacion y
asume choques histéricos.
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tasas de crecimiento anual se presentaron en las
modalidades comercial y de consumo.

En el caso de la cartera comercial, la aceleracién en el
ritmo de crecimiento es evidente desde mediados de
2010. Sin embargo, este mes dicha tasa se estabiliz6
por efecto del posible cambio en la reglamentacién
tributaria mencionado atras. Por su parte, el crecimiento
anual de la cartera de consumo mantiene la tendencia
creciente que se registra desde finales de 2009 y que
esta ligada con el incremento en el consumo de los
hogares. Este dinamismo se refleja especialmente en
productos como la libranza, las tarjetas de crédito y el
financiamiento para la adquisicion de vehiculos.

Frente a diciembre de 2010 las carteras de vivienda y
consumo registraron los mayores incrementos en su
ritmo de crecimiento. En el caso de la modalidad de
vivienda este comportamiento es consistente con la
importante desaceleracibn que se presentd en
diciembre pasado, como consecuencia del elevado
volumen de titularizaciones efectuado en dicho mes.

Frente a enero de 2010 la cartera comercial registro
una mayor dinamica, mientras que las modalidades de
vivienda y microcrédito redujeron sus ritmos de
crecimiento. En el caso de la cartera de vivienda, este
comportamiento esta relacionado con la marcada
disminucién del saldo bruto en diciembre pasado por
efecto de las titularizaciones. En el caso del
microcrédito la desaceleracién se explica porque los
desembolsos de este portafolio se dinamizaron
Unicamente en el segundo semestre de 2010, situacién
que se reflejo en el saldo bruto apenas en el dltimo
trimestre del afio pasado.

A pesar del importante dinamismo de la cartera desde
comienzos de 2010, es importante sefialar que la
emision de deuda privada continGa siendo una
importante alternativa de financiacion para las empresas
dadas las bajas tasas de interés y la alta liquidez del
mercado.

Saldo vencido

Frente a diciembre de 2010 se registré un incremento
del saldo vencido total de $362.81 mm, al pasar de
$5.06 a $5.43 b. El mayor aporte a este incremento,
tanto en términos absolutos como relativos, se dio por
cuenta de la modalidad comercial.

Con respecto a enero de 2010 el saldo vencido total se
redujo en $1.22 b, pasando de $6.64 a $5.43 b, esta
tendencia fue comin en todas las modalidades de
cartera.

Tasa de crecimiento del saldo vencido

En enero se modifico levemente la dinamica de

Gréfica 6
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Gréfica7
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decrecimiento anual de la cartera vencida que se
observa desde noviembre de 2008.

Frente a diciembre de 2010 todas las modalidades
registraron incremento en sus tasas de crecimiento, con
excepcién de la modalidad de vivienda, comportamiento
que fue mas marcado en las carteras de microcrédito y
comercial.

Con respecto a enero de 2010 todas las modalidades
presentaron una importante desaceleracion en el ritmo
de crecimiento de su cartera vencida.

Saldo y crecimiento de las provisiones

De forma similar a lo observado para la cartera vencida,
el ritmo de crecimiento anual de las provisiones

presenta un comportamiento relativamente estable Gréfica 8
desde noviembre del afio pasado. A pesar de esto Yy Evolucién de desembolsos de carteray tasas de interés* 17%
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de cartera, con el fin de eliminar su efecto estacional

saldo total de $312.12 mm al pasar de $8.43 a $8.74 b, T
comportamiento que se presentd en las distintas
modalidades de cartera, con excepcion de consumo.

e Evolucion de las tasas y los desembolsos
Desembolsos

Frente a diciembre de 2010 se presenté una
disminucién en las colocaciones’ de todas las
modalidades (Tabla 12). Ademas del comportamiento
estacional, el descenso en los desembolsos en enero de
este afio estuvo influenciado de forma importante por el
posible cambio en la reglamentacion tributaria sefialado
previamente.

Con respecto a enero de 2010 las colocaciones totales
disminuyeron 23.67%. Este comportamiento es
explicado fundamentalmente por la reduccién de los
desembolsos de cartera comercial.

Tasas de interés

Frente a diciembre de 2010 la tasa de colocacion
ponderada total aumenté en 342 pb (pas6 de 12.05% a

2 Se recuerda que enero de 2011 consolidé informacién de desembolsos de cuatros semanas, mientras que diciembre de 2010 consolidé informacién de cinco semanas.
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15.48%). Este comportamiento se observd en todas las
modalidades siendo mas marcado en las carteras
comercial y de microcrédito.

En el caso de la cartera comercial, este comportamiento
fue impulsado esencialmente por la tasa de interés de
los sobregiros, producto que representa cerca del 50%
del total desembolsado mensualmente en esta
modalidad. A diferencia de los demas productos del
portafolio, en enero los sobregiros no registraron un
cambio significativo en su comportamiento regular, ya
que aunque el monto desembolsado se redujo, éste
correspondi6 con el comportamiento estacional normal.

El incremento en la tasa de interés del microcrédito esta

relacionado con el segundo ajuste trimestral a la tasa

del interés bancario corriente de esta modalidad, de los

cuatro planeados para ser efectivos durante el periodo

de transicion reglamentado a través del Decreto 3590 Grafica 9

de 2010. En particular, la tasa que se certificd para el | .

Evolucién delacalidad y el cubrimiento de la cartera

microcrédito en diciembre de 2010 (2659%)1 estara (Calidad =Cartera Vencida/ Cartera Bruta; Cubrimiento = Provisiones / Cartera Vencida) 160%

vigente durante el primer trimestre del afio. o

100%

Con respecto a enero de 2010 la tasa ponderada total
se incrementé en 187 pb, comportamiento que se
registro en las modalidades comercial y de microcrédito,
al tiempo que las de consumo y vivienda presentaron el
comportamiento contrario.

150%
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Indicadores de calidad 3 Nota: Datos hasta enero de 2011. Carteray operaciones de leasing de los establecimientos de crédito con cooperativas. No incluye IOE.
Fuente: Superintendencia Financiera. Estados financieros sujetos arevision. Cifras reportadas hastael 21 de febrero de 2011

Frente a diciembre de 2010 tanto el indicador de calidad
por mora como el indicador de calidad por riesgo de la
cartera total aumentaron ligeramente (Tabla 13). Sin
embargo, su tendencia de mejoria de mediano plazo se
mantiene. Este comportamiento estacional de enero
esta asociado con la mejoria que se registra en
diciembre de cada afio, cuando el indicador se ve
afectado por el saneamiento de la cartera mediante la
realizacion masiva de castigos, asi como por el
incremento de la morosidad usual al comienzo del afio.
Especificamente, el indicador por mora aumentd 20 pb,
al pasar de 2.88% a 3.08%, mientras que el indicador
por riesgo se incrementd en 5 pb (de 7.79% a 7.84%).

Con respecto a enero de 2010 tanto el indicador de
calidad por mora como por riesgo registraron mejoria.
En el primer caso este indicador disminuyo 1.34 puntos
porcentuales (pp), de 4.42% a 3.08%, mientras el
indicador por riesgo pasé de 9.90% a 7.84%. En ambos

% Los indicadores de calidad de cartera se establecen como sigue:
. Cartera vencida . . B+C+D+E
Calidad por mora=——————— Calidad por riesgo=————
Cartera bruta Cartera bruta
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casos, el portafolio de consumo registré la mejoria mas
notoria.

Indicadores de cobertura®

Este mes la cobertura por mora alcanzé un nivel
histéricamente alto (161.07%). Lo anterior implica que
por cada peso de cartera vencida, los EC cuentan con
$1.61 como provision para respaldarlo.

Frente a diciembre de 2010 la cobertura por mora de la
cartera total disminuy6é 10.14 pp, al pasar de de
171.21% a 161.07%. Este comportamiento fue
observado en todas las modalidades de cartera,
particularmente en la comercial.

Igualmente, el indicador de cobertura por riesgo de la
cartera total registr6 una reduccién de 7 pb al pasar de
63.28% a 63.22%, comportamiento explicado por la
disminucién de éste en la cartera de consumo. Esta
tendencia que suele ser estacional, se explica por el
incremento de la cartera en riesgo en una mayor
proporcién frente al incremento de las provisiones. Tal
comportamiento se origina esencialmente por una
reduccion de la cartera calificada en “A” debido a una
disminucién en la demanda de crédito y a un incremento
de la morosidad, tendencias motivadas en gran parte
por la terminacion del periodo de vacaciones y el
comienzo de la temporada escolar.

Con respecto a enero de 2010 la cobertura por mora de
la cartera total aument6 34.21 pp (pas6 de 126.86% a
161.07%), tendencia que fue comun en los distintos
portafolios.

En el caso de la cobertura por riesgo de la cartera total,
también se observ6 un incremento de 6.60 pp (pasé de
56.61% a 63.22%). Este comportamiento se presenté en
los distintos portafolios con excepcion de la cartera de
vivienda, y fue ma&s marcado en consumo Yy
microcrédito.

Depésitos EC

Durante el primer mes del afo, el total de depositos y
exigibilidades de los EC ascendi6 a $169.02 b, superior
en $13.72 b al registrado en igual periodo del afio
anterior, y equivalente a una tasa de crecimiento anual
de 8.83%. Frente a enero de 2010 esta variacion anual
de los depdésitos aumentd 2.39 pp.

Este comportamiento se explica, en su mayoria, por el
incremento de los depésitos en cuentas de ahorro y
cuentas corrientes, que en los doce meses mMas

* Los indicadores de cobertura de cartera se establecen como sigue:
Provisiones

Cobertura por mora=———————
Cartera vencida
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recientes han registrado un crecimiento promedio anual
de 17.06% y 16.10%, respectivamente. A su vez, debe
resaltarse la modificacibn en la tendencia de
desaceleracion en el ritmo de crecimiento anual de los
CDT, al pasar de registrar una variacion anual negativa
en diciembre de 2010 de -7.63% a -4.71% en enero de
2011.

Resultados consolidados

En enero de 2011 las entidades vigiladas reportaron
utilidades por $469.65 mm, tras los $369.73 mm
registrados en igual mes del afio anterior. Del resultado
obtenido por las entidades vigiladas se destaca el caso
de los EC con una ganancia de $416.85 mm. Estos se
derivan en su mayoria de su principal actividad, la
intermediacion. De esta forma la utilidad operacional de
estas entidades corresponde principalmente a ingresos
obtenidos por intereses (63.00%), servicios financieros
(19.45%) y valoracion de inversiones (13.61%).

En el caso de los recursos administrados por las
entidades vigiladas, reportaron resultados negativos
durante el primer mes del afio por -$2.28 b, frente a los
-$960.14 mm registrados en enero de 2010. Este
comportamiento ha sido impulsado por la
desvalorizacién de las inversiones realizadas en titulos
de deuda publica, instrumentos que a enero de 2011
representan cerca del 45.59% del total de inversiones
del sistema financiero.

Los intermediarios que reportaron mayores utilidades
durante el primer mes del afio frente a lo observado en
enero de 2010 fueron los EC, las Administradoras de
Fondos de Pensiones (AFP), las sociedades fiduciarias
con los fondos de pensiones voluntarias administrados,
las instituciones oficiales especiales, los recursos de la
seguridad social, y por ultimo las carteras colectivas
administradas por sociedades comisionistas de bolsa de
valores (Tabla 1y 2).

Rentabilidad®

Frente a enero de 2009 los indicadores de rentabilidad
ROA y ROE presentaron un comportamiento al alza en
el caso de los siguientes intermediarios: EC, sociedades
fiduciarias con los fondos que administran y las
instituciones oficiales especiales (Tabla 10 y 11).

® Los indicadores se calculan de la siguiente forma:

12/ mes ™
+1] ) ROE:( uilidad
patrimonio

- [ Utl|l-dad
activo

12/ mes
l) -1
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Gréfica 12

Resultados del sistema financiero y sus fondos

" Entidades Vigiladas ®Fondos

Billones de Pesos

-4 -2.3
2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011*

Estados Financieros al cierre de cada afio.
*2011: Resultados acumulados a enero.
Fuente: Superintendencia Financiera. Estados Financieros sujetos arevision .Cifras reportadas hasta el 21 de febrero de 2011.
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También es importante mencionar que las AFP
presentaron un mejor indicador ROE frente al afo
anterior, al aumentar en 44 puntos basicos (pb) y
ubicarse al cierre de mes en 14.19%, mientras o mismo
sucedi6 para el caso del indicador ROA con las
sociedades comisionistas de bolsa que se ubicé al 31
de enero en -0.60%, tras el -0.77% registrado en igual
mes del afio anterior.

Los demas tipos de intermediarios presentaron una
reduccién en sus indicadores de rentabilidad, lo que se
explica principalmente en el menor nivel de utilidades
alcanzado por algunos de ellos durante el primer mes
del afio frente a igual periodo en 2010.

. 6
Solvencia Gréfica 14
En enero de 2011’ la solvencia promedio de los EC se 19 Relacién de solvencia prorzreg(jﬁode los establecimientos de
ubic6 en 15.98%, disminuyendo frente al nivel 18
alcanzado doce meses atras (16.28%) aunque 17
superando de forma importante el nivel minimo 1
regulatorio (9.00%). 5

14

Este comportamiento obedece principalmente al *
fortalecimiento del patrimonio técnico de los EC en los 12
tres afios mas recientes. Entre enero de 2010 y 2011 1
éste presentd un incremento de 20.73%, cerrando el
primer mes del afio en $37.63 b, de los cuales $27.86 b
corresponden a patrimonio basico y $11.12 b a
patrimonio adicional. Debe resaltarse que el nivel actual 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
de solvencia refleja que las entidades cuentan con un
importante respaldo para responder frente a pérdidas no Not: Do conesponden  erro g cada 35 s 2011 Estalcimnts e cétocon canprais, i 1OF
esperadas en el desarrollo de su actividad. ' ' '

136 136 134

10

Sistema Relacion de SolvenciaMinima

Frente a los otros componentes de la relacion de
solvencia, también vale la pena destacar que los activos
ponderados por nivel de riesgo, registraron un
incremento anual de 21.56% al alcanzar los $215.41 b.

De otro lado, al analizar los recursos propios’ de los EC,
se encuentra que su incremento en el afio mas reciente,
esta explicado, principalmente, por el crecimiento en las
reservas y fondos de destinacion especifica (22.22%) v,
en segundo lugar, al incremento en el superétvit8
(16.73%).

® En el capitulo XlII-| de la Circular Basica Contable y Financiera de la SFC se establece la solvencia como:

PT

100

Solvencia=—————————
APR + [TRMJ

donde PT es el patrimonio técnico del establecimiento, APR son los activos ponderados por riesgo de contraparte y RM es el riesgo de mercado (VeR) que sdlo tiene en cuenta los titulos
negociables o disponibles para la venta.

" Recursos propios entendidos como el patrimonio contable de las entidades.
8 Explicado principalmente por las ganancias acumuladas no realizadas de inversiones disponibles para la venta.
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Tabla 10
ROA y ROE de las entidades vigiladas
) . ene-2011 ene-2010
Tipo de Intermediario

ROA | ROE ROA ROE
Establecimientos de Crédito 1.8% 13.9% 1.3% 10.1%
Industria Aseguradora -0.8% -3.1% 2.3% 9.8%
Soc. Admlmstradoras c{e Fondo? 10.8% 14.2% 11.0% 13.8%

de Pensiones v Cesantias (AFP)
Soc. Fiduciarias 14.6% 19.0% 13.1% 15.9%
Soc. Comisionistas de Bolsas -0.6% -3.8% -0.8% -3.1%
Comisionistas de laBVC -0.7% -4.6% -0.8% -3.4%
Comisionistas de la BMC 10.0% 15.5% 1.2% 1.6%
Soc. Administradoras de Fondos Inversion 9.6% 10.8% 15.3% 17.1%
Proveedores de Infraestructura 2.7% 3.4% 4.8% 6.3%
Instituciones Oficiales Especiales 1.2% 7.6% 0.5% 3.1%
RENTABILIDAD (Sociedades) 1.6% 10.3% 1.4% 9.2%

Estados financieros sujetos a revision por parte de la SFC. Cifras reportadas hasta el 21 de febrero de 2011.
(1) La informacién de sociedades administradoras de pensiones y cesantias no incluye Prima Media.

Tabla 11
ROA y ROE de los fondos administrados
Tipo de fondo ene-2011 ene-2010
ROA | ROE ROA | ROE

Fondos de Pensiones y Cesantias -18.0% -18.1% -8.2% -8.2%

Fondos de Pensiones -18.3% -18.4% -8.1% -8.1%

Fondos de Cesantias -13.7% -13.8% -10.5% -10.6%
Fondos mutuos de inversion -12.4% -13.5% 5.9% 6.5%
Fondos admin. por Fiduciarias* 3.93% 4.10% -1.4% -1.4%
RENTABILIDAD (Fondos) -9.1% -9.3% -4.9% -4.9%

Estados financieros sujetos a revision por parte de la SFC. Cifras reportadas hasta el 21 de febrero de 2011.
(1) No incluye otros activos fideicomitidos

Tabla 12

Principales indicadores de colocacién de recursos !

Cifras en millones de pesos y porcentajes

ene-2011  ene-2010  dic-2010  vanacion - Variacion

anual ? mensual ?
Desembolsos 18,345,835 24,035,649 45,902,767 -23.7% -60.0%
Comercial ® 14,521,426 20,654,256 39,349,235 -29.7% -63.1%
Consumo * 3,203,465 2,819,616 5,392,160 13.6% -40.6%
Vivienda 506,278 466,701 964,621 8.5% -47.5%
Microcrédito 114,666 95,076 196,750 20.6% -41.7%
Tasas de interés ° 15.48% 13.60% 12.05% 1.87% 3.42%
Comercial 14.41% 12.40% 11.05% 2.01% 3.36%
Consumo 20.17% 21.97% 18.69% -1.80% 1.48%
Vivienda 12.22% 12.93% 12.15% -0.71% 0.08%
Microcrédito 33.47% 30.22% 30.59% 3.25% 2.88%

(1) Cartera y operaciones de leasing de los establecimientos de crédito con cooperativas. No incluye IOE. La informacioén de desembolsos y tasas de

interés proviene del formato 88.

(2) Se presenta la variacion relativa anual y mensual de los desembolsos y variacion absoluta de las tasas de interés.

(3) En la cartera comercial se incluyen: créditos ordinarios, de tesoreria, preferenciales, sobregiros y tarjetas empresariales.

(4) En la cartera de consumo se incluyen: créditos personales y tarjetas de crédito.

(5) Tasas de interés ponderadas por monto colocado.
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Tabla 13

Principales indicadores de carteray leasing *
Cifras en millones de pesos y porcentajes

TIPOS DE CARTERA

ene-2011 Comercial | consumo | Vivienda | Microcrédito | Total
SALDOS
Cartera bruta
Enero de 2011 111,684,654 48,705,952 11,623,782 4,330,382 176,344,770
Enero de 2010 93,663,589 41,554,000 11,411,838 3,845,219 150,474,645
Diciembre 2010 112,169,828 48,176,368 11,253,819 4,304,390 175,904,406
Cartera Vencida
Enero de 2011 2,542,619 2,245,479 438,862 200,317 5,427,277
Enero de 2010 3,139,932 2,810,666 465,775 228,447 6,644,820
Diciembre 2010 2,302,843 2,143,191 429,835 188,594 5,064,463
Provisiones 2
Enero de 2011 4,890,055 3,073,178 345,684 208,163 8,741,710
Enero de 2010 4,587,514 3,126,034 342,644 163,207 8,429,594
Diciembre 2010 4,862,617 3,045,859 340,874 201,332 8,670,835
PARTICIPACION EN EL TOTAL DE LA CARTERA (%)
Cartera bruta 63.33% 27.62% 6.59% 2.46% 100.00%
Cartera Vencida 46.85% 41.37% 8.09% 3.69% 100.00%
Provisiones * 55.94% 35.16% 3.95% 2.38% 100.00%
CRECIMIENTO (%)
Cartera bruta
Enero de 2011 19.24% 17.21% 1.86% 12.62% 17.19%
Enero de 2010 0.46% 2.45% 12.07% 22.75% 2.28%
Diciembre 2010 19.12% 16.39% 0.68% 12.12% 16.82%
Cartera Vencida
Enero de 2011 -19.02% -20.11% -5.78% -12.31% -18.32%
Enero de 2010 11.44% -10.25% 4.49% 10.96% 0.66%
Diciembre 2010 -20.97% -20.41% -4.78% -14.50% -19.34%
Provisiones *
Enero de 2011 6.59% -1.69% 0.89% 27.55% 3.70%
Enero de 2010 22.58% 7.35% 5.90% 30.60% 15.73%
Diciembre 2010 6.23% -2.11% -0.05% 26.37% 3.26%
CALIDAD Y CUBRIMIENTO (%)
Calidad °
Por mora
Enero de 2011 2.28% 4.61% 3.78% 4.63% 3.08%
Enero de 2010 3.35% 6.76% 4.08% 5.94% 4.42%
Diciembre 2010 2.05% 4.45% 3.82% 4.38% 2.88%
Por calificacion
Enero de 2011 7.80% 7.89% 8.22% 7.33% 7.84%
Enero de 2010 9.79% 10.79% 8.09% 8.18% 9.90%
Diciembre 2010 7.73% 7.82% 8.48% 7.20% 7.79%
Cubrimiento *
Por mora
Enero de 2011 192.32% 136.86% 78.77% 103.92% 161.07%
Enero de 2010 146.10% 111.22% 73.56% 71.44% 126.86%
Diciembre 2010 211.16% 142.12% 79.30% 106.75% 171.21%
Por calificacion
Enero de 2011 56.14% 79.96% 36.16% 65.54% 63.22%
Enero de 2010 50.04% 69.73% 37.11% 51.89% 56.61%
Diciembre 2010 56.09% 80.83% 35.71% 64.93% 63.28%

Estados financieros sujetos a revision por parte de la SFC. Cifras reportadas hasta el 21 de febrero de 2011
(1) Cartera y operaciones de leasing de los establecimientos de crédito con cooperativas. No incluye IOE.
(2) El total de provisiones incluye otras provisiones.

(3) Calidad por mora = Cartera vencida / Cartera bruta; Calidad por calificaciéon = Cartera B, C, D y E / Cartera bruta.

(4) Cubrimiento por mora = Provisiones / Cartera vencida; Cubrimiento por calificacién = Provisiones / Cartera B, C, Dy E.
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I"l. MERCADOS
Entorno macroeconémico

En enero se observd una dindmica favorable en el
desempefio econdmico de algunos paises desarrollados.
Por ejemplo, Estados Unidos creci6 2.7% en 2010
(Grafica 15), tras el 0.2% registrado un afio atras. Su
crecimiento se acelerd de forma importante en el Ultimo
trimestre del afio (2.8%), debido principalmente al
consumo, las exportaciones y la inversion de las

empresas. Gréfica 15
Estados Unidos. Producto Interno Bruto
En el caso de Europa se destaca el desempefio de 6
Alemania, al presentar una expansion de la economia de .
3.5% en el afio mas reciente. Sin embargo, algunas de 2827

las naciones de la periferia europea presentaron una
dinamica poco favorable, en especial durante el segundo
semestre de 2010, a causa de su delicada posicion
fiscal. Frente a lo anterior, en noviembre de 2010 la
Union Europea (UE) y el Fondo Monetario Internacional 4
(FMI) definieron los criterios para el desarrollo de un .
mecanismo de  estabilizacion para  enfrentar
emergencias de liquidez, sistema que estaria vigente a
partir de mediados de 2013°.

Variacion anual %

T ‘ Tl ‘ T ‘ TIV| T ‘ Tl ‘ T T—IV‘ T ‘ T T ‘ T—IV‘ T |10 ‘ T ‘ TV

2007 2008 ‘ 2009 ‘ 2010

= Variacion trimestral = Variacion anual

A su vez, el mejor desempefio de la economia europea Fuente: Bloomberg
en el comienzo del afio, conllevé a que los mercados
reaccionaran favorablemente frente a la colocaciéon de
deuda efectuada en el periodo por Portugal, Espafia e
Italia®, lo que se vio reflejado en una reduccién de los
Credit Default Swaps (CDS) y en una valorizacién en

sus titulos de deuda. Gréfica 16

En cuanto a las economias emergentes, éstas Producci6n del sector manufacturero
continuaron mostrando solidez en sus fundamentales,

con una revisibn de cerca a la inflacion, dada la o

tendencia al alza en los precios de los productos
basicos. En particular, las mayores expectativas de
crecimiento de la economia estadounidense han
generado importantes incrementos en el precio de los
alimentos y los combustibles.

Variacién anual %

A nivel local, los indicadores lideres publicados
recientemente sefalan una buena dinamica de la

-18.0

economia colombiana. La produccion industrial (sin trilla PovOi  nov0S  nowds  nowo7  now0s  now0d  novio
de café) mostr6 una tasa de expansion anual a
noviembre de 8.37% (Gréfica 16), tras la variacién anual Fuente: DANE - Muestra mensual manufacturera

negativa registrada en igual mes de 2009 (-1.21%). Por
su parte, la confianza del consumidor inici6 2011 en
16.3%, aumentando 9.3 pp frente a lo observado a
comienzos de 2010". A su vez, la inflacién anual al
consumidor en enero se situé en 3.40% (mensual de

9 International Monetary Fund. “IMF Reaches Staff-level Agreement with Ireland on €22.5 Billion Extended Fund Facility Arrangement”

En enero Espafia coloc6 bonos a cinco afios por un valor de €3.000 m con un interés marginal del 4,59%. Italia colocé €6.000 m en bonos a 5 y 15 afios. Portugal superé la emisién de
€1.249 m en deuda soberana, con un interés del 6,71% a 10 afios.
*! Fuente: Fedesarrollo
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0.91%, Grafica 17). La mayor variacién anual en precios
fue registrada por los alimentos (4.81%), mientras en el
mes mas reciente el mayor incremento fue reportado por
el transporte (1.73%).

En lo que se refiere al comercio exterior y con
informacién a diciembre de 2010 las exportaciones
totales crecieron 21.2% en el afio mas reciente, lo que
obedecié fundamentalmente al aumento en las ventas
de petréleo y sus derivados, con un crecimiento en valor
de 60.6% y 27.1% en volumen. Para las importaciones
se reporté una tasa de expansion de 30.1% impulsadas
principalmente por las mayores compras externas de
aparatos y material eléctrico de grabacién o imagen, las
cuales presentaron un incremento en valor de 58.5%".

Mercado de renta fija

Las mejores condiciones econémicas de algunos paises
desarrollados, conllevé a una mayor demanda por deuda
corporativa y un incremento en las ventas de titulos del
Tesoro. De esta forma, los bonos del tesoro aleman y
estadounidense a 10 afios mostraron desvalorizaciones
en el primer mes del afio, con un incremento en sus
tasas de 19 y 8 pb, respectivamente. Asimismo, la
percepcién de riesgo frente a los paises periféricos de la
eurozona presenté una destacable mejoria, donde se
resalta el caso de Grecia con un descenso de 204 pb en
su CDS (Credit Default Swap) a 5 afios (Gréfica 18). Lo
anterior se vio impulsado en el apoyo de Japén al fondo
europeo de estabilidad financiera, al comprometerse con
la compra del 20% de los bonos emitidos por el fondo en
el primer mes del afio™.

Por otra parte, los bonos de los mercados emergentes
presentaron desvalorizaciones como consecuencia de
una combinacién en el alza global de los precios de las
materias primas y la acelerada expansion de sus
economias. En particular la evolucién de los precios de
los commodities se puede observar en la evolucion del
indice CRY", que durante el primer mes del afio
presentd una variacién anual y mensual de 28.56% y
2.59%.

De otro lado, al comparar el EMBI (principal indicador de
riesgo pais)™ para la regién latinoamericana (con cifras
al 9 de febrero de 2011) se encuentra que el valor mas
favorable lo presenta Chile (116 pb), seguido por Peru
(139 pb) y Colombia (147 pb). Por su parte, Venezuela
registra el mayor indicador con 1.077 pb, explicado en el
nivel de rentabilidad que debe ofrecer como
compensacion por existir una alta probabilidad de
incumplimiento.

2 Fyente: DANE

3 Anuncio realizado el 11 de enero de 2011 por Yoshihiko Noda, ministro de finanzas japonés.
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Gréfica 17

Inflacién anual al consumidor
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Inflaciéntotal ===~ Meta de inflacién
Fuente: Banco de la Republica
Gréfica 18
CrenTu Petgul} S\(Nap (d():DS)
Tabla 14
Mercado Secundario TES Tasa Fija
Emisién ene-2011 | dic-2010 | Var. Pb.
18-may-11 3.26 3.03 23
26-abr-12 452 4.65 -12
14-nov-13 6.20 5.94 26
12-sep-14 7.11 6.55 56
28-oct-15 7.49 7.07 42
24-oct-18 7.83 7.65 18
24-jul-20 7.94 7.70 24
24-jul-24 8.38 8.17 21

Fuente: Bloomberg

4 Reuters/Jefferies. Este indice evaltia el promedio aritmético de los precios de los futuros de los commodities con rebalance mensual. Estad compuesto de 17 productos.
% EI Emerging Markets Bond Index es el principal indicador de riesgo pais y representa la diferencia de tasa de interés que pagan los bonos denominados en délares, emitidos por paises
subdesarrollados y los bonos del tesoro de Estados Unidos que se consideran libres de riesgo. Este diferencial se expresa en pb.

18




& Actualidad del

Sistema Financiero Colombiano
Enero de 2011

En cuanto a la deuda publica local, durante enero se
registr6 una alta volatilidad cerrando el mes con

desvalorizaciones. El mercado se caracterizé por Grafica 19
presentar una reducida liquidez y comportamientos
mixtos, lo que puede estar asociado con un incremento

en las expectativas de inflaciéon y la incertidumbre

generada con respecto a las medidas del Gobierno

Nacional frente a la emergencia invernal. Frente a esto w0

Ultimo, el Gobierno hizo publica la consecucion de 5

recursos para enfrentar la emergencia, aclarando que no e
es necesaria la emision adicional de deuda publica’®. De
esta forma, para 2011 se espera que las colocaciones

realizadas por el Gobierno se mantengan en $28 b, tal N

como quedo establecido en el Plan Financiero. +

En enero, el volumen de negociacién de TES fue de —resoe —resam
$47.43 b, menor en 14.48% al observado en diciembre NomtaTasn b ; ;

de 2010 ($55.46 b). Frente al afio la anterior el monto

negociado disminuyd 21.33%. En cuanto a los bonos

emitidos por entidades publicas y privadas transados a

través de MEC PLUS, se movilizaron recursos por

$13.90 b, registrando una disminucién de 24.41% frente

al mes inmediatamente anterior ($18.38 b) y de 44.46% Grafica 20

con respecto a enero de 2010 ($9.62 b)"". e e 2009 “ene. 2011
En el mes bajo andlisis, los titulos TES tasa fija con e
vencimiento en julio de 2020, presentaron un incremento
en su tasa de 24 pb, al ubicarse al cierre de mes en
7.94%. Este comportamiento fue registrado por la
mayoria de titulos de tesoreria tasa fija, aunque la oo ==
desvalorizacién se registré6 con mayor intensidad en los
tl'tulos a menor plazo De eSta forma, IOS TES con Ene09 Mar09 May-09 Jul09 Ago-09 Oct09 Dic-09 Febl0 Abrl0 Jun-l0 Ago-10 Oct10  Dic-10
vencimiento en septiembre de 2014 y octubre de 2015
registraron un incremento en su tasa de 56 y 42 pb,
finalizando enero en 7.11% y 7.49%, respectivamente

(Tabla 14 y Grafica 19).

15.000

Financiero —=— Industrial —~ — -~ Soc. de Inversion

Publico Igbc

Mercado accionario Gréafica 21

Negociaciones diarias con acciones en la BVC.

En enero de 2011 el mercado accionario se caracterizé
por la continuidad en el descenso tanto de sus precios o
de cotizacibn como en sus montos negociados. En

300,000

efecto, el valor total de las acciones transadas alcanzé oo

los $4.4 b, menor en un 30.0% al monto promedio £ owow

negociado en los Ultimos cuatro meses del 2010. Por su o000

parte, el indice general de la Bolsa de Valores de 00000

Colombia, IGBC, cay6 en un 2.70% en relacién al cierre sooon

del afio anterior, siendo las acciones del sector I ‘ - P
financiero las que mas descenso mostraron (6.1%) ot o
(Gréfica 20).

Este comportamiento obedeci6, en el plano local, al

6 E| Gobierno divulgé el presupuesto de $6.3 b destinado a la atencién de victimas en el periodo 2011-2014, que provendran de: $2 b del impuesto cuatro por mil, $3.3 b del impuesto al
E)atrimonio y $1 b por excedentes del recaudo tributario en 2010.
7 Fuente: BVC
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efecto estacional que generalmente se presenta con
posterioridad al alto dinamismo que tienen las
negociaciones en los Ultimos meses del afio (Grafica
21). En cuanto al impacto proveniente del mercado
internacional, es de anotar que las transacciones de
renta variable se vieron afectadas por la incertidumbre
que se generd con el aumento de las restricciones
monetarias en China, evidenciado en el alza de 50 pb
en sus coeficientes de reservas obligatorias (CRO) en
enero, asi como por las expectativas surgidas en torno a
los resultados corporativos que comenzaron a publicarse
en Estados Unidos y por las dificultades politicas que
vienen enfrentado algunos paises del medio oriente.

Bajo estas circunstancias, el comportamiento en enero
de los precios de las acciones en Colombia fue similar al
observado en otros mercados latinoamericanos, pero
diferente al que se evidencié en los grandes mercados
del mundo industrializado. Los indices accionarios de las
bolsas de Santiago de Chile y de Sao Paulo cayeron un
poco mas que los de Colombia (-5.16% y -3.94%),
mientras que en bolsas como las de Estados Unidos y
Japon estos indicadores presentaron tendencia al alza
(2.26% y 0.09%) (Grafica 22).

Por participacibn de cada sector econdmico, es de
anotar que en enero continuaron destacandose las
acciones provenientes de la actividad industrial que en
este mes representaron el 53.2% del monto total de las
operaciones realizadas con renta variable. Sin embargo,
los papeles emitidos por compafilas financieras
absorbieron el 24.4% del valor de las transacciones, 5
pp mas que lo observado en el dltimo semestre del afio
anterior. La preponderancia de las acciones de los
emisores industriales se explica particularmente por el
dinamismo que desde septiembre del 2010 han
mostrado las emitidas por el subsector petrolero,
especialmente Ecopetrol, Pacific Rubiales y Canacol
(Gréfica 23).

Por igual razén, la evolucion del IGBC obedece
mayormente al comportamiento de los precios de las
empresas que componen el sector industrial y financiero.
En efecto, se observa que el coeficiente de variacion de
este indicador sigue muy de cerca la dinamica de los
precios de estos grupos de empresas, que mostraron
una reduccion en su variacion en el primer mes del
2011, luego de las altas fluctuaciones observadas en la
segunda parte del afio 2010 (Grafica 24).

El descenso observado en los precios durante el Gltimo
mes afectd el valor de la capitalizacion bursétil de las
empresas listadas en la Bolsa de Valores de Colombia,
tanto en pesos como en dodlares, mostrando una
reducciéon del 3.1% y 0.2%, respectivamente (Grafica
25). Las empresas que mas redujeron su valor de
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Gréfica 22

Ene-09 Mar-09 May-09 Jul-09 Sep-09 Nov-09

Ene-10 Mar-10 May-10  Jul-10

s&p 500 FTSE 100 (UK) Nikkei 225 (Japan) - Bovespa -+ IGBC

* Promedios moviles de orden 10, calculados con base 100 de enero 2009.

Gréfica 23

Transacciones por Mes con Acciones, Segtin Sector
7.00 del' Emisor. Ene 2009 - Ene 2011,

$Billones
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Fuente: Tra

nsmisiones de la Bolsa de Valores de Colombia a la Superintendencia Financiera

Gréfica 24

Volatilidad del IGBC y de los indices Sectoriales *.
Ene.2009 - Ene. 2011

0.00 . ! . ! .
Ene-09 Mar-09 May-09 Jul-09 Sep-09 Nov-09 Ene-10 Mar-10 May-10 Jul-10 Sep-10 Nov-10 Ene-11
——Financiero =~ Industrial Igbc

Fuente: Transmisiones de la Bolsa de Valores de Colombia a la Superintendencia Financiera
* Es el coeficiente de variacién = Desviacion Standard movil sobre el promedio movil (17 dias)
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capitalizacién en el primer mes del 2011, en términos de
délares, fueron: Bancolombia S.A., Promigas S.A.
E.S.P., Interconexién Eléctrica S.A. y el grupo de
Inversiones Suramericana S.A.

Es de anotar también, que en enero se realizaron tres
transacciones relacionadas con los emisores del
Mercado Global Colombiano por un valor total de $85.5
millones (m), cifra superior en un 12.4% a la registrada
en diciembre de 2010. Este mercado permitié desde el
Ultimo mes del afio anterior que empresas emisoras
extranjeras puedan negociar sus titulos en la Bolsa de
Valores de Colombia representados por una sociedad
comisionista local. Bajo esta figura, dichos emisores no
necesitan inscribir sus titulos en el Registro Nacional de
Valores y Emisores.

Por dltimo, es de mencionar que en enerode 2011
las Bolsas de Valores de Lima y la Bolsa de Valores de
Colombia manifestaron su intenciéon de iniciar la fusion
corporativa de ambas plazas bursétiles. Esta es una
operacion independiente de la estrategia de integracion
de los mercados de acciones que se adelanta a través
del MILA, y de la cual también participa la Bolsa de
Valores de Santiago, pero que seguramente contribuira
a su desarrollo.

Mercado cambiario

El desempefio de las divisas internacionales al comienzo
de 2011 estuvo determinado por las expectativas de la
politica monetaria por parte de la FED en la economia
estadounidense y un menor ruido en la politica fiscal en
la eurozona. En términos generales el ddlar perdio
terreno frente a sus principales contrapartes como se
observa en la evolucion del indice DXY. En contraste,
algunas monedas de los mercados emergentes
presentaron apreciaciones como el sol peruano y el
peso mexicano mientras que otras presentaron
depreciaciones producto de las nuevas disposiciones
gue en materia cambiaria se han venido adoptando para
controlar la continua apreciacion observada a finales de
2010, puntualmente en el peso chileno y el real
brasilero.

En contraste, a nivel local se presentd una estabilidad en
la volatilidad del délar y una evolucién revaluacionista
que arrojé como resultado que al corte del 31 de enero
el dolar se ubicara en $1.857,98 lo cual representa una
apreciacion del 2.93% mensual y 6.27% anual (Grafica
26). Este comportamiento estuvo determinado por una
mayor entrada de Inversion Extranjera Directa (IED) la
cual superd6 en el mes los promedio mensuales
registrados durante el 2010. Segin el Banco de la
Republica, se registrd al cierre del mes un monto que
super6 los USD 897 m por IED, mientras que la media
del 2010 fue de USD 790 m. En lo corrido del afio se
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Gréfica 26

Evoluciéndela TCRM
Tasa de cambio representativa del mercado
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observa un crecimiento de IED del 42%, liderado por la
inversion extranjera en petréleo y mineria. Al cierre de
enero el emisor realizé6 compras diarias de USD 20 mm,
a una tasa de corte méxima de $1,903 y una minima de
$1,837.48, con lo cual acumul6 reservas por USD 400 m
al cierre de enero.

Por su parte, el efecto de revaluacion que venian
presentando a final del Ultimo trimestre las monedas en

Latinoamérica contrastd con las expectativas y nuevos Tabla 15

lineamientos de intervencion cambiaria. En particular, el Tasas de Cambio

Banco Central de Chile anunci6 un programa de ene-1l % Mensual % Anual
compras de divisas hasta USD 12,000 m, a través de JE:an LJ’SS/’E;’; 8;3; iﬁ; ;izz
compras diarias aproximadas de USD 50 m, con el UKp USD/GBP 160 2:570/‘; 0:180/‘;
proposito de fortalecer su posicion de liquidez . CLPIUSD 483.27 3.26% 7.90%
internacional y suavizar los efectos del ajuste cambiario.  wméxico MXN/USD 12.12 A77% 7.43%
Adicionalmente, al cierre del mes dicha divisa presentd Peri PEN/USD 2.77 -1.28% -3.03%
una depreciacion del 3.26% y el Banco Central recaud6  Bras! BRL/USD 167 0.34% -12.03%

Colombia TRM 1857.98 -2.93% -6.27%

Fuente: Bloomberg

USD 950 m™. Igualmente Brasil anuncié que a partir del
segundo trimestre aumentara el encaje no remunerado
al 60%. Asi mismo, desde mediados de enero ha
realizado swaps cambiarios para contener la caida del
tipo de cambio el cual cerré al cierre de enero en $1.67,
lo que representa una devaluacién del 0.34%.

Por otro lado, en la economia europea se observé una
calma moderada y una ligera correccibn de las
principales divisas registrando apreciaciones de 2.32%
del euro y 2.57% en la libra esterlina. Es importante
resaltar que durante el mes el Yen registr6 una
devaluacidn significativa producto de las expectativas de
los agentes de la politica tributaria en dicho pais y la
primera reducciéon desde el 2002 en su calificacién
crediticia de AA a AA- por parte de Standard & Poors.

Este comportamiento obedecié principalmente a la falta Gréfica 28
de credibilidad de los inversionistas respecto al nivel de Tasas de Referencia Bancos Centrales Latinoamerica
déficit fiscal y las posibles medidas para reformar el
sistema tributario con el fin de incrementar la —-—-_._l__,_,_,—'_I—L‘_
recaudacion y los altos costos en seguridad social. Al © =
final del mes el Yen cerré en ¥82.04 lo que representa : —
una devaluacion del 1.13%. :
0

Mercado monetario

Durante enero de 2011 los Bancos Centrales de Chile y

México mantuvieron inalteradas sus tasas de interés de — Colombia —rasil ——Chile — Mexico ——Perd
referencia, mientras Brasil y Pert decidieron subir sus fuene Beomsere

tasas en 50 pby 25 pb, ubicandose en 11.25% y 3.25%

respectivamente. Estas decisiones se tomaron con el fin

de mantener la inflacién en niveles moderados, dadas

las expectativas de crecimiento de la economia a nivel

global, la dinamica en la demanda interna en los paises

emergentes y el alza en los precios de las materias

primas. Por su parte, Colombia y México mantienen sus
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8
http://www.bcentral.cl/operaciones-financieras/mercado-abierto/resultado-licitaciones/Compra_de_Dolares_por_Licitacion_historico.htm
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tasas en niveles histéricamente bajos (Grafica 28). Vale
la pena resaltar el comportamiento de China quien
registré dos incrementos de 25 pb en el dltimo trimestre
de 2010 (octubre y diciembre), de manera que la tasa
vigente en enero de este afio fue de 5.81%, después de
mantener una tasa de interés en niveles de 5.31% por
casi 22 meses consecutivos.

Particularmente en Colombia, el Banco de la Republica
dejo inalterada su tasa en 3.00% en su reunion del 31 de
enero de este afio, basado principalmente en el
resultado de la inflaciéon durante el 2010, la cual se ubico
en la parte superior del rango meta 2% y 4%, al alcanzar
un valor de 3.17%.

La tasa interbancaria (TIB), permaneci6 por encima de la
tasa de referencia como se observa en la mayor parte
del 2010, mientras el Indicador Bancario de Referencia
(IBR) overnight y a 1 mes continué ubicandose por
debajo de ésta en el mes mas reciente. La disminucion
gque se presentd hace 8 meses en la tasa de referencia
se reflej6 en la TIB, la cual presenté una reduccién de 32
pb frente al valor observado en enero de 2010 (3.37%)
al ubicarse en 3.05%. De forma paralela, el IBR
overnight e IBR a un mes, presentaron reducciones de
26 pb y 21 pb frente al mismo periodo, ubicandose en
2.98% y 2.99%, respectivamente. Analizando las tasas
de captacion, durante el mes de enero la DTF present6
una disminucion de 62 pb, ubicandose al finalizar el mes
de analisis en 3.42%, en promedio 48 pb por encima de
la tasa de referencia (Grafica 29).

Durante enero de 2011 los montos negociados a través
de operaciones simultaneas y Repos en el mercado
colateralizado del Sistema Financiero presentaron una
disminucién. Las simultaineas MEC registradas al
finalizar diciembre se situaron en $3.01 b y cerraron
enero en una cifra de $2.27 b. Por su parte, los Repos
negociados a través de este mismo sistema (MEC)
presentaron una disminucion de $366.11 mm, al pasar
de $379.84 mm a $13.72 mm en el mismo periodo. De
forma similar, las simultdneas negociadas en el SEN se
vieron reducidas en $68.61 mm, al ubicarse en el cierre
de enero en $1.19 b. Este hecho conllevd a un
incremento en las tasas de las simultaneas MEC de 25
pb, Repos MEC de 91 pb, mientras las tasas para las
simultaneas SEN se vieron reducidas en 25 pb (Grafica
30).

Gréfica 29
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V. INFORME REGULACION ENERO DE 2011

SUPERINTENDENCIA FINANCIERA DE COLOMBIA

Circulares Externas emitidas

e Circular Externa 001 de 2011: Imparte instrucciones para el funcionamiento del listado de
valores extranjeros en los sistemas de cotizacion de valores del extranjero mediante acuerdos o
convenios de integracion de bolsas de valores.

e Circular Externa 002 de 2011: Imparte instrucciones relacionadas con la generacion de
informacion para el RUNT y actualizacion de formatos.
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V. PUBLICACION DE REPORTES RECIENTES DEL SECTOR FINANCIERO
A continuacién se describen las publicaciones del sector financiero mas recientes que podra consultar
en la pagina Web de la Superintendencia Financiera. Para utilizar directamente los enlaces aqui
publicados, sefiale la direccidn subrayada al tiempo que presiona la tecla CTRL.

e Establecimientos de Crédito

Indicadores Gerenciales (IG)
http://www.superfinanciera.gov.co/Cifras/informacion/mensual/hojasf/hojasfin.htm

Principales Variables de los Establecimientos de Crédito

1. Principales Variables
http://www.superfinanciera.gov.co/Cifras/informacion/mensual/prinvar/prinvar.htm

2. Evolucion de la Cartera de Créditos
http://www.superfinanciera.gov.co/Cifras/informacion/mensual/cartera/cartera.htm

3. Portafolio de Inversiones
http://www.superfinanciera.gov.co/Cifras/informacion/mensual/portafolio/portafolio.htm
4. Relacion de Solvencia
http://www.superfinanciera.gov.co/Cifras/informacion/mensual/patrimonio/patrimonio.htm

Tasas de Interés y Desembolsos por Modalidad de Crédito

1. Tasas de Interés por modalidad de crédito
http://www.superfinanciera.gov.co/Cifras/informacion/mensual/tasas/enero2011.xls

2. Tasas y Desembolsos — Bancos
http://www.superfinanciera.gov.co/Cifras/informacion/mensual/desembolsos/desembol-bco.xls

3. Tasas y Desembolsos — Corporaciones Financieras
http://www.superfinanciera.gov.co/Cifras/informacion/mensual/desembolsos/desembol-cf.xIs

4. Tasas y Desembolsos — Compafiias de Financiamiento
http://www.superfinanciera.gov.co/Cifras/informacion/mensual/desembolsos/desembol-cfc.xls

5. Tasas y Desembolsos — Cooperativas Financieras
http://www.superfinanciera.gov.co/Cifras/informacion/mensual/desembolsos/desembol-coope.xls

6. Desembolsos por modalidad de Crédito
http://www.superfinanciera.gov.co/Cifras/informacion/mensual/desembolsos/desembol-resumen.xls

7. Desembolsos de Cartera Hipotecaria
http://www.superfinanciera.gov.co/Cifras/informacion/mensual/desembolsos/carterahipotecaria.xls

Tasas de Captacién por Plazos y Montos
http://www.superfinanciera.gov.co/Cifras/informacion/mensual/tasas_montoscapta/captaciones0111.xls

Informes de Tarjetas de Crédito
http://www.superfinanciera.gov.co/Cifras/informacion/mensual/tarjetas/intarcre0111.xls

Montos Transados de Divisas
http://www.superfinanciera.gov.co/Cifras/informacion/mensual/montosdivisas.xls

Histérico TRM para Estados Financieros
http://www.superfinanciera.gov.co/Cifras/informacion/mensual/trm-historico.htm
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Tarifas de Servicios Financieros
http://www.superfinanciera.gov.co/web valores/?Mlval=/MenuTarifas.html

Reporte de Quejas
http://www.superfinanciera.gov.co/ConsumidorFinanciero/Estadisticas/estadistica.htm

Informe Estadistica Trimestral - (SFC, Defensores del Cliente, Entidades)
http://www.superfinanciera.gov.co/ConsumidorFinanciero/Estadisticas/quejastrimestral.htm

Informe de Transacciones y Operaciones
http://www.superfinanciera.gov.co/Cifras/informacion/semestral/transacciones.htm

e Fondos de Pensiones y Cesantias

Comunicado de Prensa de Fondos de Pensiones y Cesantias
http://www.superfinanciera.gov.co/ComunicadosyPublicaciones/ComunicadosdePrensa/prensa.htm

Fondos de Pensiones y Cesantias
http://www.superfinanciera.gov.co/ComunicadosyPublicaciones/pen122010.xls
e Intermediarios de Valores

Informacién Financiera Comparativa
http://www.superfinanciera.gov.co/IntermediariosdeValores/Vigilados/int0111.xls

Sociedades del Mercado Puablico de Valores
http://www.superfinanciera.gov.co/ComunicadosyPublicaciones/val012011.xls

e Proveedores de Infraestructura

Proveedores de Infraestructura
http://www.superfinanciera.gov.co/ComunicadosyPublicaciones/pro012011.xls

e Industria Aseguradora

Aseguradoras e Intermediarios de Seguros
http://www.superfinanciera.gov.co/ComunicadosyPublicaciones/ancps012011.xls
e Fondos de Inversion de Capital Extranjero

Titulos Participativos
http://www.superfinanciera.gov.co/Portafoliodelnversion/accion_0111.xls

Titulos de Deuda
http://www.superfinanciera.gov.co/Portafoliodelnversion/rf_0111.xls
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En este informe se registran los principales resultados de las
entidades del sector financiero consolidado al cierre de enero de
2011, basado en la informacion reportada por las entidades
vigiladas por la Superintendencia Financiera de Colombia con

corte al 21 de febrero de 2011. Las cifras son preliminares y estan
sujetas a verificacion.



