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MEMORANDO DE ENTENDIMIENTO EN MATERIA DE INTERCAMBIO DE
INFORMACION, CONSULTAS Y COOPERACION

1. AUTORIDADES DE LEY

Las Partes de este acuerdo de entendimiento son:

()

(i)

La Comisién Nacional Supervisora de Empresas y Valores de Perud, en
adelante CONASEV, es una Institucion publica del Sector Economia y
Finanzas, cuya finalidad es promover el mercado de valores, velar por el
manejo adecuado de las empresas y normar la contabilidad de las mismas.
Sus funciones y facultades se encuentran establecidas en su Ley Organica,
Decreto Ley N° 26126 y la Ley del Mercado de Valores, Decreto Legislativo N°
861. Las facultades de la CONASEV abarcan la cooperacion internacional en
este campo, incluyendo el establecimiento de relaciones con otras autoridades
de supervision.

CONASEV esta representada por el sefor Raul Aza Derteano, Vice
Presidente del Directorio de CONASEV, identificada como aparece al pie de
su firma.

La Superintendencia de Valores y Seguros, en adelante SVS, es una
institucion auténoma, con personalidad juridica y patrimonio propio,
funcionalmente descentralizada, regida por el derecho publico, que se
relaciona con el gobierno a través del Ministerio de Hacienda, encomendada
por la ley a ser la autoridad responsable de la supervision y fiscalizacion de las
personas y entidades que participan de los mercados de valores y seguros en
Chile, con excepcion que no se aplica la Ley de Mercado de Valores a los
valores emitidos o garantizados por el Estado de Chile, por las instituciones
publicas centralizadas o descentralizadas y el Banco Central de Chile (articulo
3° LMV) y los valores emitidos por los Bancos e Instituciones Financieras que
operen en el pais (articulo 69 LMV). Sus funciones y facultades se encuentran
en su Ley Organica contenida en el decreto ley N° 3.538 de 1980 y sus
modificaciones, y entre otras, en la Ley N° 18.045 de Mercado de Valores y
sus modificaciones

La SVS esta representada por el sefor Guillermo Larrain Rios,
Superintendente de Valores y Seguros identificado como aparece al pie de su
firma.

(iii) La Superintendencia Financiera de Colombia, en adelante SFC, es una

entidad técnica, independiente, adscrita al Ministerio de Hacienda y Crédito
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Publico que ejerce funciones de inspeccion, vigilancia y control sobre las
personas que realicen actividades financiera, bursatil, aseguradora vy
cualquiera otra relacionada con el manejo, aprovechamiento o inversion de
recursos captados del publico. Su finalidad es supervisar el sistema financiero
colombiano y promover, organizar y desarrollar, entre otros, el mercado de
valores colombiano. Sus funciones y facultades se encuentran establecidas,
entre otras, en el Estatuto Organico del Sistema Financiero, La Ley 964 de
2005, el Decreto 2739 de 1991 y el Decreto 4327 de 2005.

El articulo 326 del Estatuto Organico del Sistema Financiero en concordancia
con el articulo 83 de la Ley 1328 de 2009, le otorgan a la SFC la facultad de
suscribir Memorandos de Entendimiento en materia de asistencia técnica,
cooperacién e intercambio de informacion con los reguladores de otros paises.

La SFC esta representada por el sefior Roberto Borras Polania,
Superintendente Financiero de Colombia, identificado como aparece al pie de
su firma.

Las partes antes citadas podran ser mencionadas en el presente documento
como Las Autoridades o Las Partes, segun corresponda.

2. OBJETO

CONASEV, la SVS y la SFC, autoridades de los mercados de valores de Peru,
Chile y Colombia respectivamente, conscientes de la creciente actividad
internacional en los mercados de valores y de la evolucién e innovacion de los
mismos, acordamos establecer mecanismos de intercambio de informacion,
consultas y de colaboracion para lograr la mayor asistencia mutua posible con el
fin de asegurar el cumplimiento y aplicacién de sus Legislaciones y Regulaciones
de Valores y para facilitar el ejercicio de sus funciones de supervision.

En ese contexto, consideramos que la definicion y desarrollo de esos mecanismos
de intercambio de informacion, consultas y de colaboracion, seran un factor
importante que facilitara la integracion de nuestros mercados de valores, de
conformidad con los objetivos planteados en el Memorando de Entendimiento
suscrito entre nuestros paises con fecha 28 de octubre del 2009, en la ciudad de
Santiago de la Republica de Chile. En esta linea, también consideramos que para
atender las necesidades y evolucién propia de los mercados de valores, asi como
para fortalecer su desarrollo, se hace necesario que las autoridades de
supervision, acordemos el cumplimiento de los compromisos contenidos en el
presente Memorando de Entendimiento, siempre y cuando su Legislacion y
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Regulacion las faculte, y no estén sujetas al deber de reserva o al secreto
bancario que le impone su legislacion local.

2.1. DISPOSICIONES GENERALES PARA LA ASISTENCIA MUTUA,
CONSULTA E INTERCAMBIO DE INFORMACION ENTRE LAS AUTORIDADES
DE SUPERVISION.

2.1.1. Definiciones

Para efectos del presente Memorando se deben tener en cuenta las siguientes
definiciones:

(a) “Autoridad” se refiere a CONASEV, ala SVS o ala SFC.

(b) “Autoridad Solicitada” significa la Autoridad a la que se le presenta una
solicitud de asistencia o de informacion bajo el presente Memorando de
Entendimiento.

(c) “Autoridad Solicitante” significa la Autoridad que presenta la solicitud de
asistencia o de informacién bajo el presente Memorando de Entendimiento.

(d) “Legislacion y Regulacion” significa las disposiciones previstas en la
legislacion de las jurisdicciones de las Autoridades, las regulaciones
promulgadas en virtud de las mismas y otros deberes regulatorios que sean de
la competencia de las Autoridades respecto de lo siguiente:

(i) transacciones realizadas con informacion privilegiada (insider trading),
manipulacion de mercados, falsedad de informacion  material,
incumplimiento de la regulacion sobre conflicto de intereses, uso de
nombres o cuentas de terceros para registrar operaciones a nombre de
intermediarios o sus empleados u otros terceros y otras practicas
fraudulentas o manipulativas relacionadas con valores y derivados,
incluyendo practicas de incitacion, y la manipulacion de fondos de
inversion y ordenes de los clientes;

(i) el registro, emision, oferta u ofrecimiento o venta de valores y derivados y
los requisitos de informacion o reporte de los mismos;

(i) intermediarios del mercado de valores, incluyendo los asesores de
inversion, en los casos que correspondiere, y operaciones transaccionales
que estan obligados a estar debidamente acreditados o registradas,
esquemas de inversion colectiva, firmas comisionistas, corredores y
agentes de transferencia, custodios;
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(€)

)

@

(k)

(iv) mercados de valores, bolsas, mecanismos centralizados de negociacion,
depositos y entidades de compensacion y liquidacion; y

(v) cualquier otro aspecto propio de los mercados de valores o de los agentes
que participen en el mismo, segun corresponda y de conformidad con la
legislacion de cada pais.

“Persona” significa una persona natural o juridica o una entidad o asociacion
sin personeria juridica, incluyendo las corporaciones o asociaciones.

“Intermediario de Valores” hace referencia al operador autorizado para
negociar valores o acceder a la plataforma de negociacion para comprar o
vender valores por cuenta propia o de sus clientes.

“Proveedor de Infraestructura”, hace referencia a las bolsas, los sistemas de
negociacion de valores y a los sistemas de compensacion y liquidacion de
valores; asi como a los depésitos de valores.

“Emisor” significa entidad que tenga valores listados en la bolsa de valores de
su pais, para ser cotizados y negociados.

“Inversionistas” significa persona natural o juridica que accede al mercado de
valores de cada Pais o a un mercado integrado por conducto de un
intermediario de valores, para comprar o vender valores.

“Mercado local” hace referencia a la jurisdiccion del lugar de los emisores,
intermediarios y proveedores de infraestructura de cada uno de los paises que
participan en el presente memorando de entendimiento.

“Mercado Integrado” es el mercado al cual se accede a través de la plataforma
transaccional o tecnolégica administrada por las bolsas de nuestros paises,
definida en el modelo de integracion.

2.1.2. Principios Generales de la Asistencia Mutua e Intercambio de
Informacion

(a) El presente Memorando de Entendimiento consigna la intencion de las

Autoridades respecto de la asistencia mutua e intercambio de informacion
para efectos de cumplir y hacer cumplir sus respectivas Legislaciones Yy
Regulaciones en las jurisdicciones de las Autoridades. Las disposiciones del
presente Memorando de Entendimiento no pretenden crear obligaciones
legalmente vinculantes ni reemplazar a las legislaciones nacionales.
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(b)

(d)

Las Autoridades deberan procurar que las legislaciones o reglamentaciones
nacionales sobre reserva no impidan la recoleccion o suministro de la
informacion estipulada en este acuerdo a la Autoridad Solicitante.

El presente Memorando de Entendimiento no autoriza ni prohibe a una
Autoridad tomar medidas distintas a las identificadas en el presente
Memorando de Entendimiento para obtener la informacion requerida para
hacer cumplir y asegurar el cumplimiento de la Legislacion y Regulacion
aplicable en su jurisdiccion.

Las Autoridades reconocen la importancia y conveniencia de prestarse
asistencia mutua e intercambiar informacion con el fin de cumplir y asegurar el
cumplimiento de la Legislacion y Regulacion aplicable en sus respectivas
jurisdicciones. La Autoridad Solicitada podra negar una solicitud de asistencia:

() Cuando la solicitud le exija a la Autoridad Solicitada actuar de manera
violatoria de su Legislacion y Regulacién nacionales;

(i) Cuando la solicitud no es presentada segun lo dispuesto en el presente
Memorando de Entendimiento; o

(ili) Por motivos de interés publico o de interés nacional.

Cuando una solicitud de asistencia es negada, la Autoridad Solicitada explicara las
razones para no prestar la asistencia o consultoria que haya sido requerida.

2.1.3. Alcance de la Asistencia

(a)

Las Autoridades deberan, dentro del marco del presente Memorando de
Entendimiento y de conformidad con su legislacion, prestarse |la mayor
asistencia posible para asegurar el cumplimiento de las respectivas
Legislaciones y Regulaciones.

La asistencia prevista en el presente Memorando de Entendimiento incluye,
pero no esta limitada a:

(i) Suministrar la informacion y documentos depositados en los archivos de la
Autoridad Solicitada respecto de los asuntos previstos en la solicitud de
asistencia;

(i) Obtener informacion, documentos 0 copia de los mismos respecto de los
asuntos previstos en la solicitud de asistencia, incluyendo:
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o Registros actualizados y suficientes para reconstruir todas las
operaciones de valores y derivados al igual que el colateral
suministrado para garantizar dichas operaciones, incluyendo los
registros de todos los fondos y activos transferidos desde y hacia las
cuentas bancarias y de corretaje relacionadas con dichas
transacciones, en la medida que la legislacion local le permita
obtener los movimientos de dichas cuentas bancarias y hacerlos
publicos;

» Registros que identifiquen: al beneficiario final, titular o quien la
controla, y para cada transaccion: el titular de la cuenta; el monto
comprado o vendido; la fecha y hora de la operacion; el precio de la
transaccion; y el nombre de la persona y del banco o corredor y firma
comisionista que manejé la operacion, en la medida que la
legislacién local le permita obtener los movimientos de dichas
cuentas bancarias y hacerlos publicos ; y

o La informacion que identifique a las personas duenas de o que
controlan personas juridicas constituidas en la jurisdiccion de la
Autoridad Solicitada.

e Multas y sanciones impuestas previamente a los participantes del
mercado de valores o a clientes, con el fin de evitar la duplicidad de
funciones.

(iii) De conformidad con lo previsto en este memorando, tomar u ordenar,
cuando proceda, ya sea de manera voluntaria o cuando esté permitido, la
declaracion juramentada de una Persona respecto de los asuntos
previstos en la solicitud de asistencia, siempre y cuando la declaracion de
la Persona obtenida por la Autoridad Solicitada, o la evidencia que derive
de dicha declaracion no sea usada para auto-incriminarse en
procedimientos penales llevados a cabo en la jurisdiccion de la Autoridad
Solicitada.

(iv) Practicar visitas a efectos de obtener informacion relacionada con los
asuntos previstos en la solicitud de asistencia.

(c) La asistencia no sera negada con base en el hecho que la conducta bajo

investigacion no es una violacion de la Legislacién y Regulacion de la
Autoridad Solicitada.
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(d) La Autoridad Requerida podra negar la asistencia, cuando la informacion esté
sujeta al deber de reserva o al secreto bancario que le impone su legislacion
local.

(e) Con el fin de procurar que la supervision de los mercados pueda hacerse de
una manera integral, las Autoridades podran evaluar la posibilidad de
coordinar actividades de supervision cuando lo estimen necesario para
salvaguardar la transparencia del mercado de valores y siempre y cuando
resulte procedente de acuerdo con la legislacion de cada pais.

2 1.4. Solicitudes de Asistencia

(a) Las solicitudes de asistencia se deberan presentar por escrito, firmadas por el
Superintendente o el Presidente de la autoridad Solicitante o por el
funcionario por él designado y deberan ir dirigidas al Superintendente o
Presidente de la autoridad Solicitada o al funcionario por él designado.

(b) Toda solicitud de asistencia debera incluir lo siguiente:

(i)

(i)

(iii)

(V)

una descripcion de los hechos que dan pie a la investigacién y que son
objeto de la solicitud y las razones por las que se solicita la asistencia;

una descripcion de la asistencia solicitada por la Autoridad Solicitante y la
razon por la cual la informacion solicitada es de utilidad;

cualquier informacion conocida o en posesion de la Autoridad Solicitante
que pueda ser de utilidad para la Autoridad Solicitada para identificar a las
Personas que pueda presumirse o se cree que puedan poseer la
informacion o documentos buscados o los lugares donde se puede
obtener dicha informacion;

indicar si se debe observar alguna precaucion especial al momento de
obtener la informacion por motivos de alguna investigacion, incluyendo la
confidencialidad de la informacion;

la Legislacion y Reglamentacion que pudo ser infringida y que se relaciona
con el objeto de la solicitud.

(c) En casos urgentes la solicitud de asistencia podra ser efectuada por teléfono
o por fax o por correo electronico, siempre que dicha comunicacion sea
confirmada mediante documento original debidamente firmado dentro de los
cinco (5) dias habiles siguientes.
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2.1.5. Tramitacién de las Solicitudes de Asistencia

(a)

La Autoridad Solicitada le proporcionara, por solicitud, a la Autoridad
Solicitante la informacion, documentos o copia de los mismos guardados en
sus archivos en un lapso de tiempo razonable. La Autoridad Solicitada
utilizara los medios pertinentes a su disposicion para tramitar la solicitud. Las
Autoridades consultaran entre si y acordaran el tipo de consulta requerida
para tramitar la solicitud.

Por solicitud, y siempre y cuando la legislacion local lo permita, la Autoridad
Solicitada le exigira a (i) cualquier Persona indicada por la Autoridad
Solicitante o (ii) a cualquier otra Persona que posea la informacion o los
documentos solicitados, que aporte los documentos o copia de los mismos;
(iii) por solicitud, la Autoridad Solicitada obtendra otra informacion relevante a
la solicitud.

Por solicitud, y siempre y cuando la legislacion local lo permita, la Autoridad
Solicitada procurara que toda Persona involucrada directa o indirectamente
en las actividades objeto de la solicitud de asistencia o que posea
informacién que pueda ayudar en la tramitacién de la solicitud, responda las
preguntas y/o declare (y cuando esté permitido, que declare bajo juramento).

La informacion. documentacion o copia de la misma solicitada en virtud del
presente Memorando de Entendimiento sera obtenida de conformidad con
los procedimientos aplicables en la jurisdiccion de la Autoridad Solicitada y
por las personas designadas por la Autoridad Solicitada para tal fin.

La Autoridad Solicitante le proporcionara a la Autoridad Solicitada toda
asistencia adicional requerida razonablemente para la tramitacion eficiente
de la solicitud, incluyendo el suministro de informacion adicional respecto de
las circunstancias que rodean la solicitud, personal u otros recursos.

Las Autoridades estudiaran la posibilidad de realizar investigaciones
conjuntas en aquellos casos donde la solicitud de asistencia involucre la
violacién de la Legislacién y Regulacion de la Autoridad Solicitada y cuando
quiera que ello ayude a la investigacion efectiva de la supuesta violacion. Las
Autoridades deberan consultar entre si para definir los procedimientos a ser
adoptados para realizar la investigacion conjunta, para compartir el trabajo y
responsabilidades y las acciones de seguimiento de dicha investigacion.

Si a la Autoridad Solicitada le parece que la respuesta a la solicitud de
asistencia presentada en virtud del presente Memorando de Entendimiento le
generara costos elevados, la Autoridad Solicitada podra solicitar el
establecimiento de un acuerdo de participacion en la financiacion de los
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costos antes de proceder a tramitar dicha solicitud, al igual que las
condiciones del mismo (moneda, forma de pago, cuentas a ser acreditadas,
etc.).

2.1.6. Usos Permitidos de la Informacion

(a)

La Autoridad Solicitante podra utilizar la informacion y la documentacion
confidencial proporcionadas como respuesta a un requerimiento de
asistencia realizado al amparo del presente Acuerdo de Entendimiento
exclusivamente para lo siguiente:

(i) el fin establecido en el requerimiento de asistencia, incluyendo la
verificacién del cumplimiento de la Legislacion a que se refiere el
requerimiento; y

(i) la finalidad dentro del marco general establecido en el requerimiento de
asistencia mutua e intercambio de informacion.

En el supuesto de que una Autoridad Solicitante pretenda utilizar la
informacion suministrada al amparo del presente Acuerdo de Entendimiento
para cualquier fin distinto del establecido en el parrafo anterior debera
obtener el consentimiento de la Autoridad Solicitada.

2.1.7. Confidencialidad

(a)

Cada Autoridad mantendra como confidenciales los requerimientos que se
lleven a cabo al amparo del presente Memorando de Entendimiento, el
contenido de los mismos, de la informacion recibida y de cualquier asunto
que surja como consecuencia del presente Memorando de Entendimiento,
incluyendo las consultas entre Las Autoridades y la asistencia no solicitada.

Previo consentimiento de la Autoridad Solicitante, la Autoridad Solicitada
podra hacer publico el hecho de que la Autoridad Solicitante haya realizado
un requerimiento, siempre y cuando esta informacién sea necesaria para
atender el referido requerimiento.

La Autoridad Solicitante no difundira documentos o informacion confidencial
recibidos al amparo del presente Memorando de Entendimiento, excepto en
los casos contemplados en el parrafo 2.1.6.(a) o como respuesta a una
solicitud con base en una norma legal o una disposicion de cumplimiento
legal de caracter obligatoria.
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La Autoridad Solicitante realizara los mayores esfuerzos para proteger la
confidencialidad de los documentos e informaciones no publicas que haya
recibido al amparo del presente Memorando de Entendimiento.

2.1.8. Consultas relacionadas con la Asistencia Mutua e Intercambio de
Informacion

(a)

Las Autoridades se consultaran periédicamente respecto del presente
Memorando de Entendimiento y sobre cuestiones de interés comun con el fin
de mejorar su funcionamiento y resolver cualquier cuestion que pueda surgir
con ocasion de la supervision de los mercados de valores. En particular, las
Autoridades se consultaran en caso que:

() Se presente un cambio significativo en el mercado o en las condiciones
comerciales o en la legislacion, siempre que dicho cambio sea relevante
para el funcionamiento del presente Memorando de Entendimiento;

(i) Un cambio evidente en la voluntad o capacidad de una Autoridad de
cumplir lo dispuesto en el presente Memorando de Entendimiento; y

(i) Cualquier otra circunstancia que haga que sea necesario 0 amerite
consultar, enmendar o adicionar el presente Memorando de
Entendimiento con el fin de alcanzar su proposito.

La Autoridad Solicitante y la Autoridad Solicitada consultaran entre si
cuestiones relacionadas con las solicitudes presentadas en virtud del
presente Memorando de Entendimiento (e.g., cuando una solicitud es negada
o cuando la respuesta a una solicitud pueda implicar un costo elevado). Las
Autoridades definiran los términos del mismo de conformidad con la
Legislacion y Regulacion vigente en la jurisdiccion de la Autoridad Solicitante
salvo cuando dicha definicion le exija a la Autoridad Solicitada exceder sus
facultades legales o le este de otra manera prohibido bajo la legislacion
aplicable en la jurisdiccion de la Autoridad Solicitada. En tal caso, las
Autoridades Solicitante y Solicitada se consultaran.

3. DISPOSICIONES FINALES

3.1. Asistencia No Solicitada

Cada Autoridad hara esfuerzos razonables por proporcionar, sin que medie previa
solicitud, a la otra Autoridad cualquier informacion que ésta estime puede ser de
utilidad para la otra Autoridad para asegurar el cumplimiento de la Legislacion y
Regulacion aplicables en su jurisdiccion.
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3.2. Modificaciones

Las Autoridades tienen la posibilidad de revisar continuamente el alcance y
disposiciones de este Memorando de Entendimiento con el fin de incorporar de
comun acuerdo. las modificaciones que se consideren necesarias para garantizar
la coordinacién mutua y el debido cumplimiento de su objeto. El presente
Memorando de Entendimiento podra modificarse Gnicamente por escrito y por
mutuo acuerdo de Las Autoridades.

Los funcionarios de enlace, medios y datos de comunicacion entre las
Autoridades, consignados en el Anexo | del presente Memorando, podran ser
modificados por cualquiera de ellas, sin que sea necesario modificar el presente
memorando de entendimiento, bastando para el efecto cursar una comunicacion a
las demas Partes suscriptoras del presente documento.

3.3. Naturaleza del Memorando de Entendimiento

Las Autoridades reconocen y aceptan que este Memorando de Entendimiento no
crea ningun derecho ni impone vinculos legalmente obligatorios, incluyendo
cualquier derecho para Las Autoridades o para terceros.

3.4. Duracién y Terminacion

El presente Memorando de Entendimiento estara vigente hasta la fecha en que
| as Autoridades decidan terminarlo de comun acuerdo mediante la suscripcion de
un documento en el cual se exprese la decision de darlo por terminado o cuando
cualquiera de Las Autoridades asi lo solicite, por lo menos, con un mes de
anticipacion.

Para tales efectos, la Autoridad correspondiente debe notificar a las otras
Autoridades su intencion de no continuar con la cooperacion y asistencia. En todo
caso, los requerimientos de asistencia realizados con anterioridad a la fecha de
notificacion deben ser atendidos hasta que la Autoridad Solicitante dé por
finalizado el asunto para el que se solicito la asistencia.

3.5. Entrada en Vigencia

El presente Memorando de Entendimiento entrara en vigencia a partir de la fecha
de su suscripcion.

3.6. Vigencia de Convenios Anteriores

El presente Memorando no modifica los Memorandos de Entendimiento suscritos
entre CONASEV y la SVS el 30 de enero de 1992, y entre la SVS y
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Superintendencia de Valores de Colombia, antecesora de la SFC, suscrito el 2 de
febrero de 1993, y el Memorando de Entendimiento suscrito en Chile el dia 28 de
octubre de 2009 por las Autoridades firmantes.

En fe de lo anterior, este Memorando de Entendimiento se suscribe en tres (3)
ejemplares iguales, uno para cada una de Las autoridades.

Hoy 15 de enero de 2010.

/ _ Seiior Raul Aza Derteano Sefior Guillermo Larrain Rios
Vice Presidente del Directorio de Superintendente de Valores y Seguros
CONASEV CNI N° 9.057.005-6

DNI N°07310891

S 22

Sefior Robérto Borras Polania
Superintendente Financiero de Colombia
C.C. N°79.557.658
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ANEXO |
Funcionarios de Enlace de las Autoridades

1 Funcionario de Enlace Superintendencia de Valores y Seguros de Chile

Nombre: Macarena Vasquez Lepe

E-Mail: mvasquez@svs.cl

Teléfono fijo: (56) (2) 473 45 14

Direccioén: Avenida Libertador Bernardo OHiggins N° 1449, Torre 1, Piso 12
Cédigo Postal 834-0518
Santiago, Chile

2 Funcionario de Enlace Comisién Nacional Supervisora de Empresas y Valores del
Peru:

Nombre: Roberto Pereda Galvez

E-Mail: rpereda@conasev.gob.pe

Teléfono fijo: 0051 1610 6315

Direccion: Avenida Santa Cruz N° 315 Miraflores, Lima, Peru

3. Funcionario de Enlace Superintendencia Financiera de Colombia:

Nombre: Jorge Castario Gutiérrez

E-Mail: jocastano@superfinanciera.gov.co
Teléfono fijo: 5940200 Ext. 1201

Movil: 3174422034

Direccion: Calle 7 No. 4-41 Bogotéa, Colombia
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