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Por el cual se dictan disposiciones sobre ofertas publicas de valores mediante la construccion del
libro de ofertas y se dictan otras disposiciones.

EL PRESIDENTE DE LA REPUBLICA DE COLOMBIA,

En ejercicio de sus atribuciones constitucionales y legales, en especial de las conferidas por el
numeral 25 del articulo 189 de la Constitucion Politica y el literal b) del articulo 4° de la Ley 964

de 2005

DECRETA

Articulo 1. Adiciénese una Seccién Segunda al Capitulo Segundo, del Titulo Segundo de la Parte
Primera de la Resolucién 400 de 1995 expedida por la Sala General de la Superintendencia de
Valores, con el siguiente contenido:

"SECCION Il
OFERTA PUBLICA DE VALORES MEDIANTE CONSTRUCCION DEL LIBRO DE OFERTAS

Articulo 1.2.2.5. Definicién. La oferta pablica de valores mediante la construccion del libro de
ofertas consiste en el procedimiento segin el cual un emisor puede determinar el precio, la
distribucién y asignacion de los valores a emitir y el tamafio de la emision, ya sea directamente o
por intermedio de un tercero, a través del mercadeo, la promocién preliminar de los valores y la
recepcion y registro de érdenes de demanda en un libro de ofertas, en los términos y condiciones

de la presente Seccion.

Articulo 1.2.2.6. Valores susceptibles de oferta publica mediante la construccion del libro de
ofertas. Todos los valores inscritos en el Registro Nacional de Valores y Emisores — RNVE -
podran ser objeto de oferta mediante el procedimiento sefialado en la presente Seccion.

Articulo 1.2.2.7. Procedimiento. El proceso de oferta publica de valores mediante fa construccion
del libro de oferta se inicia desde el registro del prospecto de informacion preliminar ante la
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Superinténdencia Financiera de Colombia y se extiende hasta la etapa de distribucion y
asignacion de los valores objeto de la oferta, en los siguientes términos:

1)

Una vez se haya presentado ante la Superintendencia Financiera de Colombia la solicitud de
autorizacion para realizar una oferta publica de valores y se haya radicado ante ésta el
prospecto de informacion preliminar, la entidad emisora podra mercadear y promocionar los
valores antes de obtener la citada autorizacion. Para el efecto se aplicara lo previsto en el
articulo 1.2.2.3 de la presente resolucion, en sus numerales 1, 2, 3, 4 subliterales (i) y (i) y 5.

Paragrafo: Para los casos de valores emitidos en procesos de titularizacion con inscripcion
automatica, el agente de manejo podra utilizar el mecanismo de construccion del libro de
ofertas y deberéa presentar el prospecto de informacién utilizado para el mercadeo y promocion
de dichos valores y la demas informacion necesaria para que se de la autorizacion automatica
de la oferta piblica, dentro de los cinco (5) dias habiles anteriores al proceso de asignacion y
distribucién de que trata el numeral 5 del presente articulo.

El prospecto preliminar, deberé incluir:

a) El periodo durante el cual estara abierto el libro de ofertas, indicando la forma como se
determinara e informara la fecha y hora de su apertura y cierre.

b) Los destinatarios de la oferta.

c¢) Los responsables de la administracion, de la colocacion, de la construccion del libro de
ofertas, de la determinacion del precio o de la tasa, y de la asignacion y de la distribucion
de los valores.

d) Las vueltas, lotes o tramos en los cuales se dividiré la emision, cuando a ello haya lugar o
la forma de su determinacion.

e) Las reglas de organizacion y funcionamiento del libro de ofertas de los valores objeto de la
emision.

f) La mencion de que el precio o la tasa de colocacion y el tamafio de la emision se
determinaran de acuerdo con el libro de ofertas, lo cual se entendera como un
procedimiento reconocido técnicamente para los efectos previstos en el literal d) del
articulo 41 de la ley 964 de 2005.

g) Siel emisor podra ejercer la opcion de aumentar el monto de valores a emitir o a colocar,
en los casos en que la demanda exceda la cantidad de valores que se hubiere proyectado

emitir. '

h) De ser necesario, la forma como se garantizara el ejercicio del derecho de preferencia de
los accionistas en la suscripcion de acciones o bonos convertible en acciones.

La Superintendencia Financiera de Colombia podra solicitar la correccién y complementacién de la
informacién contenida en el prospecto de informacién preliminar, en cualquier momento.
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4)
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Periodo para la construccidn del libro: correspondera al periodo definido por el emisor que
comprende desde la fecha y hora que se abre el libro de ofertas para la recepcion de las
mismas y se extiende hasta la fecha y hora fijada para su cierre. Este periodo se surtira con
posterioridad a la respectiva autorizacion de la oferta pablica. En el evento contemplado en el
paragrafo del numeral 1 del presente articulo, el agente de manejo podra iniciar la
construccion del libro un (1) mes antes de la presentacion de la informacién necesaria para
que se de la autorizacién automatica. Durante esta etapa, el emisor debera verificar que:

a) E! administrador del libro reciba todas las posturas de demanda de los valores que
cumplan con los criterios definidos por el emisor en el prospecto de informacion
preliminar. Cualquier inversionista podra incluir, excluir, modificar o agregar sus demandas
directamente o a través de los intermediarios de valores que se indiquen en el prospecto
de informacion.

b) La promocion preliminar, el mercadeo y la construccién del libro podra adelantarse
mediante la utilizacién de cualquier medio de difusion, la celebracién de reuniones,
presenciales 0 no, en las cuales se podra hacer uso de medios tecnolédgicos de ayuda. En
el evento en que el emisor disponga utilizar medios masivos de comunicacién para
mercadear y promocionar preliminarmente los valores y cuando se utilicen medios
tecnolégicos de ayuda, debera incluirse en la respectiva presentacién o medio,
suficientemente destacadas, las indicaciones a que se refiere el numeral 4 subliterales (i)
y (i) del articulo 1.2.2.3. de la presente Resolucién. Copia de la respectiva presentacion
debera ser enviada a la Superintendencia Financiera de Colombia por el representante
legal del emisor, dentro de los cinco (5) dias hébiles siguientes a la fecha de su
divulgacién. Cuando la presentacion o medio que se elabore para la promocion de la
construccion del libro vaya a contener datos o informacién que no haga parte del
prospecto de informacién preliminar, el emisor debera radicar ante la Superintendencia
Financiera de Colombia, dentro de los dos (2) dias habiles siguientes a su utilizacion, los
documentos que contiene la informacién o los datos difundidos. La Superintendencia
Financiera de Colombia podra divulgar esta informacion a través del Registro Nacional de
Valores y Emisores — RNVE.

c) Elsistema o mecanismo que se utilice para la construccion del libro garantice condiciones
de igualdad en el acceso y transparencia.

d) Ellibro cuente con un registro diario de las demandas de los valores objeto de la emision,
en el cual se especificara por lo menos la cantidad y el precio o tasa. Los destinatarios de
la oferta que participen en la construccion del libro, a través de los intermediarios de
valores autorizados que se indiquen en el prospecto de informacion, sélo podran conocer
informacién general sobre los montos de las otras demandas, y en ningln caso detalles
sobre el nombre de los intermediarios y demandantes que participen en la construccion

del fibro.
e) Ellibro de ofertas se cierre simultaneamente para todos los destinatarios de la oferta.

Inclusion del precio o la tasa y la cantidad de los valores a colocar en el prospecto de
informacion:
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a) El precio o la tasa de colocacion de los valores que se vayan a ofrecer publicamente en el
mercado primario y el tamafio de la emision no seran necesarios para efectos de obtener
la autorizacion de la oferta, de tal forma que podré ser determinado con posterioridad con
base en la labor de mercadeo y promocién preliminar de valores y la demanda de valores
registrada en el libro de ofertas, de acuerdo con lo previsto en esta Seccion.

b) El emisor debera incorporar el precio o la tasa de colocacion y la cantidad de los valores
ofrecidos en el prospecto de informacion definitivo. La anterior informacién debera
remitirse por el emisor al Registro Nacional de Valores y Emisores - RNVE -y a los
sistemas de negociacion respectivos, con lo cual se entendera formalizada la oferta
publica.

c) La oferta piblica se realizara observando las normas que para el efecto se establecen en
la presente Seccién.

5) Asignacidn y distribucién de los valores emitidos:

a) A partir de la fecha de fijacion del precio o de la tasa de la oferta piblica se adelantara el
proceso de asignacion y distribucion de los valores emitidos de acuerdo con las érdenes
de demanda que hayan quedado registradas en el libro de ofertas, y de las que se puedan
presentar con posterioridad a la fecha en que quede formalizada la oferta, si asi se
establecié dentro del prospecto de informacion.

b) El proceso de asignacion y distribucién correspondera al emisor o al colocador de los
valores.

c) Elemisor del libro debera cumplir con la obligacion establecida en el articulo 1.2.6.1 de la
presente resolucion, incluyendo informacién consolidada sobre la manera como quedaron
adjudicados los valores. Esta informacion deberé ser publicada en la pagina Web del
emisor y en el Registro Nacional de Valores y Emisores — RNVE.”

Articulo 2. Adicidnese el articulo 1.2.1.6. al Capitulo Primero del Titulo Segundo de la Parte
Primera de la Resolucion 400 de 1995 de la Sala General de la Superintendencia de Valores, asi:

“Articulo 1.2.1.6. Ofertas publicas simultaneas en los mercados primario y secundario. En
las ofertas publicas de acciones y bonos convertibles en acciones en el mercado primario, se
podra integrar la posibilidad de adicionar como parte de la oferta valores ya emitidos de la misma
especie inscritos en el Registro Nacional de Valores y Emisores — RNVE. Dicha posibilidad debe
quedar claramente expresada y determinada en el prospecto de informacion y en ningun caso
podran constituir un porcentaje superior al veinticinco por ciento (25%) del total de la emision de

que se frate.

Cuando existan titulares de los valores interesados en vender que superen el porcentaje previsto
en el inciso anterior, se definird a prorrata la porcidn que cada accionista puede llegar a vender.
Los accionistas podran optar por no participar en la oferta, evento en el cual se incrementara
proporcionalmente la porcién que pueden llegar a vender los demas titulares interesados.”

Lo dispuesto en el presente articulo se aplicara sin perjuicio del cumplimiento del régimen de
ofertas publicas de adquisicion por parte de los inversionistas”
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Articulo 3. Vigencia. El presente decreto rige a partir de su expedicion.

PUBLIQUESE Y CUMPLASE -i @Eﬂ LY

Dado en Bogota D.C., a los

OSCAR IVAN ZYLUAGA ESCOBAR
Ministro de Hacienda y Crédito Publico
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