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Disposiciones especiales aplicables
a las operaciones de las sociedades de servicios financieros
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Disposiciones relativas a las Operaciones de las Sociedades Fiduciarias

Articulo 146. NORMAS GENERALES DE LAS OPERACIONES FIDUCIARIAS

1. Normas aplicables a los encargos fiduciarios. En relacion con los encargos
fiduciarios se aplicaran las disposiciones que regulan el contrato de fiducia mercantil, y
subsidiariamente las disposiciones del Cédigo de Comercio que regulan el contrato de
mandato, en cuanto unas y otras sean compatibles con la naturaleza propia de estos
negocios y no se opongan a las reglas especiales previstas en el presente Estatuto.

2. Solemnidad en los contratos de fiducia mercantil. Las sociedades fiduciarias
podran celebrar contratos de fiducia mercantil sin que para tal efecto se requiera la
solemnidad de la escritura publica, en todos aquellos casos en que asi lo autorice
mediante norma de caracter general el Gobierno Nacional.

Decreto 847/93
Art. 1°. Los contratos de fiducia mercantil que celebren las sociedades fiduciarias no
requerirdn de la solemnidad de la escritura publica cuando los bienes fideicomitidos sean

exclusivamente bienes muebles.

De conformidad con el articulo 16 de la Ley 35 de 1993, si la transferencia de la propiedad
de los bienes fideicomitidos se halla sujeta a registro, el documento privado en que conste
el contrato debera registrarse en los términos y condiciones sefialados en el precepto
citado.

3. Publicidad de los contratos de fiducia mercantil. Los contratos que consten en
documento privado y que correspondan a bienes cuya transferencia esté sujeta a
registro deberan inscribirse en el Registro Mercantil de la Camara de Comercio con
jurisdiccion en el domicilio del fiduciante, sin perjuicio de la inscripcién o registro que,
de acuerdo con la clase de acto o con la naturaleza de los bienes, deba hacerse
conforme a la ley.

4. Aprobacidn previa del modelo de contrato. Los modelos respectivos, en cuanto
estén destinados a servir como base para la celebracion de contratos por adhesiéon o
para la prestacion masiva del servicio, seran evaluados previamente por la
Superintendencia Bancaria al igual que toda modificacion o adicion que pretenda
introducirse en las condiciones generales consignadas en los mismos.

5. Prohibicion general. Ninguna institucion fiduciaria podra administrar mas de un
fondo comun ordinario de inversion.

6. Autorizacion previa para la operacion de fondos comunes especiales. Ningin
fondo comun especial podra entrar en operacion sin contar con la previa autorizacion
de la Superintendencia Bancaria.



Las sociedades fiduciarias, podran constituir y administrar simultaneamente varios
fondos comunes especiales de inversion, siempre y cuando acrediten ante la
Superintendencia Bancaria la capacidad administrativa necesaria.

7. Separacion patrimonial de los fondos recibidos en fideicomiso. Toda sociedad
fiduciaria que reciba fondos en fideicomiso debera mantenerlos separados del resto del
activo de la entidad.

8. Margen de solvencia o patrimonio adecuado. El valor de los recursos recibidos por
una entidad fiduciaria para la integracién de fondos comunes de inversiéon o de fondos
de pensiones no podréa exceder de los limites que al efecto sefiale el Gobierno Nacional.

Paragrafo. Mientras el Gobierno Nacional sefiala los limites a que hace referencia este
articulo, el valor total de los recursos recibidos por una sociedad fiduciaria para la
integracién del fondo comun ordinario no podra exceder de cuarenta y ocho (48) veces
el monto de su capital pagado y reserva legal, ambos saneados.

Decreto 1797/99.

Art. 1°, inc. 1°. Patrimonio adecuado. El valor de los activos recibidos por una sociedad
fiduciaria para la administracién de reservas o garantia de obligaciones del sistema de
seguridad social, incluidos los regimenes excepcionales, no podra exceder de cuarenta y
ocho (48) veces su patrimonio técnico.

ENCARGOS FIDUCIARIOS Y FIDUCIA PUBLICA

Ley 80/93

Art. 32, num. 5. Encargos fiduciarios y fiducia publica. Inc. 1°. Declarado inexequible.
Corte Constitucional. M.P. Vladimiro Naranjo Mesa. Sentencia G086 del 1° de marzo de
1995. Exps. D-647 y D-672.

Los encargos fiduciarios que celebren las entidades estatales con las sociedades
fiduciarias autorizadas por la Superintendencia Bancaria, tendran por objeto la
administracién o el manejo de los recursos vinculados a los contratos que tales entidades
celebren. Lo anterior sin perjuicio de lo previsto en el numeral 20 del articulo 25 de esta

ley.

Los encargos fiduciarios y los contratos de fiducia publica s6lo podran celebrarse por las
entidades estatales con estricta sujecion a lo dispuesto en el presente Estatuto,
Unicamente para objetos y con plazos precisamente determinados. En ningln caso las
entidades publicas fideicomitentes podran delegar en las sociedades fiduciarias la
adjudicacion de los contratos que se celebren en desarrollo del encargo o de la fiducia
publica, ni pactar su remuneracién con cargo a los rendimientos del fideicomiso, salvo que
éstos se encuentren presupuestados.

Los encargos fiduciarios y los contratos de fiducia mercantii que a la fecha de
promulgacién de esta ley hayan sido suscritos por las entidades estatales, continuaran
vigentes en los términos convenidos con las sociedades fiduciarias.

La seleccién de la sociedad fiduciaria a contratar, sea publica o privada, se hara con
rigurosa observancia del procedimiento de licitacion o concurso previsto en esta ley.

Los actos y contratos que se realicen en desarrollo de un contrato de fiducia publica o
encargo fiduciario cumpliran estrictamente con las normas previstas en este Estatuto, asi
como con las disposiciones fiscales, presupuestales, de interventoria y de control a las
cuales esté sujeta la entidad estatal fideicomitente.



Sin perjuicio de la inspeccion y vigilancia que sobre las sociedades fiduciarias corresponde
ejercer a la Superintendencia Bancaria y del control posterior que deben realizar la
Contraloria General de la Republica y las contralorias departamentales, distritales y
municipales sobre la administracion de los recursos publicos por tales sociedades, las
entidades estatales ejerceran un control sobre la actuacion de la sociedad fiduciaria en
desarrollo de los encargos fiduciarios o contratos de fiducia, de acuerdo con la
Constitucién Politica y las normas vigentes sobre la materia.

La fiducia que se autoriza para el sector publico en esta ley, nunca implicara transferencia
de dominio sobre bienes o recursos estatales, ni constituira patrimonio auténomo del
propio de la respectiva entidad oficial, sin perjuicio de las responsabilidades propias del
ordenador del gasto. A la fiducia publica le seran aplicables las normas del Cédigo de
Comercio sobre fiducia mercantil, en cuanto sean compatibles con lo dispuesto en esta ley.

So pena de nulidad no podran celebrarse contratos de fiducia o subcontratos en
contravencion del articulo 355 de la Constitucion Politica. Si tal evento se diese, la entidad
fideicomitente deberd repetir contra la persona, natural o juridica, adjudicataria del
respectivo contrato.

Paragrafo 1°. Sin perjuicio de lo dispuesto en esta ley sobre fiducia y encargo fiduciario,
los contratos que celebren los establecimientos de crédito, las compafiias de seguros y las
demés entidades financieras de caracter estatal, que correspondan al giro ordinario de las
actividades propias de su objeto social, no estaran sujetos a las disposiciones del presente
estatuto y se regiran por las disposiciones legales y reglamentarias aplicables a dichas
actividades.

Ley 80/93
Art. 25. Del principio de economia. En virtud de este principio: num. 20. Los fondos
destinados a la cancelacion de obligaciones derivadas de contratos estatales podran ser
entregados en administracion fiduciaria o bajo cualquier otra forma de manejo que
permitan la obtencién de beneficios y ventajas financieras y el pago oportuno de lo
adeudado.

Decreto 679/94

Art. 22. De los encargos fiduciarios y contratos de fiducia. Los encargos fiduciarios y los
contratos de fiducia mercantil que a la fecha de promulgacion de la Ley 80 de 1993 hayan
sido celebrados por las entidades estatales continuaran vigentes hasta su terminacion en
los términos pactados.

En adelante, so6lo podran celebrarse acuerdos para adicionar el plazo o el valor de
contratos de fiducia o de encargo fiduciario celebrados con anterioridad a la vigencia de la
Ley 80 de 1993, con sujecion a las disposiciones de la misma.

Por consiguiente, los contratos fiduciarios que la respectiva entidad estatal no podra
celebrar a partir de la vigencia de la Ley 80 de 1993, en adelante no podran ser
prorrogados.

Paragrafo. De conformidad con el articulo 25, numeral 20, de la Ley 80 de 1993, las
entidades estatales se encuentran facultadas para celebrar contratos de encargo fiduciario
para la administracion de los fondos destinados a la cancelacion de obligaciones derivadas
de los contratos estatales.

Decreto 679/94

Art. 23. De la celebracién de contratos en desarrollo de encargos fiduciarios o contratos
de fiducia. En ningin caso las entidades publicas fideicomitentes podran delegar en las
sociedades fiduciarias la adjudicacion de los contratos que celebren en desarrollo del
encargo fiduciario o de la fiducia publica. No obstante podran encomendar a la fiduciaria
la suscripcion de tales contratos y la ejecucion de todos los tramites inherentes a la
licitacién o concurso.






Ley 80/93

Art. 41, par. 2°. Operaciones de crédito publico, inc. 2°. Asi mismo, las entidades
estatales podran celebrar las operaciones propias para el manejo de la deuda, tales como
la refinanciacion, reestructuracion, renegociacion, reordenamiento, conversion, sustitucion,
compra y venta de deuda publica, acuerdos de pago, cobertura de riesgos, las que tengan
por objeto reducir el valor de la deuda o mejorar su perfil, asi como las de capitalizacion
con ventas de activos, titularizacion y aquellas operaciones de similar naturaleza que en el
futuro se desarrollen. Para efectos del desarrollo de procesos de titularizaciéon de activos e
inversiones se podran constituir patrimonios auténomos con entidades sometidas a la
vigilancia de la Superintendencia Bancaria, lo mismo que cuando estén destinados al pago
de pasivos laborales.

Circular Externa 007 de 1996. Basica Juridica. Superintendencia Bancaria. Titulo V,
Capitulo Preliminar. Requisitos para la vinculacion de clientes a través de diferentes
negocios fiduciarios; Capitulo I. Operaciones autorizadas a las sociedades fiduciarias.
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E.O.S.F., arts. 3°y 29.

C. de Co., arts. 1226 y ss. Fiducia mercantil.

L. 100/93, arts. 54. Inversion y rentabilidad de las reservas de Invalidez, Vejez y Muerte y
Accidentes de Trabajo y Enfermedad Profesional; y 130. Fondo de Pensiones Publicas del
Nivel Nacional.

L. 549/99, art. 3°. Fondo Nacional de Pensiones de las Entidades Territoriales, Fonpet.

L. 550/99, art. 41. Normalizacion de los pasivos pensionales.

D. 530/94, cap. V. Sistema de pagos y reconocimientos de la deuda.

D. 1296/94, art. 3°. Naturaleza de los fondos departamentales, distritales y municipales
de pensiones publicas.

D. 1299/94. Se dictan normas para la emision, redencién y demas condiciones de los
bonos pensionales, arts. 19 y ss.

D. 810/98. Reglamenta parcialmente el articulo 23 del Decreto 1299 de 1994 vy el articulo
5° del Decreto 1314 de 1994.
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1999. Fonpet.
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