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Normas especiales aplicables
a las operaciones de los establecimientos de crédito
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Disposiciones Especiales Relativas a las Operaciones Autorizadas

Articulo 118. OPERACIONES ESPECIALES

1. Operaciones fiduciarias autorizadas. A partir de la vigencia de la Ley 45 de 1990,
los establecimientos de crédito no podran prestar servicios fiduciarios, salvo tratandose
de operaciones de recaudo y transferencia de fondos que sean complementarias o
vinculadas a sus actividades o cuando obren como agentes de transferencia y registro
de valores o como depositarios. En ningun caso, la actuacion como depositario en
desarrollo del presente numeral podra implicar la recepciébn de moneda corriente,
divisas o de cheques, giros y letras de cambio u otros documentos analogos para su
cobro.

No se aplicara lo dispuesto en este numeral a las instituciones financieras de creacion
legal, cuya finalidad primordial sea la financiacion de proyectos o programas de
inversion del sector energético, o la promocién del desarrollo regional y urbano
actuando como entidades de redescuento, o la financiacién a través de redescuento de
actividades de produccion o comercializacion del sector agropecuario, o la ejecucion
directa de las normas y politicas monetarias, cambiarias y crediticias, desempefiando
facultades de naturaleza Unica o diferentes de las que las leyes y reglamentos confieren
a las demés instituciones financieras.

Paragrafo. Sin perjuicio de lo dispuesto en el presente numeral, los establecimientos de
crédito conservaran plena capacidad para ejecutar hasta su culminacion los contratos
de fiducia de administracién o disposicion, celebrados con anterioridad a la vigencia
de la ley en mencién, auya finalidad sea la de garantizar o pagar pasivos. Para el efecto,
el establecimiento de crédito podra ejercer las mismas facultades y estard sometido a
las mismas obligaciones previstas en la ley y en el contrato.

2. Nuevas operaciones financieras. Las operaciones y servicios financieros nuevos que
no versen sobre actividades propias de entidades vigiladas por la Superintendencia de
Valores podran prestarse por los establecimientos de crédito, previa autorizacion de su
junta directiva. En todo caso, los establecimientos deberan informar a la
Superintendencia Bancaria las caracteristicas de la operacién o servicio con una
antelacion no menor de quince (15) dias a la fecha en que vayan a iniciar su prestacion.
Una vez recibida esta informacion, la Superintendencia Bancaria suministrara copia de
la misma a la Junta Directiva del Banco de la Republica cuando ésta lo solicite. Dicha
Superintendencia podra ordenar la suspension de las mencionadas operaciones de
oficio 0 a peticion de la Junta Directiva del Banco de la Republica, cuando impliquen
desviaciones al marco propio de las actividades de tales instituciones o por razones de
politica monetaria o crediticia.



Ley 510/99

Art. 118. Cuando una entidad financiera adquiera de otra, cartera de crédito, contratos de
leasing o de arrendamiento financiero, puede contratar con el vendedor el recaudo, la
cobranza y la transferencia de los pagos correspondientes y, en general, la gestion de
dicha cartera o contrato. En consecuencia, en adelante, los establecimientos de crédito
podran administrar la cartera de crédito y los contratos que hayan enajenado.

Ley 546/99
Art. 9°. Bonos hipotecarios. Se autoriza a los establecimientos de crédito la emision de
bonos hipotecarios denominados en UVR, los cuales se enmarcaran dentro de los

siguientes lineamientos:
1. Seran titulos valores de contenido crediticio.

2. Seran emitidos por los establecimientos de crédito y tendran como finalidad exclusiva
cumplir los contratos de crédito para la construccién de vivienda y para su financiacion a
largo plazo.

3. Los créditos que obtengan financiacion mediante la emision de bonos hipotecarios
deberan estar garantizados con hipotecas de primer grado, que no podran garantizar
ninguna otra obligacién.

4. Los créditos que hayan sido financiados con bonos hipotecarios no podran ser vendidos,
ni cedidos o transferidos de ninguna manera, ni sometidos a ningin gravamen, ni
utilizados como garantias por el emisor de los respectivos bonos, con excepcién de lo
sefalado en el articulo siguiente.

Con todo, el establecimiento de crédito emisor podra convenir con otro establecimiento de
crédito que éste asuma la obligacion de pagar los bonos, para lo cual cederd la
correspondiente cartera hipotecaria, de conformidad con las normas que al respecto
expida el Gobierno Nacional, siempre que dichas operaciones cuenten con la autorizacion
de la Superintendencia Bancaria, previo concepto favorable del Consejo Asesor y el
consentimiento de la Asamblea de los tenedores de bonos.

5. El emisor, o quien haya asumido la obligacién de pagar los bonos, sera responsable por
la administracion y gestion de los activos que se financien mediante los mismos, ante los
tenedores de dichos bonos. Para el efecto, debera suscribir un contrato de administracion.

6. La Superintendencia Bancaria establecerd obligaciones de revelacion contable que
garanticen el adecuado conocimiento del publico sobre el valor de aquella parte de los
activos que, no obstante figurar en el balance de los establecimientos @ crédito, no
forman parte de la prenda general de los acreedores de los mismos, en caso de liquidacién
de la entidad emisora, de acuerdo con lo establecido en el articulo siguiente.

7. La Superintendencia de Valores sefialara los requisitos y condiciones para la emision y
colocacion de los bonos que se emitan en desarrollo de lo aqui previsto, los cuales deberan
promover su homogeneidad vy liquidez. En todo caso, los bonos a que se refiere el presente
articulo seran desmaterializados y podran negociarse a través de las Bolsas de Valores.

Nota: Respecto del articulo 9 de la Ley 546 de 1999 la expresion “expresadas en UVR" fue declarada
exequible. Corte Constitucional. MP. Marco Gerardo Monroy Cabra. Sentencia C-1192 del 15 de noviembre
de 2001. Exp. D-3476.

Ley 546/99

Art. 12. Titularizacion de cartera hipotecaria. Los establecimientos de crédito y las
entidades descritas en el articulo 1° de la presente ley podran emitir titulos representativos
de créditos otorgados para financiar la construccién y la adqusicion de vivienda,
incluyendo sus garantias o titulos representativos de derechos sobre los mismos y sobre
las garantias que los respaldan, cuando tengan como propésito enajenarlos en el mercado
de capitales. Dichos titulos s6lo contaran, de parte de los respectivos emisores, con las



garantias o compromisos respecto de la administracion y el comportamiento financiero de
los activos, que se prevean en los correspondientes reglamentos de emision.

Los establecimientos de crédito podran otorgar garantias a ds titulos representativos de
proyectos inmobiliarios de construccion.

Los establecimientos de crédito también podran transferir sus créditos, incluyendo las
garantias o los derechos sobre los mismos y sus respectivas garantias, a sociedades
titularizadoras, a sociedades fiduciarias en su calidad de administradoras de patrimonios
autébnomos o a otras instituciones autorizadas por el Gobierno Nacional, con el fin de que
éstas emitan titulos, en las condiciones previstas en el presente articulo, para ser
colocadas entre el publico.

Cuando en desarrollo de esta autorizacion se movilicen activos de manera directa o se
transfieran para su posterior movilizacion, se entendera que los activos transferidos no se
restituiran al patrimonio del originador ni al del emisor, en los casos en que éste se
encuentre en concordato, liquidacién, o cualquier otro proceso de naturaleza concursal.

La Superintendencia de Valores sefialara los requisitos y condiciones para la emision y
colocacion de los diferentes titulos que se emnitan en desarrollo de lo aqui previsto, los
cuales deberan promover su homogeneidad y liquidez. En todo caso, los titulos a que se
refiere el presente articulo seran desmaterializados.

Paragrafo. La cesién de cualquier crédito, garantia o derecho sobre los mismos, que se
realice para movilizar activos financieros en desarrollo de lo dispuesto en el inciso primero
del presente articulo, no producira efectos de novacion y sb6lo requerird para
perfeccionarse que se dé cumplimiento a lo dispuesto en el articulo 15 de la Ley 35 de
1993, o en la norma que lo sustituya o modifique, y a sus reglamentos. La
Superintendencia Bancaria tendra, respecto de los procesos de movilizacién de activos a
que se refiere el presente articulo, las facultades previstas en el Ultimo inciso de dicha
norma.

Circular Externa 007 de 1996. Bésica Juridica. Superintendencia Bancaria. Titulo I,
Capitulo I. Instrucciones generales relativas a las operaciones activas de crédito comunes a
los establecimientos de crédito.

Véase ademas:

L. 510/99, art. 117. Inversiones en sociedades de inversion colectiva.

D. 2396/00, art. 1°. Operaciones con derivados.

D. 21/01, art. 1°. Inversiones de los establecimientos de crédito, las sociedades de
servicios financieros y las sociedades de capitalizacion en sociedades de servicios técnicos
y administrativos.

D. 332/01, art. 1°. Objeto del contrato de ahorro programado para la compra de vivienda
con derecho real de habitacion.

D. 611/01. Autoriza una operacion nueva a los establecimientos de crédito.

D. 2782/01. Reglamenta parcialmente el articulo 30 de la Ley 546 de 1999.



