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RESOLUCION NUMERO 0062 DE 2024
(Enero 15)

Por la cual se aprueba una modificaciéon al Reglamento del Sistema Centralizado de
Operaciones de Negociacion y Registro - MEC Mercado Electronico Colombiano (en adelante
“‘Reglamento MEC”) administrado por la Bolsa de Valores de Colombia S.A. - BVC, relacionado
con la incorporacién de un mecanismo alterno de liquidacién por contingencia.

EL SUPERINTENDENTE DELEGADO PARA INTERMEDIARIOS DE VALORES

En ejercicio de las facultades consagradas en el numeral 2 del articulo 11.2.1.4.46 del Decreto
2555 de 2010, y

CONSIDERANDO

PRIMERO. Que de conformidad con lo previsto en el numeral 1 del paragrafo 3 del articulo 75
de la Ley 964 de 2005, concordante con el articulo 11.2.1.6.1 del Decreto 2555 de 2010, la
Bolsa de Valores de Colombia S.A. (en adelante, la Bolsa o BVC) esta sometida a la inspeccion
y vigilancia de la Superintendencia Financiera de Colombia.

SEGUNDO. Que de conformidad con lo dispuesto en el paragrafo del articulo 67 de la Ley 964
de 2005 y en los articulos 2.15.1.4.1, 2.12.1.1.2 y 5.3.1.1.3 del Decreto 2555 de 2010, los
reglamentos de los sistemas de negociacién de valores y de registro de operaciones sobre
valores y de los sistemas de compensacion y liquidaciéon de operaciones sobre valores, asi
como sus modificaciones, deben ser aprobados por la Superintendencia Financiera de
Colombia.

TERCERO. Que de conformidad con el numeral 2 del articulo 11.2.1.4.46 del Decreto 2555 de
2010, corresponde al Superintendente Delegado para Intermediarios de Valores, entre otras
funciones, aprobar los reglamentos generales y operativos de los proveedores de
infraestructura, cuya supervisiéon no se encuentre a cargo de otra dependencia.

CUARTO. Que de conformidad con lo previsto en el articulo 11.2.1.6.4 del Decreto 2555 de
2010, se entienden por proveedores de infraestructura, entre otros, las bolsas de valores.

QUINTO. Que mediante la Resolucion No. 730 del 26 de octubre de 2001, la anterior
Superintendencia de Valores -hoy Superintendencia Financiera de Colombia- aprobd el
Reglamento del Sistema Centralizado de Operaciones de Negociacion y Registro - MEC
Mercado Electrénico Colombiano administrado por la BVC, el cual ha sido objeto de diversas
modificaciones previamente autorizadas por la entonces Superintendencia de Valores y, a partir
de su creacion, por la Superintendencia Financiera de Colombia.

SEXTO. Que a través de la comunicacion radicada el 29 de septiembre de 2023 identificada
con el numero 2023105317-000, el representante legal de la BVC sometié a consideracion de
esta Superintendencia una reforma al citado Reglamento, relacionada con la incorporacion de
un mecanismo alterno de liquidacion por contingencia.

Al respecto, la Bolsa informé que el 14 de septiembre de 2023 mediante Boletin Normativo MEC
No. 018, se publicé para comentarios la referida propuesta de modificacion, y que el Comité
Técnico del MEC estudio, aprobd y emitié concepto previo favorable por unanimidad sobre la
propuesta, tal y como consta en el acta No. 190 del 22 de septiembre del 2023.
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De igual forma, se informd que el Comité de Regulacién del Consejo Directivo de la Bolsa, en
sesion celebrada el 25 de septiembre de 2023, segun consta en el acta No. 220, aprob6 por
unanimidad la modificacion del Reglamento y que el Consejo Directivo de dicha entidad, en
sesidn del 27 de septiembre de 2023, segun consta en el acta No. 327, igualmente aprob¢ la
propuesta de modificacion reglamentaria y autorizé a la administracion de la Bolsa para
adelantar los tramites necesarios y tendientes a la obtencién de la aprobacién por parte de la
Superintendencia Financiera de Colombia, asi como para efectuar las modificaciones no
sustanciales que dicha reforma requiera.

SEPTIMO. Que, estudiada la modificacién al Reglamento MEC, esta Superintendencia efectu
algunas observaciones al proyecto, las cuales fueron requeridas a la BVC mediante oficio del
31 de octubre del 2023 con radicado No. 2023105317-006.

OCTAVO. Que mediante comunicacion del 30 de noviembre de 2023 con el radicado No.
2023105317-008 vy, del 7 de diciembre de 2023 con radicado No. 2023105317-010, la BVC
allegd respuestas al requerimiento emitido por esta Superintendencia, dando alcance a la
propuesta de modificacion allegada.

NOVENO. Que luego de evaluar las modificaciones antes mencionadas, se establecié que
estas se ajustan a las normas que rigen el mercado de valores y que resultan aplicables al
asunto objeto de reforma.

En mérito de lo expuesto, este Despacho
RESUELVE

ARTICULO PRIMERO. APROBAR la modificacién del articulo 2.8.2.6 y la incorporacion del
articulo 2.6.1.3 en el Reglamento del Sistema Centralizado de Operaciones de Negociacion y
Registro - MEC Mercado Electronico Colombiano administrado por la BVC, cuyo texto se
transcribe a continuacion:

“Articulo. 2.6.1.3 Mecanismo alterno de liquidacién por contingencia.

En el evento en que por fallas en los sistemas de compensacién y liquidacion del Administrador
no sea posible efectuar la liquidacion de las operaciones por medio de los mecanismos
establecidos en el articulo 2.8.2.4 del presente Reglamento y/o en los horarios normales de
liquidacion, el Administrador podréa activar el mecanismo alterno de liquidacién por contingencia,
siempre que califique el evento que ocasiona la contingencia como una alerta naranja, sin
perjuicio de que se trate de una Contingencia Individual o Conjunta por verse involucrado en el
evento respectivo otro proveedor de infraestructura.

Este Mecanismo le permitira al Administrador finalizar la liquidacion de las operaciones en
horario extendido, ya sea en el mismo dia o en el dia habil siguiente, de acuerdo con el
procedimiento establecido en el anexo 3 del Protocolo de Crisis del Mercado de Valores y
Divisas contenido en el articulo 3.1.1.3 del presente Reglamento, el cual hace referencia a la
estrategia conjunta de liquidacion extendida. La aplicacion de esta estrategia implica la
activacion del Protocolo de Crisis, sin que sea necesario declarar la Crisis en el Mercado de
Valores.

En estos casos, el horario extendido se entendera hasta las 6 a.m. del dia héabil siguiente en
que sea declarada la contingencia. No obstante, en el evento en que llegado este plazo atn se
encuentren operaciones pendientes por cumplir, el Comité de Crisis de las Infraestructuras del
Mercado de Valores y Divisas evaluara y determinara la necesidad o no de declarar la Crisis de
las infraestructuras.

De esta manera, una vez efectuado el analisis concreto de la situacion especifica, de no
declararse la Crisis, el Comité de Crisis podra ampliar el horario extendido para el cumplimiento
de las operaciones maximo hasta las 06:00 AM del dia habil siguiente al que se declara la
contingencia, si considera que el Administrador esta en capacidad de recibir y gestionar el
cumplimiento de las operaciones con los Afiliados utilizando el mecanismo alterno de
liquidacién por contingencia, sin afectar las operaciones que deban cumplirse el dia habil
siguiente de la contingencia. La liquidacion de las operaciones bajo estas condiciones se
efectua en la fecha inicialmente pactada y por lo tanto no se considerara que ha ocurrido un
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retardo, cumplimiento extemporaneo o incumplimiento.

En el caso que se trate de una Contingencia Conjunta, el Administrador debera coordinar con
los demas proveedores de infraestructura involucrados en el evento, la activacion del
mecanismo alterno de contingencia para lo cual debera tener en cuenta las reglas de
contingencia previstas por estos proveedores de infraestructura.

El mecanismo alterno de liquidacion por contingencia consiste en poner a disposicion de los
Afiliados, desde que se declare la contingencia y durante el horario extendido, el médulo de
Compraventa Bursatil del Depdsito Centralizado de Valores de Colombia S.A. - deceval, o el
mecanismo de contingencia que lo complemente o sustituya, de acuerdo con las reglas
establecidas por deceval, para realizar la transferencia de valores y su correspondiente
anotacion en cuenta; asi como, en coordinacién con el Banco de la Republica, permitir que se
lleve a cabo la transferencia de los recursos en el CUD de WSebra de este, o en el mecanismo
que lo complemente o sustituya, en los términos y condiciones que se acuerde con el Banco de
la Republica.

El Administrador, a través de Mensajes del Sistema, la pagina WEB del Administrador,
telefénicamente o por cualquier otro medio que considere idéneo informara a los Afiliados sobre
la activacion de la contingencia, el procedimiento que debera observarse para la liquidacion de
las operaciones a través de este mecanismo y si la contingencia involucra a otros proveedores
de infraestructura.

Los términos y condiciones de operacién de este mecanismo de contingencia seran definidos
por el Administrador mediante Circular o instructivos operativos.

Paragrafo: Sin perjuicio de lo establecido en este articulo, y previa declaracion de crisis el
Comité de Crisis podra establecer las reglas de operaciones necesarias para facilitar la
compensaciéon y liquidaciéon de las operaciones conforme a lo establecido en la Seccion 1
(‘Reglas Adicionales’) del numeral Il (‘Reglas Generales’) y en el numeral 3.4 de la Seccion 3
(‘Coordinacion - Declaratoria de Crisis’), ambas del Anexo 2 del Protocolo de Crisis.

Articulo 2.8.2.6. Régimen especial para el mecanismo de liquidacién especial.

La liquidacion especial sera la entrega que se hacen las partes que intervienen en una
transaccion, bajo su cuenta y riesgo, de los valores y del efectivo en forma directa y por medio
de un mecanismo diferente a los procedimientos establecidos en el articulo 2.8.2.4 anterior.

La liquidacién especial estara permitida tnicamente en los siguientes casos, y de conformidad
con el procedimiento que se establezca mediante Circular:

a) Para las operaciones sobre valores que se encuentren depositados en depdsitos de valores
del exterior, por mutuo acuerdo entre las partes que intervienen en una operacion.

b) En operaciones de mercado primario celebradas por fuera del Sistema y registradas en el
mismo de conformidad con el articulo 2.2.2.7. del presente Reglamento.

c) Para el cumplimiento con titulos equivalentes, Unicamente en casos previstos para las
anulaciones de operaciones de conformidad con lo previsto en el articulo 2.7.1.1. del presente
Reglamento y la Circular, en lo pertinente.

d) Para el cumplimiento de operaciones registradas en la sesion de registro REG sobre titulos
para los cuales no se permita la celebracion de operaciones repos, simultaneas o transferencia
temporal de valores en el Sistema.

e) La liquidacién de las operaciones celebradas en el mercado mostrador entre un Afiliado y un
no afiliado de que trata el Articulo 2.15.3.1.3 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo
adicionen, modifiquen o sustituyan, cuando el no afiliado contraparte use como agente de
compensacion y liquidacién a una entidad distinta al Afiliado con el cual celebro la operacion.

Paragrafo primero: Sin perjuicio de lo antes previsto, el Administrador podra autorizar el
mecanismo de liquidacion especial en forma excepcional cuando las condiciones presentadas
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sean ajenas a las partes y no permitan cumplir la operacion mediante los mecanismos previstos
en el articulo 2.8.2.4. del presente Reglamento en el dia de liquidacion de la operacion. Dicha
autorizacion debera ser informada a la Superintendencia Financiera de Colombia, a mas tardar
al dia habil siguiente, indicando la operacion, las partes intervinientes y las causas que la
originaron.

Paragrafo segundo: Cuando de conformidad con lo previsto en el presente articulo proceda la
liquidacion especial de una operacion, liberan al Administrador de toda responsabilidad
respecto de la misma, sin perjuicio de que en caso de incumplimiento de una transaccion, los
Afiliados intervinientes deban informar de ello al Administrador, a mas tardar al dia habil
siguiente de ocurrido el hecho, para que éste proceda de conformidad con lo previsto en el
Reglamento. En caso que no se informe al Administrador, éste quedara excusado de hacer
cumplir el Reglamento salvo que tenga conocimiento por otros medios y en cualquier tiempo”.

ARTICULO SEGUNDO. ADVERTIR que la autorizacién otorgada en el ARTICULO PRIMERO
de la presente Resolucion se concede sin perjuicio de la responsabilidad que le asiste a la
Bolsa de Valores de Colombia S.A. como administrador de un sistema de negociacion de
valores y registro de operaciones sobre valores y como administrador de un sistema de
compensacion y liquidacion de operaciones sobre valores, y del cumplimiento del marco
normativo aplicable a esa sociedad.

En consecuencia, los cambios autorizados mediante el presente acto administrativo no implican
aprobacién sobre las decisiones que adopte la mencionada Bolsa en su calidad de
administrador de estos sistemas, en particular, pero sin limitarse a ello, respecto del adecuado
funcionamiento de estos, ni sobre la plataforma tecnoldgica sobre la cual operan.

ARTICULO TERCERO. ADVERTIR que, una vez en firme, la Bolsa de Valores de Colombia
S.A. deberd publicar el texto aprobado de su reglamento y actualizarlo en el Registro Nacional
de Agentes del Mercado de Valores - RNAMV, de conformidad con lo dispuesto en el numeral 8
del articulo 5.3.3.1.1 del Decreto 2555 de 2010 y en el numeral 3 del Capitulo Il del Titulo V de
la Parte Il de la Circular Basica Juridica de la Superintendencia Financiera de Colombia.

ARTICULO CUARTO. NOTIFICAR personalmente el contenido de la presente resolucién al
representante legal de la Bolsa de Valores de Colombia S.A., 0 a quien haga sus veces, acto en
el cual debera entregarsele copia de esta y advertir que contra lo resuelto procede el recurso de
reposicion, que de estimarse pertinente debera ser interpuesto ante el Superintendente
Delegado para Intermediarios de Valores, dentro de los diez (10) dias habiles siguientes a la
fecha de su notificacion.

ARTICULO QUINTO. ORDENAR, una vez en firme, la publicacion de la presente resoluciéon en
el Boletin del Ministerio de Hacienda y Crédito Publico, Capitulo Superintendencia Financiera
de Colombia.

NOTIFIQUESE, PUBLIQUESE Y CUMPLASE

Dada en Bogota D.C., a los quince (15) dias de enero de dos mil veinticuatro (2024).
Firmado digitalmente por:
JUAN GUILLERMO AGUILAR RIVERA

Fecha: 2024/01/15 - 16:01:12 COT

JUAN GUILLERMO
AGUILAR RIVERA

JUAN GUILLERMO AGUILAR RIVERA
430000-DELEGADO PARA INTERMEDIARIOS DE VALORES
Anexos: Ninguno
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Notificar a:

Alberto Velandia Rodriguez
Representante Legal

Bolsa de Valores de Colombia S.A.
Carrera 7 No. 71-21, Torre B, Piso 12.
Bogota D.C.
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