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RESOLUCION NUMERO 2187 DE 2023

(15 DE DICIEMBRE)

Por medio de la cual se adopta una medida cautelar administrativa por captacion no autorizada de
recursos del publico, respecto de la sociedad EFINANZAS S.A.S. con Nit 901.045.506 — 7, legalmente
representada por los sefiores HOLMAN HENRY BORDA MUNOZ identificado con la cédula de
ciudadania 79.622.398 — Gerente y CESAR EDUARDO SANTOS MONROY identificado con la cédula
de ciudadania 11.442.798 - Suplente del Gerente.

LA SUPERINTENDENTE DELEGADA PARA EL CONSUMIDOR FINANCIERO

En ejercicio de sus facultades legales y, en especial, de las conferidas en el articulo 108 y en el literal
b) del numeral 5° del articulo 326 del Estatuto Organico del Sistema Financiero, en concordancia con
lo previsto en los numerales 7, 8, 10, 11 y 12 del articulo 11.2.1.4.10 del Decreto 2555 de 2010
modificado por el articulo 3° del Decreto 2399 de 2019 y:

CONSIDERANDO:
Objeto de la presente medida

PRIMERO. Que de acuerdo con lo establecido en el articulo 335 de la Constitucion Politica de
Colombia:

“Las actividades financiera, bursatil, aseguradora y cualquier otra relacionada con el manejo,
aprovechamiento e inversion de los recursos de captaciéon a las que se refiere el literal d) del numeral 19 del
articulo 150" son de interés publico y sélo pueden ser ejercidas previa autorizacion del Estado, conforme a
la ley, la cual regulara la forma de intervencion del Gobierno en estas materias y promovera la
democratizacion del crédito.”

SEGUNDO. Que para proteger los recursos del publico, el Presidente de la Republica? de acuerdo
con la ley, ejercera a través de la Superintendencia Financiera de Colombia las funciones de
inspeccion, control y vigilancia sobre las personas que realicen actividades financiera, bursatil,
aseguradora y cualquier otra relacionada con el manejo, aprovechamiento o inversion de recursos
captados del publico, para lo cual, tiene la Superintendencia Financiera, entre otros, los siguientes
objetivos establecidos en el numeral primero del articulo 325 del Decreto 663 de 1993 Estatuto
Organico del Sistema Financiero (en adelante EOSF), asi:

“La Superintendencia Bancaria® es un organismo de caracter técnico, adscrito al Ministerio de Hacienda y
Crédito Publico, con personeria juridica, autonomia administrativa y financiera y patrimonio propio, mediante

1 “Regular las actividades financiera, bursatil, aseguradora y cualquiera otra relacionada con el manejo, aprovechamiento e inversion de los
recursos captados del publico”;

2 Articulo 189, numeral 24 de la Constitucion Politica de Colombia

3 Entiéndase Superintendencia Financiera de Colombia, en virtud de lo dispuesto en el articulo 1° del Decreto 4327 de 2005.
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el cual el Presidente de la Republica ejerce la inspeccion, vigilancia y control sobre las personas que realicen
la actividad financiera y aseguradora, y que tiene a su cargo el cumplimiento de los siguientes objetivos:

(...)

d) Evitar que las personas no autorizadas, conforme a la Ley, ejerzan actividades exclusivas de las entidades
vigiladas

e) Prevenir situaciones que puedan derivar en la pérdida de confianza del publico, protegiendo el interés
general y, particularmente, el de terceros de buena fe.”.

TERCERO. Que de conformidad con lo previsto en el literal b) del numeral 5° del articulo 326 del
EOSF, esta Superintendencia podra imponer medidas cautelares respecto de personas naturales y
juridicas no sometidas a su vigilancia:

“(...) imponer una o varias de las medidas cautelares previstas en el articulo 108, numeral 1° del Estatuto
Organico del Sistema Financiero a las personas naturales y juridicas que realicen actividades exclusivas de
las instituciones vigiladas sin contar con la debida autorizacion.”

CUARTO. Que segun lo establecido en el numeral 1° del articulo 108 del EOSF, esta Superintendencia
esta facultada para adoptar las medidas administrativas que considere necesarias para conjurar el
ejercicio ilegal de actividades exclusivas de las entidades vigiladas por este Ente de Control:

“ARTICULO 108. PRINCIPIOS GENERALES.

1. Medidas cautelares. Corresponde a la Superintendencia Bancaria imponer una o varias de las siguientes
medidas cautelares a las personas naturales o juridicas que realicen actividades exclusivas de las
instituciones vigiladas sin contar con la debida autorizacion:

a. La suspension inmediata de tales actividades, bajo apremio de multas sucesivas hasta por un millén de
pesos ($1.000.000.) cada una;

b. La disolucioén de la persona juridica, y
c. La liquidacion rapida y progresiva de las operaciones realizadas ilegalmente (...)

PARAGRAFO 1°. La Superintendencia Bancaria entablara, en estos casos, las acciones cautelares para
asegurar eficazmente los derechos de terceros de buena fe y, bajo su responsabilidad, procedera de
inmediato a tomar las medidas necesarias para informar al publico.

PARAGRAFO 2°. La Superintendencia Bancaria podré imponer las sanciones previstas en los articulos 209
y 211 a cualquier persona que obstruya o impida el desarrollo de las actuaciones administrativas que se
adelanten para establecer la existencia de un eventual ejercicio ilegal de actividades exclusivas de las
entidades vigiladas, asi como a aquellas personas que le suministren informacion falsa o inexacta.”

QUINTO. Que con el objeto de definir los supuestos bajo los cuales una persona natural o juridica se
encuentra incursa en la conducta de captacién masiva y habitual, el Gobierno Nacional expidio el
Decreto 3227 de 1982, modificado en el ano 1988 por el Decreto 1981. Dicha norma, en su texto
vigente, hoy contenida en el articulo 2.18.2.1 del Decreto 1068 del 2015, dispone:

“Articulo 2.18.2.1. Definicién. Para los efectos del Decreto 2920 de 1982, se entiende que una persona
natural o juridica capta dineros del publico en forma masiva y habitual en uno cualquiera de los siguientes
casos:

1. Cuando su pasivo para con el publico esta compuesto por obligaciones con mas de veinte (20) personas
o por mas de cincuenta (50) obligaciones, en cualquiera de los dos casos contraidas directamente o a través
de interpuesta persona.

Por pasivo para con el publico se entiende el monto de las obligaciones contraidas por haber recibido dinero
a titulo de mutuo o a cualquiera otro en que no se prevea como contraprestacion el suministro de bienes o
servicios.
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2. Cuando, conjunta o separadamente haya celebrado en un periodo de tres (3) meses consecutivos mas de
veinte (20) contratos de mandato con el objeto de administrar dineros de sus mandantes bajo la modalidad
de libre administracion o para invertirlos en titulos o valores a juicio del mandatario, o haya vendido titulos de
crédito o de inversion con la obligacién para el comprador de transferirle la propiedad de titulos de la misma
especie, a la vista o en un plazo convenido, y contra reembolso de un precio.

Para determinar el periodo de los tres (3) meses a que se refiere el inciso anterior, podréa tenerse como fecha
inicial la que corresponda a cualquiera de los contratos de mandato o de las operaciones de venta.

Paragrafo 1. En cualquiera de los casos sefialados debe concurrir ademas una de las siguientes condiciones:

a) Que el valor total de los dineros recibidos por el conjunto de las operaciones indicadas sobrepase el
50% del patrimonio liquido de aquella persona o;

b) Que las operaciones respectivas hayan sido el resultado de haber realizado ofertas publicas o privadas a
personas innominadas, o de haber utilizado cualquier otro sistema con efectos idénticos o similares.

Paragrafo 2. No quedaran comprendidos dentro de los cémputos a que se refiere el presente articulo las
operaciones realizadas con el cényuge o los parientes hasta el 4° grado de consanguinidad, 2° de afinidad y
tnico civil, o con los socios o asociados que, teniendo previamente esta calidad en la respectiva sociedad o
asociacioén durante un periodo de seis (6) meses consecutivos, posean individualmente una participacion en
el capital de la misma sociedad o asociacion superior al cinco por ciento (5%) de dicho capital (...)”

SEXTO. Que en atencién a lo previsto en los numerales 7, 8, 10, 11 y 12 del articulo 11.2.1.4.10 del
Decreto 2555 de 2010, modificado por el Decreto 2399 de 2019, se confiere al Despacho del
Superintendente Delegado para el Consumidor Financiero, entre otras, las funciones de:

“... )7. Ordenar y dirigir la practica de visitas con el fin de obtener conocimiento sobre los asuntos de su
competencia.

8. Ordenar, dentro del ambito de su competencia, las investigaciones administrativas, la practica de pruebas,
los traslados a los interesados y adoptar las decisiones y medidas que resulten necesarias.

(...)

10. Desplegar las medidas a su alcance para prevenir el ejercicio ilegal de la actividad financiera, aseguradora
y del mercado de valores.

11. Adoptar las medidas cautelares y ejecutar las medidas de intervencién administrativa previstas por las
normas vigentes, para los casos de ejercicio ilegal de actividades propias de las entidades supervisadas.

12. Coordinar las medidas de intervenciéon administrativa y las medidas cautelares que se profieran en las
investigaciones relacionadas con el desarrollo de actividades, negocios y operaciones propias de las
entidades supervisadas, sin la debida autorizacién estatal.

(..)

SEPTIMO. Que el Decreto 4334 de 2008 introdujo mecanismos &giles y efectivos para reprimir la
conducta de captacion no autorizada de dineros, con el objeto de restablecer y preservar el interés
publico amenazado.

Sujetos de la presente medida

OCTAVO. Que es sujeto de la presente medida administrativa la sociedad EFINANZAS S.A.S. con Nit
901.045.506-7, en adelante EFINANZAS.

De conformidad con la informacion contenida en el certificado de existencia y representacion legal

expedido por la Camara de Comercio de Bogota el 24 de mayo de 20234, se tiene la siguiente
informacion:

Razén social: EFINANZAS S.A.S.

4 Radicado 2023057543-00 Certificado de Camara de Comercio.
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Matricula No. 02770482
Eecha Matricula 23 de enero de 2017
Ultimo ano renovado 2023

Cr 7 No. 83 46 Of 102

Correo electronico EFINANZAS.CO@GMAIL.COM
Teléfono comercial 3155207468

Direccion notificacion judicial Cr 7 No. 83 46 Of 102

Correo notificacion judicial: EFINANZAS.CO@GMAIL.COM
Municipio: Bogota D.C

Direccion domicilio:

La sociedad de naturaleza comercial fue constituida por documento privado del 16 de enero
de 2017 de la Asamblea de Accionistas, inscrito en la Camara de Comercio de Bogota el 23
de enero de 2017, con el No. 02178623 del Libro IX, denominada EFINANZAS S A S. Bajo el
mismo documento, fue nombrado Representante Legal - Gerente el sefior HOLMAN HENRY
BORDA MUNOZ, identificado con la cédula de ciudadania 79.622.398.
Por Acta No. 001 del 8 de febrero de 2021, de Asamblea de Accionistas, inscrita en la Camara
de Comercio de Bogota el 27 de marzo de 2021 con el No. 02678958 del Libro IX, se designo
a CESAR EDUARDO SANTOS MONROY, identificado con la cédula de ciudadania 11.442.798
suplente del Gerente.
Segun consta en el citado certificado, el objeto social de la referida sociedad es el siguiente:
“La sociedad podra realizar cualquier actividad comercial o civil, licita, tanto en Colombia como en el
exterior y su actividad principal sera la asesoria financiera, planeacién y gestién de negocios,
representacion legal frente a compariias financieras, realizacién de conferencias y coaching
financiero y cualquier actividad conexa o relacionada. No obstante la sociedad no podra servir como
codeudor, fiador, avalista de obligaciones de terceros incluidos sus accionistas.”
De conformidad con el citado certificado de existencia y representacion legal, el capital
autorizado, suscrito y pagado de la sociedad esta conformado de la siguiente manera:

TIPO DE CAPITAL VALOR No. DE ACCIONES VALOR NOMINAL
Capital autorizado $1.000.000.000 1.000.000 $1.000
Capital suscrito $300.000.000 300.000 $1.000
Capital pagado $1.000.000 1.000 $1.000

e Segun documento aportado por la sociedad EFINANZAS S.A.S.%, la composiciéon accionaria

esta conformada asi:

ACCIONISTAS IDENTIFICACION | No. ACCIONES VALOR $ PARTICIPACION
HOLMAN HENRY BORDA MUNOZ 79.622.398 270.000 270.000.000 90%
CESAR EDUARDO SANTOS MONTORROY 11.442.798 30 30,000.000 10%
TOTAL 300 300,000,000 100%

La persona juridica Si autorizé para recibir notificaciones personales a través de correo electrénico,
de conformidad con lo establecido en los articulos 291 del Cdédigo General del Procesos y 67 del

Cddigo de Procedimiento Administrativo y de lo Contencioso Administrativo.

5 Expediente 2023057543-007 /Ondrive_1_13-6-2023 zip/ 3. Composicién accionaria
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Del conocimiento de los hechos y de la actuaciéon administrativa desarrollada

NOVENO. Mediante consulta radicada en esta Superintendencia®, en relaciéon con un contrato de
cuentas en participacion en el que interviene la sociedad EFINANZAS S.A.S., se tuvo conocimiento
de las actividades desarrolladas por la sociedad, en los siguientes términos:

“(...) adjunto contrato con una empresa de inversiones la cual no me esta cumpliendo con los rendimientos
pactados ni me devuelven el dinero quisiera saber como puedo ponerles una queja o una denuncia a
estas personas que estan incumpliendo el contrato (...)".

En relacién con el contrato de cuentas en participacion allegado, se observa que su objeto consiste
en ejecutar actividades de “negociacion, apertura, compra y venta de activos indexados en bolsas de valores,
asi como de derivados financieros tanto en Colombia como en el exterior, y la monetizacion en Colombia de los
recursos obtenidos en el exterior resultado de la actividad de compra y venta de dichos activos”.

Con base en la informacion anterior, la Direccion de Control del Ejercicio llegal de la Actividad
Financiera, elaboré un informe Extra Situ’, en el cual se sugirié adelantar una actuacién administrativa
respecto de la sociedad EFINANZAS S.A.S., con el fin de verificar la operatividad de su modelo de
negocio y establecer si podria estar desarrollando actividades exclusivas de entidades vigiladas, sin
la respectiva autorizacion.

DECIMO. Que con el fin de confirmar la informacion recabada, esta Superintendencia, en ejercicio de
las facultades que le confiere el EOSF en su articulo 326 numeral 4°, literales a) y d), adelant6é una
actuacién administrativa respecto de la sociedad EFINANZAS S.A.S. y a HOLMAN HENRY BORDA
MUNOZ, su representante legal como persona natural, para efectos de lo establecido en el articulo
108 del citado EOSF y en atencion a lo dispuesto en el articulo 6° del Decreto 4334 de 2008, en
concordancia con lo consagrado en el articulo 2.18.2.1 del Decreto 1068 de 2015, sobre el recaudo
no autorizado de recursos del publico, asi como la realizacion de otras actividades propias de las
entidades vigiladas por este Organismo.

DECIMO PRIMERO. La inspeccién inicié el 29 de mayo de 2023, con la presentacién de los
funcionarios comisionados en la carrera 7 No. 83-46, oficina 102 en la ciudad de Bogota, domicilio de
la sociedad EFINANZAS, segun consta en el certificado de la Camara de Comercio de Bogota?, sin
lograr ubicar al sefior HOLMAN HENRY BORDA MUNOZ representante legal de la sociedad. No
obstante, se establecié contacto con él al numero telefonico senalado en el registro mercantil, en
donde se le informo sobre el contexto de la actuacién administrativa a desarrollar.

Acto seguido, en la misma fecha los funcionarios comisionados procedieron a notificar tanto a la
sociedad como al sefior BORDA MUNOZ, del inicio de la actuacion administrativa, remitiendo el oficio
de presentacion y requerimiento de informacion al correo electrénico que se encuentra registrado en
el certificado de la Camara de Comercio®, como medio de notificacion, asi como a la direccién
electrénica aportada directamente por el sefior BORDA MUNOZ en la indicada llamada.

La referida comunicacion fue recibida en las direcciones electrénicas de destino, sin novedad alguna,
tal y como consta en las correspondientes constancias suscritas para el efecto por la empresa de
envios 4-721.

Surtida la notificacion del inicio de la actuacion administrativa para garantizar el ejercicio del derecho
de defensa y debido proceso al sujeto de la presente medida, el sefior BORDA MUNOZ dio respuesta

6 Radicado 2022189343

7 Radicado 2022193576

8 Radicado 2023057543-000 Certificado de Camara de Comercio del 24 de mayo de 2023
9 Radicado 2023057543-002

10 Radicado 2023057543-002— Prueba de envio 30 de mayo de 2023
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parcial'" al requerimiento de informacion efectuado, la cual reposa en el respectivo expediente de la
actuacion y conforma el acervo probatorio de la presente medida cautelar.

Del acervo probatorio

DECIMO SEGUNDO. La presente medida tiene como soporte la informacién obtenida en desarrollo
de la actuacién administrativa y que consta en el informe de visita, asi como en el correspondiente
expediente identificado con el numero 2023057543, que contiene la informacién y documentacion
recabada por los funcionarios comisionados, que permitid conocer las actividades desarrolladas por
la sociedad EFINANZAS, la cual se concreta en las siguientes fuentes probatorias:

1. Informacién aportada por el sefior HOLMAN HENRY BORDA MUNOZ representante legal de
la sociedad EFINANZAS.

1.1. Modelo de negocio

1.2. Informacién contable y tributaria

1.3. Listado de clientes

1.4. Contrato de cuentas en participacion.

2. Comunicaciones, documentaciéon e informacién aportada por veinticinco (25) clientes de la
sociedad EFINANZAS.

3. Informacion aportada por entidades financieras en donde la sociedad destinataria de la
presente medida es titular de productos financieros.

12.1. De la Informacion aportada por el seiior HOLMAN HENRY BORDA MUNOZ representante
legal de la sociedad EFINANZAS.

Mediante documento radicado en esta Autoridad el 05 de junio de 20232, el sefior HOLMAN HENRY
BORDA MUNOZ, dio respuesta al requerimiento de informacion efectuado, precisando los siguientes
aspectos sobre los temas cuestionados:

12.1.1. Modelo de negocio

“(...) E modelo de Arbitraje se basa en la practica de tomar ventaja de una diferencia de precio en mercados
previamente analizados, realizar una combinacion de diversas transacciones complementarias que permiten
capitalizar el desequilibrio de precios y generar una utilidad que se obtiene gracias a la combinacién de
estrategias.

Una oportunidad de arbitraje es una estrategia de inversiéon que garantiza un resultado positivo con respecto
a cierta contingencia con ninguna posibilidad de obtener un resultado negativo. (Subrayado y negrita
fuera de texto original)

Para la ejecucion del modelo, se emplearon los mecanismos Peer to Peer (P2P) a través de Exchange que
ofrecian esta alternativa de negociacion, tal como Local Bitcoin. Una vez adquiridos los conocimientos y
encontradas las formas de actuacion, se comenzé a comprar los activos en el mercado local y posteriormente
a liquidar dichos activos en un Exchange regulado en EE.UU para luego monetizar en Colombia. Este modelo,
se contemplé como una liquidacién Spot de Activos, generandole liquidez al tenedor de los mismos y luego
iniciando la operacién de nuevo.

Este modelo de negocio inicia a titulo personal, sin embargo, y ante el crecimiento que venia teniendo, se
tomé la decisién incorporarlo a titulo de la Compafiia, a su vez algunos familiares y amigos, me plantearon
la _posibilidad de entregarme unos recursos para que pudiéramos generar liquidez conjuntamente.
Con esta solicitud se buscé el apoyo juridico para establecer una forma contractual de poder hacer

1 Radicado 2023057543-006 y 007
12 Radicado 2023057543-006 Respuesta a requerimiento.pdf.
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negocios conjuntos sin necesidad de cambiar el modelo de negocio, sin perder el now how y sin tener
que desarrollar productos, ya que no se planted como un modelo de venta, servicio o negocio abierto,
simplemente se ha concebido desde el principio como una oportunidad de aprovechar la brecha en los
precios. (Subrayado y negrita fuera de texto original)

De lo anterior, los abogados contratados nos plantean la figura contractual de Cuentas en Participacion, en
la cual existe un Socio Gestor, que es quien tiene el conocimiento, la experiencia, los contactos, los canales
y en general la capacidad para desarrollar el modelo de negocio, y a su vez, Socios Participes Ocultos, que
tienen una posicién pasiva en el desarrollo de la operacién, pero con conocimiento e informacién permanente
en el desarrollo de la misma. Bajo este concepto, que contemplaba el riesgo compartido por las partes y que
buscaba principalmente la preservacion del capital, y apoyado en el soporte juridico en el cual me indicaron
que este era el modelo adecuado, abri la opcidn para que un grupo de personas interesadas en obtener
resultados similares, pero sin conocimiento o posibilidades operativas de desarrollarlo, pudieran
hacer el negocio y obtener los resultados que esperaban a través de nuestra gestion. (Subrayado y
negrita fuera de texto original)

Con lo anterior, entre el ano 2019 y 2022 se entablé relacion con 50 Socios Participes, los cuales se
anexan al presente requerimiento, de estos se encuentran, a dia de hoy, 46 socios con contrato vigente.
(Subrayado y negrita fuera de texto original)’?

En relacion con los productos y servicios que son ofrecidos por la sociedad a sus clientes, el sefior
BORDA MUNOZ preciso:

“(...) La compafia nunca ha ofrecido ningun producto o servicio, ni a los Socios Participes ni al publico ya que
el modelo es parte de un conocimiento profesional, técnico y de experiencia propio del Representante Legal, y
es asi como dicho modelo de negocio fue explicado a cada Socio Participe, previo a su decisién de aportar los
recursos y aceptar las condiciones, corroborado todo ello a partir de la firma del contrato de cuentas en
participacion™.

Frente a los canales de promocion de las actividades de la sociedad se sefialo:

“Como se ha mencionado anteriormente, la compafiia nunca ha ofrecido ningtin producto o servicio, no contamos
con material publicitario, ni promocional, ni suministramos informaciéon publica acerca de lo que hacemos, ni se
ha desarrollado ningun tipo de camparfia o método de promocién de nuestro modelo de arbitraje, pues, como
hemos reiterado, nuestra operacion es totalmente privada.

(...)

La compafiia cuenta con un peffil en LinkedIn, sin embargo, a través de este nunca se han efectuado publicacion
de ningun tipo, nunca ha sido empleado como medio de comunicacioén o contacto, no cuenta con suscriptores,
ni con ningun tipo de informacién o actividad. - La empresa cuenta con pagina web, la cual se ha destinado para
brindar informacién acerca de la Compafiia con el unico propdsito de hacer presencia virtual para cumplir con
requisitos relacionados con algunos procesos de verificacion de existencia en la apertura de cuentas bancarias
asi como por solicitud de los Exchanges, ya que dentro de las politicas de vinculacion de algunos de ellos se
exige contar con presencia digital. (...)'°

12.1.2. Informacioén contable y tributaria

En lo referente a la informacion financiera y tributaria de EFINANZAS, el sefior BORDA MUNOZ
informd a esta Autoridad:

“(...) Los estados financieros pertenecientes a Efinanzas se presentaran el proximo 6 de junio del 2023, toda
vez que el contador de la Compafia se encuentra en una situacioén familiar lo que ha dificultado las labores de
éste.

3 Radicado 2023057543-006 Respuesta a requerimiento.pdf. Pagina 2.
4 Ibidem
15 Ibidem
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Al respecto, es necesario precisar que para el afio 2021 fue necesario realizar una reclasificacion de las cuentas
contables, toda vez que la persona a cargo del gjercicio contable cometié errores en la clasificacion de las
cuentas y presentd la declaracion de renta con los mismos errores. En el afio 2022, se presento la situacion
econdmica informada a esa Superintendencia en la reunion virtual del 01/06/2023, lo que llevo al limite a la
Compania en relacion a los contratos laborales y al desarrollo normal de las actividades. Asi las cosas, al final
del segundo semestre, solicitamos asesoria de un contador externo, quien cuenta con gran experiencia y
conocimiento en la administracién contable del modelo de cuentas en participacion y desde ese momento se
inicio la reclasificacion y ajustes de la situacion contable de la Compafiia para el afio 2021.

Actualmente se estan realizando los ajustes contables para el afio 2022 y 2023 y preparando los ajustes a las
declaraciones de renta para los afios 2021 y 2022.

(...)

Se adjunta declaracion de renta de Efinanzas afio 2021, la cual sera sometida a las correcciones mencionadas;
dadas las modificaciones ya explicadas y las cuales son requeridas para revelar la realidad contable de la
empresa, la declaracion del afio 2022 atin no se ha presentado.”'¢

Sobre el particular, es preciso sefialar que, a la fecha del presente acto, el sefior BORDA MUNOZ no
ha aportado la documentacion contable de la sociedad en los términos requeridos por esta Autoridad.

12.1.3. Listado de clientes

En respuesta al requerimiento de informacién efectuado, el sefior BORDA MUNOZ aporté un archivo
en Excel denominado “Base de socios participes™’, que contiene una relacion de cincuenta y seis (56)
personas, en el cual se describe su nombre, identificacion, direccion, ciudad, teléfono, fecha, estado
y valor de contrato, en la cual se aprecian operaciones realizadas en el periodo comprendido entre los
anos 2019 y 2022, en cuantia de siete mil millones doscientos tres millones quinientos cincuenta y
cuatro mil doscientos pesos ($7.203.554.200), de las cuales cuatro (4) de ellas se encuentran en
estado “terminado”, tal como se pude identificar a continuacion™®:

Periodo/ Estado | Cantidad contratos Valor Contrato

Activo 52 6.576.?54.200
2019 4 99.00$0.000
2020 4 392.0%0.000

2021 33 4.592.$O0.000

2022 11 1 .492.§54.200
Terminado 4 627.030.000
2021 4 627.0g0.000

Total general 56 7.203.5$54.200

12.1.4. Contrato de cuentas en participacion

16 Radicado 2023057543-006 Respuesta a requerimiento.pdf. Paginas 4 y 5
17 Radicado 2023057543-007 Respuesta a requerimiento \OneDrive 1 13-6-2023.zip/ 7. Listado socios participes
18 El archivo original fue modificado representando a cada persona con un niimero para preservar su informacion y datos personales
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Dentro de la respuesta al requerimiento de informacién efectuado por esta Autoridad, el sefior BORDA
MUNOZ aporté copia de los contratos vigentes suscritos con cincuenta y dos (52) personas'®, dentro
de los cuales se identificé que cinco (5) personas cuentan con mas de un contrato y/o otrosi con la
sociedad y a nivel general, los valores descritos en los documentos difieren del valor reportado en la
“Base de socios participes”, descrita anteriormente.

De igual manera, de la revisién efectuada a esta documentacion se identificd que bajo la figura
contractual de cuentas en participacion se tienen dos tipos de acuerdos negociales. En el primero de
ellos se establece como objeto del contrato “ejecutar actividades de negociacion, apertura, compra y venta
de contratos basados en activos indexados en bolsas de valores, asi como de derivados financieros tanto en
Colombia como en el exterior, asi como la monetizacion en Colombia de los recursos obtenidos en el exterior
resultado de la actividad de compra y venta de dichos activos”y para la otra modalidad contractual se tiene
por objeto “ejecutar actividades de compra y venta de activos digitales o criptomonedas tanto en Colombia
como en el exterior, asi como la monetizacién en Colombia de los recursos obtenidos en el exterior resultado de
la actividad de compra y venta de dichos activos, los cuales contemplan pero no se limitan a activos tales como
Bitcoin (BTC-XBT), Ethereum (ETH), Litecoin (LTC), entre otros”.

A continuacion, se presenta el resumen de esta informacion precisando a que objeto contractual
obedece cada acuerdo, relacionando a cada persona con un numero para proteger su identidad y
datos personales:

f::ttri:tzi Cantidad Fecha Valor Valor USD Objeto del Rentabilidad pactada segun cg:tr;i::n
ylo Otrosi personas Contrato contrato meses
1 1 21/08/2021 $ 28.000.000,00 OBJETO 1 4% efectivo mensual 12
1 2 3/05/2021 $ 32.000.000,00 OBJETO 1 4% efectivo mensual 12
1 3 15/07/2021 $ 50.000.000,00 OBJETO 1 4% efectivo mensual 12
1 4 8/10/2021 $ 50.000.000,00 OBJETO 1 4% efectivo mensual 12
1 5 15/06/2021 $  25.000.000,00 oBJETO 1 | Enree 22:/; nysﬁg;% sfectivo 12
1 6 20/10/2019 $ 15.000.000,00 OBJETO 2 | 5% por cada 30 dias de operacion 3
1 6A 18/11/2019 $ 23.872.590,00 | USD 7,000(*) | OBJETO 2 | 5% por cada 30 dias de operacion 12
1 7 14/09/2021 $  141.000.000,00 OBJETO 1 4% efectivo mensual 12
1 8 7/10/2021 $ 30.000.000,00 OBJETO 1 | Entre 2% y 4% efectivo mensual 12
1 9 30/07/2021 $ 20.000.000,00 OBJETO 1 4% efectivo mensual 12
1 10 15/09/2021 $ 200.000.000,00 OBJETO 1 | Entre 2% y 4% efectivo mensual 12
1 1 28/10/2021 $ 30.000.000,00 OBJETO 1 | Entre 2% y 4% efectivo mensual 12
1 12 30/04/2021 $ 17.000.000,00 OBJETO 1 4% efectivo mensual 12
1 13 21/05/2021 $ 80.000.000,00 OBJETO 1 de 5% al 10% efectivo mensual 12
1 14 30/04/2021 $ 97.000.000,00 OBJETO 1 4% efectivo mensual 12
1 15 9/11/2020 $ 15.000.000,00 OBJETO 2 7% por cada dia de operacion 24
1 15A 20/08/2022 $ 20.000.000,00 OBJETO 1 100% efectivo anual 12
1 16 2/05/2022 $ 40.000.000,00 OBJETO 1 4% efectivo mensual 12
1 17 21/05/2021 $ 17.000.000,00 OBJETO 1 4% efectivo mensual 12
1 18 8/09/2021 $ 5.000.000,00 OBJETO 1 40% efectivo mensual 12
1 19 1/06/2021 $  500.000.000,00 OBJETO 1 10% al 15% efectivo mensual 12
1 20 5/04/2021 $ 50.000.000,00 OBJETO 1 3%y 10% efectivo mensual 12
1 21 2/05/2022 $ 50.000.000,00 OBJETO 1 4% efectivo mensual 12

19 Radicado 2023057543-007 Respuesta a requerimiento \OneDrive 1 13-6-2023.zip/ 9. Contratos cuentas en participacion
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?f:tf:(i Cantidad P Ve \ateetion | Objeto del Rentabilidad pactada segun A?f‘rffif?n
1 22 4/08/2020 $ 4.000.000,00 OBJETO 1 | 50% de las utilidades de operacion 12
1 23 24/01/2022 $  198.215.000,00 | USD 50,000 | OBJETO 1 3,5% efectivo mensual 36
1 24 10/01/2022 $  202.173.000,00 | USD 50,000 | OBJETO 1 2%y 3% efectivo mensual 12
1 25 25/04/2020 $ 80.000.000,00 OBJETO 1 3% y 8% efectivo mensual 12
1 26 22/04/2020 $ 28.000.000,00 OBJETO 1 10% y 20% efectivo mensual 12
1 27 24/02/2022 $ 45.000.000,00 OBJETO 1 3,5% efectivo mensual 12
1 28 12/10/2021 $ 80.000.000,00 OBJETO 1 2% y 4% efectivo mensual 12
1 29 2/01/2021 $ 30.000.000,00 OBJETO 1 20% efectivo mensual 12
1 30 24]05/2022 $ 12.000.000,00 OBJETO 1 2,5% efectivo mensual 12
1 31 27/04/2022 $  100.000.000,00 OBJETO 1 15% efectivo mensual 12
1 31A 20/04/2022 $ 10.000.000,00 OBJETO 1 20% efectivo mensual 12
1 31B 26/08/2021 $ 10.000.000,00 OBJETO 1 20% efectivo mensual 12
1 32 19/05/2021 $ 35.000.000,00 OBJETO 1 3%y 10% efectivo mensual 12
1 33 15/01/2021 $ 2.000.000,00 OBJETO 1 3% y 8% efectivo mensual 12
1 34 17/02/2020 $ 55.000.000,00 | USD 15,000 | OBJETO 1 5% y 10% efectivo mensual 12
1 35 30/04/2021 $  196.000.000,00 OBJETO 1 4% efectivo mensual 12
1 36 28/04/2021 $ 35.000.000,00 OBJETO 1 5% y 6% efectivo mensual 12
1 37 27/07/2022 $ 5.000.000,00 OBJETO 1 2,5% efectivo mensual 5 afios
1 38 21/06/2021 $ 5.000.000,00 OBJETO 1 50% efectivo mensual 6
1 39 22/08/2022 $ 40.000.000,00 OBJETO 1 8,5% efectivo mensual 12
1 39A 10/12/2019 $ 15.000.000,00 OBJETO 2 50% 12
1 40 29/10/2021 $ 2.000.000,00 OBJETO 1 10% efectivo mensual 12
1 41 21/05/2021 $ 10.000.000,00 OBJETO 1 3% y 10% efectivo mensual 6
1 42 11212022 $  483.028.000,00 | USD100,000 | OBJETO 1 1% y 1,2% efectivo mensual 1
1 43 21/04/2021 $  120.000.000,00 OBJETO 1 2%y 4,5% efectivo mensual 12
1 44 19/11/2021 $ 55.000.000,00 OBJETO 1 3% y 4.5% efectivo mensual 12
1 45 24]08/2021 $  113.000.000,00 OBJETO 1 8% y 20% efectivo mensual 12
1 45A 2/02/2022 $ 15.000.000,00 OBJETO 1 3% y 4% efectivo mensual 3
1 46 1/04/2022 $  120.000.000,00 OBJETO 1 2% y 4% efectivo mensual 12
1 47 25/07/2020 $ 9.000.000,00 OBJETO 1 3% y 8% efectivo mensual 12
1 48 18/03/2021 $  177.000.000,00 OBJETO 1 4% efectivo mensual 12
1 48A 22/02/2021 $ 80.000.000,00 OBJETO 1 No especifica No especifica
1 48B 13/12/2021 $ 80.000.000,00 OBJETO 1 No especifica No especifica
1 48C 24/11/2021 $ 25.000.000,00 OBJETO 1 No especifica No especifica
1 48D 19/11/2021 $ 16.000.000,00 OBJETO 1 No especifica No especifica
1 49 14/07/2021 $ 920.000.000,00 OBJETO 1 8% efectivo trimestral 3
1 50 21/04/2021 $ 34.000.000,00 OBJETO 1 4% efectivo mensual 12
1 51 13/12/2021 $ 6.000.000,00 OBJETO 1 7% efectivo mensual 12
1 52 15/02/2022 $  236.338.200,00 | USD60,000 | OBJETO 1 5% al 10% efectivo mensual 3
62 52 Valor total contratos $ 5.224.626.790,00

Las filas resaltadas muestran que la misma persona tiene mas de un contrato

(*) Para los casos en que el valor del contrato habia sido pactado en délares se tomé el valor reconocido por el seiior BORDA MUNOZ en pesos,
salvo para la persona #6, cuyo contrato no habia sido incluido en la “Base de socios participes”, se tom6 como referencia la TRM de la fecha de

suscripcion del contrato.
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Teniendo en cuenta la descripcion del objeto de los acuerdos negociales celebrados, es de interés de
esta Autoridad, para los efectos propios de la actuacion administrativa adelantada y del presente acto,

aquellos cuyo objeto se centra en la “negociacion de activos indexados en bolsa de valores”, que
corresponden a cincuenta y ocho (58) contratos y respectivos otrosi. A continuacién, se presentan los

upsrintendencia Fin:
de Calombia

apartes mas relevantes del mismo:

Partes del
contrato

Gestor: EFINANZAS SAS, Nit. N° 901.045.506-7, representada legalmente por CESAR EDUARDO SANTOS
MONROQY, CON CC N.° 11.442.798

Participe: Persona que aporta recursos

Consideraciones

1. Que EFINANZAS S.A.S., es una empresa cuyo objeto social principal es ofrecer asesoria financiera, planeacién
y gestién de negocios.

2. Que, en virtud de su objeto principal, EFINANZAS SAS, ha desarrollado un modelo de arbitraje de activos
financieros para la Negociacion, compra, venta y monetizacién de contratos basados en activos indexados en
bolsas de valores, asi como sobre derivados financieros basados en diferentes tipos de subyacentes tanto a nivel
local como internacional.

3. Que toda la Informacion o Material Confidencial, creada, inventada, concebida o descubierta por EFINANZAS que
esté sujeta a derechos de PROPIEDAD INDUSTRIAL o INTELECTUAL, o SECRETO INDUSTRIAL,
explicitamente y que corresponda a trabajos propios de la labor contratada, son de propiedad de EFINANZAS

4. Que EL GESTOR cuenta con amplia experiencia y conocimiento en el desarrollo de estrategias de inversién en
diferentes tipos de activos financieros, y en el area de Desarrollo y Administracién de negocios en general, y por
ende esta en disposicion de aportar dicha experiencia y conocimiento para la estructuracion, desarrollo y
consolidacion del proyecto de ARBITRAJE DE ACTIVOS FINANCIEROS, LIQUIDACION A DESCUENTO DE
CONTRATOS Y DERIVADOS FINANCIEROS.

5. Que LAS PARTES han convenido aunar esfuerzos para desarrollar el proyecto en beneficio mutuo donde cada
una, de acuerdo con su experiencia, conocimiento y recursos, aportara su mejor esfuerzo, en aras de lograr los
objetivos trazados, {(...)

Clausula Primera
Objeto del
contrato

El presente contrato tiene como objetivo ejecutar actividades de negociacion, apertura, compra y venta de contratos
basados en activos indexados en bolsas de valores, asi como de derivados financieros tanto en Colombia como en
el exterior, asi como la monetizacion en Colombia de los recursos obtenidos en el exterior resultado de la actividad
de compra y venta de dichos activos.

Clausula Segunda
Condiciones Y
Elementos Del

EL GESTOR desarrollara la operacion objeto del contrato con sus propios recursos y elementos, para la compra y
venta de ACTIVOS FINANCIEROS, CONTRATOS A DESCUENTO Y DERIVADOS FINANCIEROS. Las
operaciones correspondientes al curso de los negocios se ejecutaran y daran a conocer ante terceros como propias
del socio GESTOR y este sera responsable de las obligaciones que contraiga en el desempefio y giro ordinario de

Contrato la actividad objeto de este contrato. De igual manera él ejercera los derechos que resulten.
EL PARTICIPE de la asociacion aportara .... Dichos recursos se invertiran de manera primordial en las operaciones
Clausula Tercera | que constituyen el objeto de la asociacion y su cuenta se llevara en los libros de contabilidad del GESTOR dentro
Aportes de las cuentas de orden de manera separada. PARAGRAFO: EL PARTICIPE podra incrementar el valor de sus

aportes previa aceptacion por parte de EL GESTOR, y mediante la anexion del respectivo otro si al presente contrato

Clausula cuarta
Duracion

El término de duracion que por este contrato se constituye sera de seis (sic) (12) meses, el cual se contara a partir
de la fecha de firma del presente documento y podra ser prorrogado previo acuerdo unanime de las partes, que se
haré constar por escrito. PARAGRAFO: El presente contrato podréa darse por terminado en periodos trimestrales,
para lo cual, cualquiera de las partes debera informar a la ofra con diez (10) dias habiles de antelacion al cierre del
correspondiente trimestre.

Clausula quinta

EL PARTICIPE recibira como participacién del presente contrato, una rentabilidad promedio estimada en el cuatro
por ciento (4%) promedio, efectivo mensual, la cual sera liquidable cada 30 dias de operacion. En todo caso, en la

gz:_lgladig medida en que EL PARTICIPE no solicite el pago de dichos rendimientos, los mismos seran capitalizados
trimestralmente.
Clausula sexta Mensualmente, dentro de los diez (10) primeros dias habiles de cada mes, se realizara un informe para reportar el
Balances resultado de las operaciones ejecutadas durante el mes inmediatamente anterior.

Clausula séptima
Causales De
terminacion

El contrato de cuentas en participacion terminara por la ocurrencia de uno o varios de los siguientes hechos:

* La liquidacion o incapacidad absoluta de EL GESTOR.

* La pérdida del veinticinco por ciento (25%) del fondo comtin

* La renuncia con causa justificada de uno de los asociados siempre y cuando se lo comunique al otro participe con
anticipacion no menor a diez (10) dias a la fecha en que se hara efectiva. Dicha renuncia de un asociado debe
notificarse al otro u otros y de dicha notificacidn se dejara constancia escrita o acta firmada por los asociados.

Clausula octava
Autonomia

EL GESTOR tendra autonomia y completa independencia, por consiguiente, este contrato no tiene el caracter de

laboral, ni genera prestaciones laborales a favor de EL GESTOR o eventuales dependientes que éste ocupe para el
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normal desarrollo del mismo. Lo anterior sin perjuicio de la responsabilidad que le cabe al GESTOR por la correcta
y oportuna ejecucion de la labor contraida

Clausula novena
Adiciones /
Modificaciones

Cuando se presente, por acuerdo entre las partes, adiciones o cambios en las especificaciones pactadas en este
documento, prérrogas o modificaciones en el valor, debe elaborarse otro si, el cual adiciona y modifica en lo
pertinente, el presente contrato, de conformidad con lo acordado entre las partes.

Clausula décima
Reserva sobre
informacion
confidencial:

(...) EL PARTICIPE, se obliga a guardar las reservas debidas a la informacion y documentos que EL GESTOR, le
suministre. De igual manera, la informacion y resultados obtenidos por el desarrollo de esta labor seran
confidenciales y perteneceran al GESTOR, sin perjuicio de la informacion que deba entregar al PARTICIPE para el
cumplimiento de las obligaciones pactadas entre las partes. (...)

Clausula décima
segunda
Responsabilidad
del participe

EL PARTICIPE no gestor, limitara su responsabilidad por las operaciones y acciones de la asociacion al valor de su
aporte con la salvedad establecida en el art. 511 del C de Co. La responsabilidad del PARTICIPE no gestor se
limitara al valor de su aportacion. Sin embargo cuando este revele o autorice que se conozca su calidad de
PARTICIPE, respondera ante terceros en forma solidaria con EL GESTOR. Esta solidaridad surgira desde la fecha
en que haya desaparecido el caracter oculto del PARTICIPE.

Clausula décima
tercero
Dedicacion del
gestor

EI GESTOR se obliga a consagrar su tiempo a la administracion de los negocios y operaciones de la asociacion y
pondré en ello su conocimiento, capacidad, conexiones comerciales y crédito personal.

De los cincuenta y ocho (58) documentos mencionados, treinta y ocho (38) de ellos fueron suscritos
por el sefior CESAR EDUARDO SANTOS MONROY - Gerente Suplente EFINANZAS S.A.S., los
demas por el sefior HOLMAN HENRY BORDA MUNOZ — Gerente EFINANZAS S.A.S.

12.2. De las comunicaciones, documentaciones e informacién allegada por veinticinco (25)
clientes de la sociedad EFINANZAS S.A.S.

A fin de conocer en detalle la propuesta de negocio efectuada por EFINANZAS S.A.S. a sus clientes,
los funcionarios comisionados elaboraron un cuestionario de seis (6) preguntas, documento que fue
enviado a los correos electrénicos de cuarenta y tres (43) de los clientes descritos en la “Base de
socios participes” aportada a esta Autoridad por el sefior BORDA MUNOZ, de los cuales se recibid
respuesta de veinticinco (25) personas, cuyo contenido se trascribe a continuacién?:

¢De acuerdo con el objeto del
contrato suscrito, conoce usted
. . s . qué clase de activos financieros,
G R od e cldelneaceo ; Qué obligaciones adquirié con usted la activos digitales ha negociado la
; ¢
No | RadicadoRta | Propuesto porla sociedad EFINANZAS SAS., | Jo G io 4 FEINANZAS S.A.S. con la firma del | sociedad EFINANZAS S.AS; si
y através de qué medio lo conocio? (redes . .
. contrato? realiza esas operaciones en
sociales, voz a voz, entre otras). L .
territorio nacional o en el
extranjero y con qué entidad lo
realiza?
"Contrato de cuentas en participacion modelo de
arbitraje de activos financieros para la "Firmamos el contrato por 12 meses tiempo
2023057543- L o o " P .
1 101 negociacion, compra venta y monetizacion, durante le cual recibiria una rentabilidad del 2 al | "... Criptoactivos".
contratos basados en activos indexados en las 4% efectivo mensual sobre el valor del capital”.
bolsas de valores tanto local como internacional".
"El objeto del contrato consiste en el aporte de
capital administrado por EFINANZAS, cuyo
objeto es ejecutar actividades de negociacion, "Lo que siempre he sabido es que
apertura compra y venta de contratos basados en | "EFINANZAS pagaria una rentabilidad mensual | las operaciones se han realizado en
2 2023057543- activos indexados en bolsas de valores, el cual estimada en un 4%, con un tiempo de el extranjero con negociacion,
102 recibiria rentabilidad mensual estimada en un permanencia de 12 meses, a través de contrato | apertura compra y venta de
4%., el medio por el cual conoci de EFINANZAS | de cuentas de participacion”. contratos basados en activos
fue a través de SERGIO FRANCO, asesor de indexados en bolsas de valores.
inversiones, el me indico sobre ese portafolio de
inversiones".

20 Informe de inspeccion 2023057543 paginas 29 a 36. Se reserva la informacion de cada una de las personas que aportaron informacion por lo que se les
identifica con nimero para lo sucesivo del presente acto, a fin de preservar sus derechos fundamentales
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¢En qué consisti6 el modelo de negocio
propuesto por la sociedad EFINANZAS S.A.S.,

¢Qué obligaciones adquirié con usted la

¢De acuerdo con el objeto del
contrato suscrito, conoce usted
qué clase de activos financieros,
activos digitales ha negociado la

No Radicado Rta . i . iy sociedad EFINANZAS S.A.S. con la firma del | sociedad EFINANZAS S.A.S; si
y a través de qué medio lo conocid? (redes . .
. contrato? realiza esas operaciones en
sociales, voz a voz, entre otras). L .
territorio nacional o en el
extranjero y con qué entidad lo
realiza?
"La inversi6n consistio en un modelo de cuentas
en participacion. Segun nuestro entendimiento
somos socios de eFinanzas en las inversiones
que se hacen. Tenemos entendido que dichas "
) . . . Lo que sabemos es que son
inversiones son en activos digitales y que usan . . o
4 . activos digitales como el Bitcoin y
exchanges grandes para tal fin. Por participar en
) ; . ) que han usado exchanges como
las inversiones con un capital, se nos retribuye un Kraken para tales fines. Teniamos
3 202305754 3- porcentaje mensual sobre el balance actual de la | "La tnica obligacion que habia era la de aportar entendido también ue.en su
104 cuenta, dando la posibilidad de generar intereses | los recursos relativos a la inversion". . q .
C . estructura habia un banco custodio
compuestos y/o liquidez mensual. Sin embargo, ) L
) ) ) . de activos digitales en Estados
lo que dio confianza en la inversién es que se nos ) ;
iy Y ) Unidos que daba seguridad en la
comunicé que era un modelo de arbitraje de bajo inversion”
riesgo y que los recursos iban a estar seguros. '
Se llego a comunicar que las inversiones estaban
aseguradas. Conocimos la empresa por medio de
un conocido y en persona.
"...el negocio que me dijeron era que me iban a "..s6 que hacen arbitraje en el
4 202305754 3- dar el 4 % mensual del dinero que les depositara | "... ellos me tenian que deal un rendimiento del é;terior monetizan a é olombia no
105 creo que ellos hacen arbitrajes venden cripto 4% mensual por un afio del capital consignado”. y mon "
, B se en cual entidad".
monedas los conoci voz a voz
" - "Principalmente el contrato firmado
Se realiz6 un contrato de cuentas de . )
o . tenia como objeto la apertura
participacion el cual mencionaba tener como
) ) . ; compra y venta de contratos
objeto ejecutar actividades de negocio, apertura, L
. basados en activos indexados en
compra y venta de contratos basados en activos ;
) . bolsas de valores; pero hago
indexados en bolsas de valores, asi como aclaracién que desconozco dichos
2023057543 derivados financieros tanto en Colombia como en | "El contrato cita dieciséis consideraciones e activos, puesto que el contrato no
5 el exterior, asi como la monetizacion en Colombia | informacion sobre los compromisos u ) ’ !
106/107 . ) L o informa con claridad de que se trata
de los recursos obtenidos en el exterior resultado | obligaciones por parte de los socios... . o
o . y no tiene mayor especificacion,
de la actividad de compra y venta de dichos . )
. ) , ademas el contrato menciona que
activos. Este modelo de negocio lo conoci por L :
" B} - las actividades se realizan tanto en
voz a voz familiar después de recibir una . )
. - . . Colombia como en el exterior, pero
asesoria por parte del sefior Sergio Franco quien 1o indica con aue entidad se
fue el enlace entre EFINANZAS S.A.S conmigo.". o, q
realiza".
"El modelo de negocios consistia en Inversiones
en activos Digitales en el exterior con una
rentabilidad del 4% mensual; los conoci, por un
2023057543 asesor financiero llamado Sergio Franco (dado "Un contrato de cuentas en participacion, en el | "no, no los conozco; sé que esas
6 108 que estaba haciendo un ahorro en la empresa cual me pagaban una rentabilidad del 4% transacciones las realiza en el
Alianza Financiera y en esa época en que esta mensual sobre el valor de la inversion". extranjero”.
empresa empezd a generar pérdidas este asesor
me ayudo para invertir en Finanzas").
"...el negocio que me propuso la Sociedad
Efinanzas era que con el dinero que "
. S q I qu No conozco al detalle que clase de
yo inverti lo iban a utilizar en actividades de . ! ) .
L " L . activos financieros, ni digitales ha
negociacion, apertura compra y venta de Invertir mi dinero en operaciones y/o negociado la sociedad Efinanzas ni
7 202305754 3- contratos basados en activos indexados en actividades de negociacion y mensualmente tampoco conozco las entidades con
109 bolsas de valores, con una rentabilidad del debian transferirme los rendimientos

4% los cuales son liquidables cada 30 dias de
operacion.

Yo conoci de la Sociedad Efinanzas a través del
voz a voz de personas que me recomendaban y

generados”.

las cuales es aliado, solo sé que
realiza operaciones en territorio
nacional y en el extranjero”.
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de Calombia

¢En qué consisti6 el modelo de negocio
propuesto por la sociedad EFINANZAS S.A.S.,

¢Qué obligaciones adquirié con usted la

¢De acuerdo con el objeto del
contrato suscrito, conoce usted
qué clase de activos financieros,
activos digitales ha negociado la

No Radicado Rta a través de qué medio lo conocié? (redes sociedad EFINANZAS S.A.S. con la firma del | sociedad EFINANZAS S.A.S; si

yat q ’ contrato? realiza esas operaciones en

sociales, voz a voz, entre otras). L .
territorio nacional o en el
extranjero y con qué entidad lo
realiza?

me daban la seguridad de invertir mi dinero en

esta sociedad".

o[f)ltg:g;)ﬁfaqu:n;nrfcg Z’ijgf’:nirrguyzzz;ero "Ellos me tenian que dar un rendimiento del "Se que trabajan en el exterior y

8 que yo ingregara creo que ; llos venden 2.5% mensual durante 1 afio por el capital monetizan en Colombia no se cual

202305754 3- ’ i " idad"

111/118 criptomonedas y los conoci por un familiar". consignado’ sea su entidad’

"Con la Sociedad EFINANZAS S.A.S., me vinculé di’; t’:)’ ;z;’gigtf; f Qr’; chol F; ’;n
mediante Contrato de Cuentas en Participacion, EFINANZAS SA.S. no particioé
desde el 15 de abril de 2021, cuyo objeto dontro de fa Operaein 56 " P
ZZZ;;ZZZ;S” dqeuseEI;Ic,:'leﬁ:%iAg ‘Z:u‘; sjo eniutraarla "La obligacién que adquirio6 EFINANZAS S.AS., | Sociedad. Por comentarios de los
venta de contra tog basa do.; eﬁ activc;s in dZ @ ()1/03 segun la Clausula Quinta del Contrato de GESTORES, las actividades

202305754 3- , . Cuentas en Participacion, consistia en obtener | realizadas consistian en arbitraje de

9 en bolsas de valores, asi como de derivados ” ; 0 ) S L

112 financieros tanto en Colombia como en el una rentabilidad estimada entre el 3% y el 10% | activos financieros, liquidacion a
exterior asi como la monetizacion en Colombia efectivo mensual, de acuerdo con el valor del descuento de contratos y derivados
de los recursos obtenidos en el exterior resultado aporte... Z’;frg;’zrrzs’ [;thctz)zolvzlcvillg:monal y
de la actividad. Conoci a EFINANZAS S.A.S., nom brjes ae las entidades con [as
porque soy amigo personal de los representantes ;

. N cuales realizaban sus

legales de la Sociedad". e p

negociaciones”.
"Se realizé un contrato de cuentas de "Princivalmente el contrato firmado
participacion el cual mencionaba tener como . P )
objeto tenia como objeto la apertura
gjecutar actividades de negocio, apertura, Zggﬂzsy e‘:vegzi\(/jjscizzgig;zs en
compra y venta de contratos basados en activos bolsas de valores: pero hago
indexados en bolsas de valores, asi como " e o /P 9 .
derivados financieros tanto en Colombia como en El contrato (ver anexo 1) cita dieciséis aclaracion que desconozco dichos

2023057543- . , . .| consideraciones e informacion sobre los activos, puesto que el contrato no

10 el exterior, asi como la monetizacion en Colombia ) L . !

113 de los recursos obtenidos en el exterior compromisos u obligaciones por parte de los informa con claridad de que se trata
resultado de la actividad de compra y venta de socios..." a la fecha en que se hace efectiva. y no tiene mayor especificacion,
dichos activos. Este modelo de negocio lo Z}ie:jif/icelggzzt;aetterz;gacéol{;izu:n
conoci por voz a voz familiar después de recibir Colombia como en &l exterior. pero
una asesoria por parte del sefior Sergio no indica con aue entidad se P
Franco quien fue el enlace entre EFINANZAS realiza” q
S.A.S conmigo”". ’

"Con la Sociedad EFINANZAS S.A.S., me vinculé " .

mediante Contrato de Cuentas en Participacion, di’; trr'Z)I Z:;’gigg;fﬁg;ﬁiﬁn
desde el 21 de mayo de 2021, cuyo objeto EEINANZAS SA.S. no particioé
consistia en que EFINANZAS S.A.S., ejecutaria U particip
actividades de negociacion, apertura, compra dentro de Ia Operacitn de la
venta de contra tog basa do; eﬁ ac tivc;s in dZ @ (}1/03 "La obligacién que adquiri6 EFINANZAS S.AS., | Sociedad. Por comentarios de los
en holsas de valores. asi como de derivados segun la Clausula Quinta del Contrato de GESTORES, las actividades

202305754 3- p Cuentas en Participacion, consistia en obtener | realizadas consistian en arbitraje de

1

114

financieros tanto en Colombia como en el
exterior, asi como la monetizacion en Colombia
de los recursos obtenidos en el exterior resultado
de la actividad. Y el 2 de marzo de 2022, firmé
OTRO SI, mediante el cual decidido incrementar
el monto de mi aporte.

Conoci a EFINANZAS S.A.S., porque soy amiga
de los representantes legales de la Sociedad".

una rentabilidad estimada entre el 3% y el 10%
efectivo mensual, de acuerdo con el valor del
aporte”.

activos financieros, liquidacion a
descuento de contratos y derivados
financieros, tanto a nivel nacional
como extranjero. Desconozco los
nombres de las entidades con las
cuales realizaban sus
negociaciones”.
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¢En qué consisti6 el modelo de negocio
propuesto por la sociedad EFINANZAS S.A.S.,

¢Qué obligaciones adquirié con usted la

¢De acuerdo con el objeto del
contrato suscrito, conoce usted
qué clase de activos financieros,
activos digitales ha negociado la

No Radicado Rta . i . iy sociedad EFINANZAS S.A.S. con la firma del | sociedad EFINANZAS S.A.S; si
y a través de qué medio lo conocid? (redes . .
. contrato? realiza esas operaciones en
sociales, voz a voz, entre otras). L .
territorio nacional o en el
extranjero y con qué entidad lo
realiza?
"...el contrato tiene como objetivo ejecutar
actividades de negociacion en bolsa de valores
" . los aportantes dsea nosotros aportamos e-
...el modelo del negocio es que se entrega el . .
; ) finanzas una suma donde dichos recursos se
dinero a e- finanzas y ellos generaban una . p ) . " . .
o o invertiran en las operaciones que constituyen el | "No conozco qué clase de activos
rentabilidad del 2% mensual , de acuerdo a la ) o, . . ) ; .
202305754 3- . L . objeto de la asociacion y se incrementara el financieros pero entendi6 que las
12 informacion brindada ellos participan en la bolsa » o
115 ) N valor de nuestros aportes con una rentabilidad | negociaciones las hacen fuera del
de valores firmando un contrato por un afio y se 0 o ; ; . "
) . . S del 2% que se irian entregando mensual o Si pais participando en la bolsa".
dio a conocer por un amigo quien también tiene ) Iy L
" uno considera no recibirlos el interés generado
sus ahorros rentando”. o N
se volvio compuesto y al cabo de un afio que se
terminaré el contrato devolvia los recursos y los
intereses”.
13 2023057543 Arbltra/g de aftlvos, lo conoci, amigo de hace Se clompraba'n unos .act/v:)s en descuento y se "Activos digitales, con BINANCE"
116 mucho tiempo". vendian a mejor precio, ...
"El modelo de Efinanzas consiste en el arbitraje, | ".Es un contrato de cuentas en participacion,
adquisicion de activos a descuento en un donde entregue unos recursos a Efinanzas con | .. .
L ; L . ; Efinanzas me informo desde un
mercado, incluidos los activos digitales s y el fin de ser operados bajo el modelo de L .
o o : , inicio que los activos con los cuales
liquidarlos a tasa de mercado en un Exchange arbitraje para obtener ganancias que serian ) Y
. . o ; ) realiza el arbitraje, corresponden a
202305754 3- regulado en USA. Esa diferencia es el margen distribuidas proporcionalmente. Efinanzas se L
14 o ) o ) activos indexados en el mercado de
17 de rentabilidad que genera una ganancia. comprometio como socio gestor a operar el )
y . o ) L valores de la bolsa mercantil de
Esta relacion se da por la cercania familiar con | medio para desarrollar la actividad y se ) L
) . . ) . ) Chicago. Principalmente
uno de los miembros de Efinanzas, quien me estimaron unos ingresos dependientes de las ) ; L "
e . ~ criptoactivos (Bitcoin, Ethereum)".
comento de este modelo y con esto decidi iniciar | condiciones del mercado y el desempefio de la
una relacion contractual”. operacion”.
"El Arbitraje se realiza a través de la
adquisicién de activos a descuento
"El contrato establecido con los socios (mas baratos) en un mercado,
participes es de cuentas en participacion, en el | incluidos los activos digitales o
" ) ) cual se entregaron unos recursos a Efinanzas | criptoactivos y liquidarios a tasa de
El modelo de negocio propuesto por la firma ) )
) Y . ) con fin de ser operados bajo el modelo de mercado en un Exchange regulado
Efinanzas S.A.S es el arbitraje. Esa diferencia L ; . )
N arbitraje mencionado para obtener ganancias en USA., corresponden a Activos
entre la compra a precio mas bajo y la venta a A .
que serian distribuidas proporcionalmente, Indexados en el Mercado de
una tasa de mercado, es el margen de ) L ) )
202305754 3- o ; donde Efinanzas se comprometié como socio Valores de Bolsa Mercantil de
15 rentabilidad que genera una ganancia. . ) )
120 . . o gestor a operar el medio para desarrollar la Chicago, que cuenta con activos
Conoci de la firma por la relacién personal con L Y ",
, , actividad, y no con un resultados, pues las financieros no tradicionales,
una persona cercana a Efinanzas que comento 7 ) L . .
. o ganancias siempre dependieron del mercado y | incluidos los Criptoactivos, ya que
sus actividades, y con ello se dio inicio a una . .
. " del desempefio de la operacion, lo cual se en ese mercado regulado se
relacion contractual”. ) ; . . .
acord6 en el contrato como un ingreso estimado | encuentran indexados activos como
promedio, pero siempre dependiendo de los Bitcoin y Ethereum, lo cual permite
resultados del mercado o de las operaciones”. | a Efinanzas liquidar esos activos,
adquiridos en Colombia, en
mercados regulados en USA".
"El modelo propuesto por Holman era que la "Cuando realice el contrato me
empresa de él hacia arbitraje mediante la compra dejaron claro que ellos operaban
de activos transados en bolsa inclusive los "Como lo comenté en la primera respuesta, la | con activos que estaban registrados
activos digitales ambos con un precio de modalidad del contrato era de cuentas en en la Bolsa de Valores de Chicago y
descuento, y posterior a la compra de esos participacién y como tal, yo tengo derecho en que en esa Bolsa se tranzaban
2023057543- . . Iy . -
16 122 activos los colocaban en el Exchange proporcion a las utilidades de acuerdo a la activos digitales tales como el

reconocidos y requlados en Estados Unidos,
logrando con esa diferencia entre la compra y el
precio de venta lograr generar un margen que se
traducia en la rentabilidad de la operacioén. Y
nosotros al haber firmado un contrato en cuentas

operacion de cada uno de los meses de
operacion, no tenia un porcentaje fijo
establecido por ellos para el pago".

Bitcoin y Etherium los cuales se
podian comprar aca en el mercado
Colombiano y salir a liquidarios o
venderlos en los Exchange en
Estados Unidos".
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¢En qué consisti6 el modelo de negocio
propuesto por la sociedad EFINANZAS S.A.S.,

¢Qué obligaciones adquirié con usted la

¢De acuerdo con el objeto del
contrato suscrito, conoce usted
qué clase de activos financieros,
activos digitales ha negociado la

No Radicado Rta . i . iy sociedad EFINANZAS S.A.S. con la firma del | sociedad EFINANZAS S.A.S; si
y a través de qué medio lo conocid? (redes contrato? realiza esas operaciones en
sociales, voz a voz, entre otras). ) territorio nacional o en el
extranjero y con qué entidad lo
realiza?
en participacion, para mi era claro que yo podria
tener participacion de un porcentaje proporcional
a las utilidades de la operacion al mes, teniendo
yo la claridad que recibiria un porcentaje
resultado de la operacion del mes y no un
porcentaje fijo, ya que este no era la modalidad
del contrato firmado entre Holman y mi empresa.
Yo conozco a Holman desde la universidad, ya
que estudiamos la misma carrera y el conocerlo
bien como persona me permitio tener la
confianza absoluta para crear una relacién
contractual”.
"Efinanzas lo conoci por voz a voz, el negocio "No, no conazco que clase de
17 202305754 3- consistia en invertir dinero y ellos se "La Unica obligacion era aportar el capital para ac ti;/os digitales especificamente
123 comprometieron mediante contrato a darnos una | ser socio participe y ellos socios gestores..." manejaban...”
rentabilidad mensual de 3 al 4.5%".
"El modelo de negocio ofrecido por Efinanzas, "..La informacién que suministro
g:ﬂ?;g;eyegseizz:323525027;:Céirz} cual la "El compromiso adquirido por Eﬁngnzas, hacia Eﬁnangas sobre la clase de activos
empresa ofrecié un modelo de arbitraje de mi fue de una cuenta de part:c:paC{én, enel fmapc:eros corresponde, a los
activos, es decir Ia adquisicién de activos a gual entregaba unos recursos a Eﬂnanzag con act/'vos‘ con los cuales realiza el
descue,n to (més baratos) en un mercado fin de ser operados bajo el modelo de arl?/traje arb/'traje Efinanzas, corresponden a
incluidos los activos digitales o crip toacti\,/os y antes mgnqoqado, para obfener ganancias que | Activos Indexados en el Mercado de
liquidarlos a tasa de mércado en un Exchange se(ian distribuidas propor_aonalmente_', donde Va{ores de Bolsa Mercantil d_e
18 202305754 3- requlado en USA. Esa diferencia entre fa compra Efinanzas se comprometié como socio gestor a | Chicago, que cuenta con activos
124 a precio més bajc; y la venta a una fasa de operar el medio para desarrollar la actividad, y | financieros no tradicionales,
mercado, es el margen de rentabilidad que las ganancias siempre dependieron del . incluidos los Criptoactivos, ya que
genera u’na ganancia. mercado y del desempefio de la operaglén, lo enese mergado regulado se
La relacién con Efinanzas se genera por una cua] se acordo en el contra'to como un ingreso chugntran indexados activos como
relacién personal con el sefior Holman Henry estimado promedio, pero siempre dependiendo | Bitcoin y Ethereum, lo cual permite
- . , de los resultados del mercado o de las a Efinanzas liquidar esos activos,
Borda Mufioz de Efinanzas que coment6 de sus aperaciones” adquiridos en Colombia, en
actividades, y con ello se dio inicio a una relacién ' d Jad ! USA"
contractual mercados regulados en .
19 ?gf3057543— No precisé No precisd No precisé
"El modelo propuesto por Holman era que la
empresa de él hacia arbitraje mediante la compra
de activos transados en bolsa inclusive los
activos digitales ambos con un precio de
descuento, y posterior a la compra de esos "Cuando realice el contrato me
activos los colocaban en el Exchange dejaron claro que ellos operaban
reconocidos y requlados en Estados Unidos, "Como lo comenté en la primera respuesta, la | con activos que estaban registrados
logrando con esa diferencia entre la compra y el | modalidad del contrato era de cuentas en en la Bolsa de Valores de Chicago y
2023057543- precio de venta lograr generar un margen qQue se | participacién y como tal, yo tengo derecho en que en esa Bolsa se tranzaban
20 132133 traducia en la rentabilidad de la operacion. Y proporcion a las utilidades de acuerdo a la activos digitales tales como el

nosotros al haber firmado un contrato en cuentas
en participacion, para mi era claro que yo podria
tener participacion de un porcentaje proporcional
a las utilidades de la operacion al mes, teniendo
yo la claridad que recibiria un porcentaje
resultado de la operacion del mes y no un
porcentaje fijo, ya que este no era la modalidad
del contrato firmado entre Holman y mi empresa.
Yo conozco a Holman desde la universidad, ya

operacion de cada uno de los meses de
operacién, no tenia un porcentaje fijo
establecido por ellos para el pago".

Bitcoin y Etherium los cuales se
podian comprar acé en el mercado
Colombiano y salir a liquidarlos o
venderlos en los Exchange en
Estados Unidos".
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Superintendencia Fins
de Calombia

¢En qué consisti6 el modelo de negocio
propuesto por la sociedad EFINANZAS S.A.S.,

¢Qué obligaciones adquirié con usted la

¢De acuerdo con el objeto del
contrato suscrito, conoce usted
qué clase de activos financieros,
activos digitales ha negociado la

No Radicado Rta . i . iy sociedad EFINANZAS S.A.S. con la firma del | sociedad EFINANZAS S.A.S; si
y a través de qué medio lo conoci6? (redes = i .
sociales, voz a voz, entre otras). il rea .|za .e sas c?peraclones en
territorio nacional o en el
extranjero y con qué entidad lo
realiza?
que estudiamos la misma carrera y el conocerlo
bien como persona me permitio tener la
confianza absoluta para crear una relacion
contractual”.
"El modelo propuesto por Holman era que la
empresa de él hacia arbitraje mediante la compra
de activos transados en bolsa inclusive los
activos digitales ambos con un precio de
descuento, y posterior a la compra de esos
activos los colocaban en el Exchange
reconocidos y regulados en Estados Unidos, "Cuando realice el contrato me
logrando con esa diferencia entre la compra y el dejaron claro que ellos operaban
precio de venta lograr generar un margen que se | "Como lo comenté en la primera respuesta, la | con activos que estaban registrados
traducia en la rentabilidad de la operacion. Y modalidad del contrato era de cuentas en en la Bolsa de Valores de Chicago y
nosotros al haber firmado un contrato en cuentas | participacion y como tal, yo tengo derecho en que en esa Bolsa se tranzaban
2023057543- L ) y . I . .
21 134 en participacion, para mi era claro que yo podria | proporcion a las utilidades de acuerdo a la activos digitales tales como el
tener participacion de un porcentaje proporcional | operacién de cada uno de los meses de Bitcoin y Etherium los cuales se
a las utilidades de la operacion al mes, teniendo | operacion, no tenia un porcentaje fijo podian comprar aca en el mercado
yo la claridad que recibiria un porcentaje establecido por ellos para el pago”. Colombiano y salir a liquidarlos o
resultado de la operacion del mes y no un venderlos en los Exchange en
porcentaje fijo, ya que este no era la modalidad Estados Unidos".
del contrato firmado entre Holman y mi empresa.
Yo conozco a Holman desde la universidad, ya
que estudiamos la misma carrera y el conocerlo
bien como persona me permitio tener la
confianza absoluta para crear una relacion
contractual”.
"Se realiz6 un contrato de cuentas de
participacion el cual mencionaba tener como
objeto ejecutar actividades de negocio, apertura,
compra y venta de contratos basados en activos
indexados en bolsas de valores, asi como
derivados financieros tanto en Colombia como en
el exterior, asi como la monetizacion en Colombia L . -
de los recursos obtenidos en el exterior resultado | "...Ia obligacidn que adquiri con E finanzas era i sabia que e’ran activos d"(.] itales,
22 2023057543- de la actividad de compra y venta de dichos que me iban entregando mes a mes una utilidad mas no gonocta con que gnt/dades
135 bursatiles negociaban a nivel

activos. Este modelo de negocio lo conoci por
voz a voz familiar después de recibir una
asesoria por parte del sefior Sergio Franco quien
fue el enlace entre EFINANZAS S.A.S conmigo.
La idea era invertir un capital neto de 66.000.000
millones de pesos, y asi recibir un porcentaje del
4% de utilidad mensual, teniendo como fecha
inicial, el 15 de marzo del 2021".

del 4% por cada inversion realizada".

nacional y extranjero".
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¢De acuerdo con el objeto del
contrato suscrito, conoce usted
. i s . qué clase de activos financieros,
e o delcldetneaceto ; Qué obligaciones adquirié con usted la activos digitales ha negociado la
: é
No | RadicadoRta | Propuesto porla sociedad EFINANZAS SAS., | Jo G \o 4 FEINANZAS S.A.S. con la firma del | sociedad EFINANZAS S.AS; si
y a través de qué medio lo conocid? (redes . .
. contrato? realiza esas operaciones en
sociales, voz a voz, entre otras). L .
territorio nacional o en el
extranjero y con qué entidad lo
realiza?
"Consisti6 en la firma de un contrato de cuentas
en participacion, en el cual yo soy participe oculto | "A través del contrato de cuentas en "De acuerdo al contrato firmado y a
y la sociedad EFINANZAS SAS el gestor, esta participacion, entregue a esta sociedad una lo informado por el Sr. Borda al
2 2023057543- sociedad me pagaba una rentabilidad entre el 5% | cantidad de recursos para que ellos como suscribir el mismo, la operacion
136 u 8% por cada 30 dias de operacién sobre los expertos realizaran operaciones de compra y consiste en compra venta de
recursos que aporté. El contacto con el Sr. venta de monedas virtuales y me entregaran la | monedas o criptoactivos virtuales
Holman Borda se realizé a través de un conocido | rentabilidad acordada como participacion”. (arbitraje de activos digitales)".
en comun".
"Contrato de Cuentas en Participacién donde
eFinanzas actta como Gestor y en este caso
24 202305754 3- Lasar SAS actua como participe de dicho "Liquidacion de utilidades derivadas del objeto | "Liquidacion de utilidades derivadas
137 contrato. Conozco al Sr Borda desde hace mas | del contrato”. del objeto del contrato".
de 40 afios y al Sr Santos desde hace aprox 5
arios”.
No conozco el tipo de activos
El' modelo de negocio consistio en que yo invertia . . , "y digitales que se comercializaron, si
) - . La obligacion adquirida conmigo fue de recibir el . )
202305754 3- en el negocio de arbitraje que ellos manejabany | . - conocia que las operaciones se
25 ;] . L o . 2% de rendimientos L
139 por mi inversion recibia el 2%de utilidad mensual mensuales llevaban a cabo en territorio
.Lo conoci a través de un asesor y mis tios. ' extranjero pero no conocia con
cuales entidades se llevaba a cabo.
¢ Cual fue el valor entregado por usted a la sociedad | ;A la fecha, la sociedad EFINANZAS S.A.S.y/lo | ;Recibié usted el pago de la
EFINANZAS S.A.S.? Indique fecha y niimero de sefior Holman Henry Borda y/o César Eduardo rentabilidad descrita en el
No | cuenta a la cual deposito los recursos o especifique | Santos Monroy, presentan con usted alguna contrato? Por favor adjuntar
el mecanismo por el cual hizo la entrega de obligacion pendiente derivada del sefialado soportes o precisar si el pago fue
recursos. contrato? en efectivo.
"... Treinta millones(30.000.000), de los cuales hice 2
transferencias una de veintisiete millones (27.000.000) | 5. Si a la fecha me deben los treinta millones de
el 6 de octubre de 2021 y otra de tres millones pesgls (30.000.(')00).,ldesde sept/embrg de 2022 les "Recibi Rendimientos del 2% desde
1 (3.000.000) el 7 de octubre de 2021, en el momento no | envié la comunicacion dando por terminado el . Y
. .y : ) octubre 2021 hasta julio de 2022".
tengo los datos de la cuenta de Efinanzas, dnicamente | contrato y los datos de mi cuenta, para dicho abono
el extracto de mi cuenta donde se evidencian las el cual hasta la fecha no ha sido posible.
operaciones”.
El valor de los recursos pendientes de devoluciénala |, A la fecha esté pendiente la devolucion de
fecha, es de $ 105.000.000, monto que fue aportado P
) recursos, con fecha de vencimiento para la entrega
con préstamos personales y ahorros que fueron ] -
. ) ) el dia 22 de marzo de 2023, asimismo no se ha
consignados con firma de contratos y otrosi de la o
- ) . . cancelado los rendimientos pactados desde el mes
siguiente manera:...1. El dia 21 de abril de 2021, se ) .
ey L de septiembre de 2022, el motivo inicial que
firmé contrato de cuentas de participacion por valor de $ . .
. O manifestaron fue problemas con las operaciones
34.000.000, cuyo objeto principal es compra, venta y . :
P . con el custodio en estados unidos, luego me
monetizacion de contratos basados en activos ; . .
) , informan que realizaron compra de activos, en enero
indexados en bolsas de valores...2. El dia 1 de mayo , . . , .
L A de 2022 y que el encargado no habia cumplido con | "si, se canceld rentabilidad hasta el
del 2021 se firmé otrosi numero 1, aportando el valor de . L . L )
2 la compra de activos y adicional tenia una péliza mes de agosto de 2022, a través de

$51.000.000

3. El dia 2 de junio de 2021 se firmd otrosi nimero 2,
aportando el valor de $ 5.000.000...4. El dia 1 de
octubre de 2021 se firmé otrosi, aportando el valor de $
15.000.000, para un total aportado de $105.000.000...5.
El dia 10 de mayo de 2022, se solicita la devolucion de
recursos por valor de $ 85.000.000, de conformidad a lo
establecido en el contrato de conformidad a la clausula
cuarta del contrato...6.El dia 2 de agosto se firma otrosi,
con ampliacion de plazo para devolucién de recursos,

falsa, motivo por el cual se vieron obligados a iniciar
un proceso judicial para recuperar los recursos, en
los dltimos dias me indico don Holman de manera
verbal, que no puede cancelar rendimientos
parciales ya que la superintendencia financiera
bloqueo su operaciones debido al requerimiento
allegado ante la misma y que por lo tanto no hay
posibilidad de pago de rendimientos ni siquiera
parciales y la devolucion de recursos se podria

transferencia a mi cuenta de ahorros"
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¢Cual fue el valor entregado por usted a la sociedad
EFINANZAS S.A.S.? Indique fecha y nimero de

¢A la fecha, la sociedad EFINANZAS S.A.S. y/o
sefior Holman Henry Borda y/o César Eduardo

¢Recibio usted el pago de la
rentabilidad descrita en el

No | cuenta a la cual deposit6 los recursos o especifique | Santos Monroy, presentan con usted alguna contrato? Por favor adjuntar
el mecanismo por el cual hizo la entrega de obligacion pendiente derivada del sefialado soportes o precisar si el pago fue
recursos. contrato? en efectivo.
esto en razdn a que E-finanzas manifesto que no cancelar hasta solucionar el proceso judicial en
podian realizar la devolucion de recursos por estados unidos..."
inconvenientes con el custodio...Las consignaciones
realizadas fueron realizadas a la cuenta de ahorros
PYME, NUMERO 24104367719, a nombre de EFINZAS
S.AS.
" En los contratos que esta JOSE EVANGELISTA
LOPEZ CASTILLO se entregaron USD $50,000 délares
cada uno, para un total de USD $100,000, compartimos
las certificaciones de fondos que el mismo EFINANZAS "Se han recibido pagos s6lo de Ia
nos compartié. En cuanto al contrato que esta a nombre cuenta que esté en pesos. Sin
personal de JUAN MANUEL LOPEZ MORENO en total ) )
se invirtieron COP $69,200,000. A manera de embarg 0, estos retiros n o. representan
L . . la totalidad de los rendimientos. Es
verificacién, compartimos con ustedes los recibos de las decir nunca se ha retirado de Ja
consignaciones....En los documentos en este literal cuen}a suficients para que ef balance
mencionados podran saber las fechas en las cuales sea mejor que el saldo invertido, Es
consignamos los dineros a las cuentas de eFinanzas en decir, en la cuenta siempre ha h'a bido
Colombia. En cuanto a las consignaciones en Estados ren d;mien tos en nuestro
Unidos, todo se hizo por banco y fue enviado a la "La obligacién que tenemos entendido la entidad entendimiento
cuenta del Signature Bank en este literal presente, tiene con nosotros es responder por los fondos que '
3 | compartimos los recibos de consignacion de las tenemos en nuestras cuentas. Compartimos el Los retiros que se han solicitado han
transferencias que se hicieron desde el Santander Bank | tltimo estado de cuenta que nos compartio la sido uno de COP $5,300,000 en
y el TD Bank. Las consignaciones que se hicieron en entidad de cada una de las 3 cuentas..." Febrero y ofro de C O P $’1 2 000.000
efectivo en el Signature Bank fueron dos el mismo dia, este mes. Ambas solicitu dés ha,n sido
de USD $9,000 y USD $6,000, en las fechas que se cumpli da.s Comparto con ustedes
hicieron las otras transferencias entre Bancos. Estamos imégenes ) de Ja transferencia en el
aun buscando aun estas confirmaciones y esperamos portal de Bancolombia, En caso de
poder compartirlas con ustedes. En las certificaciones requeriro para veriﬁca'cién comparto
de fondos que nos compartieron ellos esta la fecha en con ustedes mi ce n‘iﬁcaciéh Bancaria
que nos confirmaron la recepcion de los fondos en la De la cuenta en dolares no se ha '
cuenta de ellos, pero en caso de requerir mas recibido ni solicitado un peso”
informacion por favor solicitar...Cuentas Bancarias En ‘
Colombia:
Cuenta Corriente (...) EFINANZAS SAS CARRERA 7
8346 OF 102",
"...mi contrato era inicialmente por un afio y solo me |, adjunto recibos de algunos meses
W . pagaron los rendimientos de 7 meses yo solicité mi | ;
'mi depasito fue de 28.000.000 millones de pesos no ; . ) que me enviaban al hacerme la
4 dinero al terminar el contrato y ya no lo devolvieron

tengo en nimero de cuenta a la que los consigne”

ya van 14 meses sin darme los rendimientos y no
me devuelven mi dinero..."

consignacion de los rendimientos que
me pagaron".
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¢Cual fue el valor entregado por usted a la sociedad
EFINANZAS S.A.S.? Indique fecha y nimero de

¢A la fecha, la sociedad EFINANZAS S.A.S. y/o
sefior Holman Henry Borda y/o César Eduardo

¢Recibio usted el pago de la
rentabilidad descrita en el

No | cuenta a la cual deposit6 los recursos o especifique | Santos Monroy, presentan con usted alguna contrato? Por favor adjuntar
el mecanismo por el cual hizo la entrega de obligacion pendiente derivada del sefialado soportes o precisar si el pago fue
recursos. contrato? en efectivo.

"Actualmente a la fecha no se han recibido los
rendimientos de los ultimos once (11) meses, ni
tampoco el capital invertido que en mi caso
"De mi parte se hicieron dos consignaciones con corresponde a trescientos millones de pesos
valores diferentes; el primero por un monto de ($300.000.000); entendiendo que se enviaron en su
doscientos millones de pesos ($200.000.000) el dia 15 | debido tiempo los correos a la entidad EFINANZAS
de septiembre del 2021 a las 10:10am al nimero de S.A.S. donde tomaba la decision de finalizar mi
cuenta corriente (...) 4800001447. La segunda contrato de acuerdo con los tiempos establecidos; | ,, )

T . ) , -~ . ‘Durante diez (10) meses

consignacion se realizé con mecanismo de otro si al puesto que en los Ultimos meses el informe mensual ) o
; . . S . ) ) aproximadamente recibi la
5 | contrato anteriormente mencionado, en esta ocasion la | que me envian indica que el dinero no tiene ninguna Iy .

C . ) o L rentabilidad descrita por el contrato,
consignacion fue de cien millones de pesos rentabilidad y esta inactivo por problemas que de Jos cuales adiuntaré los soportes”
($100.000.000) el dia 12 de noviembre del 2021 a las | internamente ha tenido la entidad; al pedir una d P '
11:33am al mismo nimero de cuenta corriente {...) justificacion del porque la ineficiencia en lo que
04800001447. En total hice una consignacion de establecia el contrato y el modelo de negocio, el
trescientos millones de pesos ($300.000.000) a la sefior Holman Henry Borda me ha indicado que
sociedad EFINANZAS S.A.S." actualmente la entidad esta atravesando un

percance juridico en Estados Unidos implicando
directamente mi aporte capital y el de la totalidad de
los socios.”
"El valor entregado inicialmente fue de $32.000.000.00
mediante dos (2) transferencias electronicas de (...) y
posteriormente fui adicionando de acuerdo con mi v i estd pendiente la devolucion de a Inversion
disponibilidad, en julio 10 de 2021, $10.000.000 y en o p e "Los rendimientos financieros fue
o . ) del contrato de cuentas en participacién y el pago de | : )
6 | diciembre 6 de 2021, $10.000.000 e inclusive o siempre por medio de transferencia
o - , ) los rendimientos desde agosto de 2022 y hasta la . . "
capitalizando los rendimientos financieros de los N bancaria a mi cuenta de ahorros {...)".
; fecha actual".
primeros meses hasta completar el monto de $
54.545.333 desde mi Cuenta de ahorros (...) a la cuenta
de ahorros No. 24104367719 del banco {(...)."
"Desde el mes de Julio del afio 2022 la Sociedad "Adjunto envio los soportes de
"...yo inverti en esta sociedad $ 17.000.000 Efinanzas suspendid la consignacién mensual los transferencia que recibi hasta el mes
7 consignados en el banco (...) en la cuenta que me rendimientos generados segun lo pactado en el de Julio del 2022 correspondiente a
suministraron los sefiores de Efinanzas para el mes de | contrato debido a un problema interno de la los rendimientos, en los meses
abril del afio 2021". empresa, hasta el dia de hoy el valor total que me siguientes no he recibido ningin
deben son $ 19.122.688..." dinero"
"Mi contrato era inicialmente por 1 afio donde me
"Mi deposito fue de 12 millones de pesos hasta el pagarian por 12 meses' ellp orcernte ‘.9 'acordado
. . donde solo tuve 6 rendimientos positivos. Cuando
momento e recaudado 13.633.469 millones , el dinero ) ) L .,
8 ] ) e ) se termino mi contrato solicite mi dinero el cual no No precisd
que deposite o consigne a la siguiente cuenta me an devuelto absolutamente nada y no e tenido
04800001447 identificado con NIT: 901.045.506". . y
respuesta alguna tanto de dinero como de ellos
mismos"”.
"Entregué cien millones de pesos ($100.000.000),
mediante cuatro transferencias electronicas desde mi
cuenta de ahorros(...) , a cuentas bancarias de
EFINANZAS S.AS., asi: "Desde el mes de mayo de 2021y
a. Abril .6/2021, por valor de $30 Millones.(...), No de "A Ia fecha, EFINANZAS S.A.S., me adeuda los hasta el mes de junio qe ?022, recibi
Cuenta: 24104367719. - ) o puntualmente los rendimientos
9 rendimientos obtenidos desde el mes de julio de

b. Abril 7/2021, por valor de $20 Millones. (...) No. de
Cuenta: 24104367719.

¢. Octubre 4/2021, por valor de $30 Millones. (...), No
de Cuenta: 04800001447.

d. Octubre 05/201, por valor de $20 Millones. (...), No
de Cuenta: 04800001447.

2022".

obtenidos, mediante transferencia que
hacia EFINANZAS S.AS., a mi cuenta
de ahorros (...)".
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¢Cual fue el valor entregado por usted a la sociedad
EFINANZAS S.A.S.? Indique fecha y nimero de

¢A la fecha, la sociedad EFINANZAS S.A.S. y/o
sefior Holman Henry Borda y/o César Eduardo

¢Recibio usted el pago de la
rentabilidad descrita en el

No | cuenta a la cual deposit6 los recursos o especifique | Santos Monroy, presentan con usted alguna contrato? Por favor adjuntar
el mecanismo por el cual hizo la entrega de obligacion pendiente derivada del sefialado soportes o precisar si el pago fue
recursos. contrato? en efectivo.
"Actualmente a la fecha no se han recibido los
rendimientos de los ultimos once (12) meses, ni
tampoco el capital invertido ‘“treinta millones de
pesos ($300.000.000)"; entendiendo que se
enviaron en su debido tiempo los correos a la
entidad EFINANZAS S.A.S. donde tomaba la
"De mi parte se hizo una consignacion (Ver anexo 2) dgc:s:on de ﬁnallgar n.w contrato de acuerqo‘ con los "Durante seis (06) meses
. . tiempos establecidos; puesto que en los dltimos ) 0
por un monto de treinta millones de pesos meses el informe mensual aue me envian indica que aproximadamente recibi la
10 | ($30.000.000) el dia 30 de octubre del 2021 a las . ) . que me dlca QU | rentabilidad descrita por el contrato,
i ; el dinero no tiene ninguna rentabilidad y esta ) .
09:12am a la sociedad FINANZAS . ; ) delos cuales adjuntaré los soportes
" inactivo por problemas que internamente ha tenido "
S.AS." o ; S (ver anexo 4)".
la entidad; al pedir una justificacion del porque la
ineficiencia en lo que establecia el contrato y el
modelo de negocio, el sefior Holman Henry Borda
me ha indicado que actualmente la entidad esta
atravesando un percance juridico en Estados
Unidos implicando directamente mi aporte capital y
el de la totalidad de los socios (ver anexo 3).
"Realicé dos aportes, y un retiro de capital de la
siguiente forma: "Desde el mes de mayo de 2021 y
+ Diez millones de pesos ($10.000.000), mediante hasta el mes de octubre de 2022, me
transferencia electronica desde mi cuenta de ahorros de fueron reportados los rendimientos
( ) parg firma de contrato en el mes de ma}{o de 2021. "A Ia fecha, EFINANZAS S.A.S., me adeuda los por meq’/o de rgsumenes de
+ Diez millones de pesos ($10.000.000), mediante L , operacion, enviados de forma
11 . . ; rendimientos obtenidos desde el mes de octubre de .
transferencia electronica desde mi cuenta de ahorros de 2022 " mensual a mi correo personal {(...).
(...), para firma de OTRO Sl en el mes de marzo de . Los rendimientos fueron reinvertidos
2022. como aporte a capital, durante el
* Realicé un retiro de capital en el mes de marzo del periodo de tiempo en los que estos se
2022, por cinco millones de pesos ($5.000.000), monto generaron”
que fue consignado a mi cuenta de ahorros {(...)."
"...nuestro contrato terminé en abril y solicitamos la NOTA: adiunto enviamos
"nosotros entregamos $100.000.000 el numero de la devolucion de nuestro dinero ya que desde octubre - adun -
; ) o ) ; documentos firmados solicitados por
cuenta donde realizamos la consignacion es del 2022 no ha generado intereses algunos y si se Ia entidad - soporte de transferencia
12 | 04800001447 y la fecha de consignacion fue el 01 abril | presenta la deuda de la devolucién del capital RN p . . ’
< ) . C . . . .| certificacion bancaria e-finanzas y el
del afio 2022 adjunto enviamos consignacion realizada | entregado méas los intereses que generaron de abril ;
) " . documento donde nos enviaban
por mi esposo (...). a septiembre , estamos a la espera de los recursos o
. " mensualmente la rentabilidad.
por parte de E-finanzas".
"Le entregue 40 millones de peso 20 millones a cuenta i recibi utilidades producto del
13 | de Holman Borda el 23 de enero de 2020, y 20 millones | "Si devolver el capital de trabajo los 40 millones" P proat y
’ " arbitraje no fue en efectivo”.
el 17 de febrero de 2021 a Efinanzas...
"Mensualmente Efinanzas
mensualmente envia el soporte de
liquidacion parcial, como soporte del
resultado de las operaciones, asi
como en aquellos casos en que era
aplicable, los soportes de las
El v entegadd e do COP $520.000000e1dia 14| T L B SRS T | e e e
14 | de Julio de 2021 depositado a la cuenta bancaria y 9 9 ' q

corriente de Efinanzas..."

rendimientos generados, dados por el mercado y las
operaciones de Efinanzas”.

asegurada, se recibia una porcion de
las utilidades de la operacion tal y
como se acordé en el contrato de
cuentas en participacion. Nunca se
han hecho transacciones en efectivo,
pues todos los movimientos fueron a
través de entidades del sector
financiero".
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el mecanismo por el cual hizo la entrega de
recursos.

¢Cual fue el valor entregado por usted a la sociedad
EFINANZAS S.A.S.? Indique fecha y nimero de
No | cuenta a la cual deposito los recursos o especifique

¢A la fecha, la sociedad EFINANZAS S.A.S. y/o
sefior Holman Henry Borda y/o César Eduardo
Santos Monroy, presentan con usted alguna
obligacion pendiente derivada del sefialado
contrato?

¢Recibio usted el pago de la
rentabilidad descrita en el
contrato? Por favor adjuntar
soportes o precisar si el pago fue
en efectivo.

"Se realizaron dos transferencias a la cuenta

15 | Contrato CP asi;

EFINANZAS SAS 241043 67719 del (...)L , Descripcién

Transferencia No. 1 2021/05/19 por $20.000.000
Transferencia No. 2 2021/05/20 por $15.000.000

"Si, y he tenido conocimiento por parte de la firma
que como fruto del desarrollo de la actividad existe
un litigio en USA contra una firma de abogados por
un inadecuado manejo de los recursos, motivo para
no haber recibido desembolso alguno de recursos.
Nos ha sido manifestado el interés por parte de la
firma en resolver satisfactoriamente la situacion para
poder cerrar este ciclo con las s gestiones que
actualmente estan adelantando”.

"Mensualmente Efinanzas entregd un
soporte de liquidacion parcial, como
soporte del resultado de las
operaciones, y no he recibido el pago
de la rentabilidad .

En relacion con las transacciones en
efectivo, nunca se efectuaron
operaciones de ese tipo, pues todos
los movimientos fueron a través de
entidades del sector financiero”

entregaron de la siguiente

"El valor entregado por mi a la sociedad Efinanzas fue
en total la suma de $1.050.000.000, los cuales se

"A la fecha lo que tengo conocimiento es del robo o
malos manejos que sufri6 la compafiia Efinanzas en
Estados Unidos en el estado de Texas con una
operacion que estaba desarrollando con una
empresa de Abogados. Yo tengo claridad que en

"Efinanzas nunca me realizo pagos en
efectivo por concepto de participacion
del contrato en mencion, todos los
pagos se realizaron por entidades
bancarias a las cuentas registradas al
momento de la vinculacion. Por otra

16 forma....Fecha...Monto...Forma de giro...Junio 11/ este momento no puedo tener participacion de Zznfégﬁf’tgiz 7::;22;\:2?:’”“‘1
2021...500.000.000...Cheque # 670544...Agosto 26 / utilidades por que el proyecto no esta en operacion ”{7 l;i dacion de las operaciones del
2021...550.000.000... Transferencia electronica y por ende mis recursos en este momento depende mes y de ese resultado recibia una

que el juicio falle a favor de Efinanzas para que asi O
puedan devolvernos nuestros recursos invertidos..." P grt:c:p acion que era e montq que me
giraban mediante transferencia
electronica".
"El valor entregado fue de 55.000.000 noviembre de "73.150.000 en total...18.150.000 de o . "
17 Si, lo recibi por 9 meses

2021 a la cuenta2

rendimientos...55.000.000 de capital

(...), valor que se entrego por medio de una
transferencia electronica interbancaria”.

"El valor que entregue a Efinanzas correspondid a seis
millones de pesos ($ 6.000.000.00), el 13 de diciembre
18 | de 2.021, a la cuenta Corriente N° 04800001447 de

"Con base en el contrato y los extractos
suministrados por Efinanzas, a Abril de 2.023 el
valor total estimado es de Diez millones setecientos
sesenta y dos mil ochocientos cincuenta y ocho
pesos ( § 10.762.858.00), discriminados de la
siguiente manera: Seis millones de pesos ( $
6.000.000.00), como aporte inicial, y cuatro millones
setecientos sesenta y dos mil ochocientos cincuenta
y ocho pesos ( $ 4.762.858.00), por concepto de
rendimientos”.

"NO, no he recibido ningdn pago
hasta la fecha, por ningdn concepto”.

19 | "envio soportes de liquidacion”

"...envio soportes de liquidacion..."

"envio soportes de liquidacion"

20 giro...$80.000.000... Transferencia electrénica

$74.500.000... Transferencia

"El valor entregado por mi a la sociedad Efinanzas fue
en total la suma de U$60.000, los cuales se entregaron
de la siguiente forma:Fecha...Monto...Forma de

electrénica...$45.500.000...Consignacion en cuenta "

"A la fecha lo que tengo conocimiento es del robo o
malos manejos que sufrio la compafiia Efinanzas en
Estados Unidos en el estado de Texas con una
operacion que estaba desarrollando con una
empresa de Abogados. Yo tengo claridad que en
este momento no puedo tener participacion de
utilidades por que el proyecto no esta en operacion
y por ende mis recursos en este momento depende
que el juicio falle a favor de Efinanzas para que asi
puedan devolvernos nuestros recursos invertidos..."

"Efinanzas nunca me realizo pagos en
efectivo por concepto de participacion
del contrato en mencién, todos los
pagos se realizaron por entidades
bancarias a las cuentas registradas al
momento de la vinculacién. Por otra
parte, recibi mas que una rentabilidad
fija, recibia todos los meses una
liquidacion de las operaciones del
mes y de ese resultado recibia una
participacion que era el monto que me
giraban mediante transferencia
electronica...”
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¢Cual fue el valor entregado por usted a la sociedad
EFINANZAS S.A.S.? Indique fecha y nimero de

¢A la fecha, la sociedad EFINANZAS S.A.S. y/o
sefior Holman Henry Borda y/o César Eduardo

¢Recibio usted el pago de la
rentabilidad descrita en el

No | cuenta a la cual deposit6 los recursos o especifique | Santos Monroy, presentan con usted alguna contrato? Por favor adjuntar
el mecanismo por el cual hizo la entrega de obligacion pendiente derivada del sefialado soportes o precisar si el pago fue
recursos. contrato? en efectivo.
"Efinanzas nunca me realizo pagos en
" A la fecha lo que tengo conocimiento es del robo o efectivo por concepto' d 6 participacion
. 9 e del contrato en mencién, todos los
malos manejos que sufrio la compafia Efinanzas en ) ;
: pagos se realizaron por entidades
" . ) ) Estados Unidos en el estado de Texas con una : )
El valor entregado por mi a la sociedad Efinanzas fue o bancarias a las cuentas registradas al
operacion que estaba desarrollando con una ) o
en total la suma de U$60.000, los cuales se entregaron ; momento de la vinculacién. Por otra
L ) empresa de Abogados. Yo tengo claridad que en " e
21 | de la siguiente forma: Fecha...Monto...Forma de L parte, recibi mas que una rentabilidad
) este momento no puedo tener participacion de N 0
giro...Febrero / 2022...U$60.000 .. . . fija, recibia todos los meses una
) - utilidades por que el proyecto no esta en operacion | .. """ .
Transferencia electrénica . liquidacion de las operaciones del
y por ende mis recursos en este momento depende e
.y ) .| mes y de ese resultado recibia una
que el juicio falle a favor de Efinanzas para que asi O
) ., | participacion que era el monto que me
puedan devolvernos nuestros recursos invertidos". ) . .
giraban mediante transferencia
electronica".
"...a la fecha esta pendiente la devolucién de los
recursos, con fecha de vencimiento para la entrega
el dia 22 de marzo de2023,asi mismo no se ha
cancelado los rendimientos pactados desde
septiembre de 2022, el motivo inicial que manifestd
el sefior Holman fue problemas con las operaciones
con el custodio en estados unidos, luego de que me
informara que realizaron compra de activos, en
enero de 2022 y que el encargado no habia "...sl recibia el pago de los
" 66.000.000 millones de pesos realizados por cumplido con la con la compra de activos y adicional | rendimientos de la rentabilidad
22 | transferencia bancaria, a la cuenta de e finanzas el dia | tenia una péliza falsa, motivo por el cual se vieron | generada por un tiempo, ellos me
15 de marzo del 2021." obligados a iniciar un proceso para recuperar los enviaban los respectivos reportes
recursos, en los ultimos dias me indico con Holman | mensuales”.
de manera telefénica, que no podia cancelar los
rendimientos parciales ya que la superintendencia
financiera les bloqueo sus operaciones debido al
requerimiento allegado ante la misma y por tal
motivo no habia posibilidad de pago de rendimientos
ni siquiera parciales y la devolucion y la devolucion
de recursos se podria cancelar hasta solucionar el
proceso judicial en estados unidos.
"Fui informado del riesgo en la operacion de
"50 millones de pesos... 18-Nov-2019 7.000 USD . 17- | &rDiraje de activos, sin embargo el Sr. Bordame . .
) informo que la razén de no continuar con el pago de | "Si fue recibida hasta diciembre de
23 | Jul-2020 $11.000.000...Cuenta de efinanzas del banco e , "
) . . la utilidad fue porque se presenté un problema en 2022 aprox...
(...) dinero transferido en pesos colombianos 2 )
USA en donde tienen demandada a otra empresa
por que se llevo el dinero”.
"...$130,000,000. Ciento treinta millones de pesos, Los La rentabilidad fue liquidada desde el
. ) mes de Enero de 2021 hasta el mes
primeros 30 MM en efectivo en el mes de Enero de " . -
N . El contrato se encuentra vigente, la Ultima de Marzo de 2022. Todos los
2021y los 100MM restantes asi: Dos transferencias de | .~~~ o e L
24 liquidacion de utilidades se recibié en Marzo de rendimientos generados fueron
30MM de pesos cada una en Feb 16/2021 y Dos Y . ;

) 2022" consignados por parte de EFinanzas
transferencias de 20MM de pesos cada una en Feb a la cuenta comiente que Ja sociedad
17/2021 a la cuenta del Banco (...) No 221260433. LASAR SAS posee (...

Inicialmente el 12 de oct de 2021 entregue 80 000 000 Recibi parte de la rentabilidad dado
ochenta millones, posteriormente adicional 6 000 000 que no la retiraba mensualmente, sino
25 seis millones y finalmente 18 000 000 dieciocho El sefior Holman auin presenta la obligacion de unicamente cuando debia realizar el

millones. Al nimero de cuenta corriente 04800001447
de Bancolombia. El mecanismo fue electronico
tnicamente.

devolucion de mi inversion y parte de la rentabilidad.

pago de mi universidad. Todo fue por
medio electronico a la Unica cuenta
bancaria que tengo {(...).

Como vemos, estas personas reconocen la existencia de la obligacion a cargo de EFINANZAS de
devolucion del capital recibido, junto con el reconocimiento de la rentabilidad estimada sobre su

capital.
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Adicional a la informacién anteriormente descrita, estas personas aportaron soportes documentales
correspondientes al “resumen de la operacion” que les era remitido por la sociedad al momento de hacer
el pago de la rentabilidad pactada. A continuacién, se presenta una muestra de este documento?"

eFinanzas

Fecha: 6 de Octubre de 2021

Conforme 2 lo establecido en el contrato de Cuentas en participacion celebrado entre usted v eFinanzas 545 A
Continuacion nos permitimos  presentar el resumen de operacion correspondiente al mes de septiembre.

Fecha inicial Saldo Inicial Redimientos Saldo Final I

Septiembre $ 28.000000| & 1120000 |5 29.120.000

%e hace la liguidacion sobre el saldo inidial de septiembre a una tasa del 4%

Cordialmente

Firmado digitzlmente por

FEDERICO FEDERICO GUTIERREZ CRUZ
GUTIERREZ CRUZ F;;E';:.mr'm”ﬁ 14:22:17

Federico Gutierrez Cruz

Director Operativo
federico.gutierrez@efinanzas.onling
+57 313 BO38502

12.3. De la informacién aportada por entidades financieras

Teniendo en cuenta la informacion aportada por el sefior BORDA MUNOZ en la respuesta dada a esta
Autoridad, en donde mencion6 que la sociedad EFINANZAS S.A.S es titular de la cuenta corriente No.
(...)0014-47, se requirié a la entidad financiera a fin de conocer el movimiento transaccional de este
producto para el periodo comprendido entre el 01 de julio de 2021 y el 20 de diciembre de 2022,
identificando la siguiente operacién transaccional:

Tipo de transaccion | Valor total tipo transaccion | Cantidad de operaciones
CREDITO $ 37.088.210.928,38 192
DEBITO $ 37.086.461.096,80 2038

Analizado el detalle de las operaciones débito, en especial, aquellas registradas bajo concepto de
“pago” se identificaron transferencias de fondos recurrentes efectuadas por EFINANZAS a terceros

2! Radicado No. 2023057543-105. La imagen se encuentra modificada para preservar la informacion del remitente.
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incluidos algunos de sus clientes descritos en la “Base de datos socios participes”, que indican en la
referencia de la operacién “rendimientos”, tal como se aprecia a continuacion?’:

Ano 2022
Nombre Valor Transaccion Referencia
(...) 1.250.000 Rendim 10032022
(...) 800.000 Rendim Feb2022
(...) 750.000 Rendimientos Feb2022
(...) 925.000 Rendim Feb2022
(...) 1.000.000 Rendimientos Feb2022
(...) 1.100.000 Rendim Feb2022
(...) 500.000 Rendim Feb2022
(...) 1.650.000 Rendim Feb2022
(...) 6.000.000 Rendim Feb2022
(...) 1.120.000 Rendim Feb2022
(...) 2.400.000 Rendim Feb2022
(...) 4.550.000 Rendim Feb2022
(...) 600.000 Rendim Feb2022
(...) 4.756.833 Rendim Feb2022
(...) 4.200.000 Rendim Feb2022
(...) 1.250.000 Rendim Feb2022
(...) 5.780.000 Rendim Feb2022
(...) 73.500.000 Rendim Feb2022
(...) 3.000.000 Rendim Feb2022
(...) 14.000.000 Rendim Feb2022
(...) 14.550.000 Rendim Feb2022
(...) 12.000.000 Rendim Feb 2022
(...) 2.181.813 Rendim Feb2022
(...) 1.250.000 Rendim 23032022
(...) 4.000.000 Rendim Feb2022
(...) 9.040.000 Rendim Feb2022
(...) 2.000.000 Rendim Feb2022
(...) 5.000.000 Rendim Feb2022
(...) 3.750.000 Rendim Feb2022
(...) 2.200.000 Rendim Feb2022
(...) 6.500.000 Rendim Feb2022
(...) 1.400.000 Rendim Feb2022
(...) 540.000 Rendim Feb2022
(...) 1.250.000 Rendimientos 06042022
(...) 4.200.000 Rendim Mar2022
(...) 2.181.813 Rendim Mar2022
(...) 1.250.000 Rendimientos 13042022
(...) 29.788.502 Rendimientos Mar2022
(...) 1.250.000 Rendimientos Mar2022
(...) 500.000 Rendimientos Mar2022
(...) 1.650.000 Rendimientos Mar2022
(...) 1.100.000 Rendimientos Mar2022
(...) 600.000 Rendimientos Mar2022
(...) 764.908 Rendimientos Mar2022
(...) 9.040.000 Rendimientos Mar2022
(...) 540.000 Rendimientos Mar2022
(...) 6.000.000 Rendimientos Mar2022
(...) 4.550.000 Rendimientos Mar2022
(...) 5.280.000 Rendimientos Mar2022
(...) 1.000.000 Rendimientos Mar2022

22 Los nombres de los destinatarios de las operaciones se ocultan para preservar sus derechos fundamentales.
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Nombre Valor Transaccion Referencia
(...) 1.120.000 Rendimientos Mar2022
(...) 925.000 Rendimientos Mar2022
(...) 2.500.000 Rendimientos Mar2022
(...) 4.899.538 Rendimientos Mar2022
(...) 4.000.000 Rendimientos Mar2022
(...) 2.400.000 Rendimientos Mar2022
(...) 800.000 Rendimientos Mar2022
(...) 3.000.000 Rendimientos Mar2022
(...) 5.000.000 Rendimientos Mar2022
(...) 2.200.000 Rendimientos Mar2022
(...) 3.750.000 Rendimientos Mar2022
(...) 1.400.000 Rendimientos Mar2022
(...) 1.250.000 Rendim 27042022
(...) 1.250.000 Rendim 05052022
(...) 1.250.000 Rendim 11052022
(...) 5.000.000 Rendimientos Abr2022
(...) 3.000.000 Rendimientos Abr2022
(...) 2.400.000 Rendimientos Abr2022
(...) 4.000.000 Rendimientos Abr2022
(...) 925.000 Rendimientos Abr2022
(...) 1.120.000 Rendimientos Abr2022
(...) 1.000.000 Rendimientos Abr2022
(...) 4.550.000 Rendimientos Abr2022
(...) 540.000 Rendimientos Abr2022
(...) 764.908 Rendimientos Abr2022
(...) 600.000 Rendimientos Abr2022
(...) 1.100.000 Rendimientos Abr2022
(...) 1.650.000 Rendimientos Abr2022
(...) 500.000 Rendimientos Abr2022
(...) 2.181.813 Rendimientos Abr2022
(...) 4.200.000 Rendimientos Abr2022
(...) 800.000 Rendimientos Abr2022
(...) 1.250.000 Rend 20052022
(...) 29.788.503 Rendim Abr2022
(...) 5.046.524 Rendim Feb2022
(...) 5.491.200 Rendimientos MAY2022
(...) 3.000.000 Rendim May2022
(...) 1.000.000 Rendimientos 05072022
(...) 29.788.502 Rendim May02022
(...) 1.529.815 Rendim MayJun2022
(...) 1.650.000 Rendimientos May02022
(...) 6.000.000 Rendimiento Julio2022
(...) 8.400.000 Rendim MayJun2022
(...) 1.600.000 Rendim Abr2022
(...) 1.000.000 Rendimientos 28072022
(...) 1.000.000 Rend 05082022
(...) 9.275.402 Rendim Jun2022
(...) 10.789.081 Rendimiento Jun2022
(...) 1.000.000 Rendim MayJun2022
(...) 2.000.000 Rendim MayJun2022
(...) 1.000.000 Rendim May Jun2022
(...) 4.200.000 Rendimiento Julio2022
(...) 20.000.000 rendimientos Jul2022
(...) 21.179.750 Rendim AbrMayJun2022
(...) 6.545.440 Rend 27082022
(...) 1.800.000 Rend MayJul 2022
(...) 15.840.000 Rendim MayJul2022
(...) 900.000 Rend 04102022
(...) 4.950.000 Rendim Trim2022

Direccion: Calle 7 No. 4 - 49 Bogota D.C., Colombia
Conmutador: (+57) 601 594 0200 - 601 594 0201<
www.superfinanciera.gov.co



tondencia Fi
de Calombia

Nombre Valor Transaccion Referencia

(...) 4.200.000 Rendim Agt2022

(...) 3.360.000 Rendim MayJun2022

(...) 1.600.000 Rendimientos 11112022

(...) 9.000.000 Renfimientos 24112022

(...) 1.400.000 Rendim 09122022

(...) 3.400.000 Rendi 24122022

$553.549.345
Ano 2021
Nombre Valor Transaccion Referencia

(...) 764.908 Rendimientos Agt2021
(...) 400.000 Rendimientos Agt2021
(...) 1.000.000 Rendimientos 20092021
(...) 1.000.000 Rendimientos 23092021
(...) 2.810.667 Rendimientos Sept2021
(...) 1.000.000 Rendimientos Sept2021
(...) 764.908 Rendimientos Sept2021
(...) 9.040.000 Rendimientos Sept2021
(...) 1.050.000 Rendimientos Sept2021
(...) 4.000.000 Rendimientos Sept2021
(...) 2.750.000 Rendimientos Sept2021
(...) 1.000.000 Rendimientos Sept2021
(...) 3.600.000 Rendimientos Sept2021
(...) 16.750.000 Rendimientos Sept2021
(...) 1.120.000 Rendimientos Sept2021
(...) 925.000 Rendimientos Sept2021
(...) 2.500.000 Rendimientos Sept2021
(...) 1.400.000 Rendimientos Sept2021
(...) 16.255.326 Rendimientos Sept2021
(...) 4.000.000 Rendimientos Sept2021
(...) 2.400.000 Rendimientos Sept2021
(...) 3.000.000 Rendimientos Sept2021
(...) 800.000 Rendimientos Sept2021
(...) 1.500.000 Rendimientos Sept2021
(...) 4.700.000 Rendimientos Sept2021
(...) 2.200.000 Rendimientos Sept2021
(...) 3.750.000 Rendimientos Sept2021
(...) 1.781.813 Rendimientos Sept2021
(...) 7.800.000 Rendim Sept2021
(...) 14.000.000 Rendim Sept2021
(...) 73.500.000 Rendim Sept2021
(...) 1.000.000 Rendimientos 20102021
(...) 1.000.000 Rendimientos Oct2021
(...) 1.781.813 Rendimientos Oct2021
(...) 3.750.000 Rendimientos Oct2021
(...) 2.200.000 Rendimientos Oct2021
(...) 5.000.000 Rendimientos Oct2021
(...) 73.500.000 Rendimientos Oct2021
(...) 3.900.000 Rendimientos Oct2021
(...) 800.000 Rendimientos Oct2021
(...) 3.000.000 Rendimientos Oct2021
(...) 14.000.000 Rendimientos Oct2021
(...) 2.400.000 Rendimientos Oct2021
(...) 7.800.000 Rendimientos Oct2021
(...) 4.000.000 Rendimientos Oct2021
(...) 4.226.385 Rendimientos Oct2021
(...) 1.400.000 Rendimientos Oct2021
(...) 2.500.000 Rendimientos Oct2021
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Nombre Valor Transaccion Referencia

(...) 475.000 Rendimientos Oct2021
(...) 1.120.000 Rendimientos Oct2021
(...) 16.750.000 Rendimientos Oct2021
(...) 4.200.000 Rendimientos Oct2021
(...) 1.000.000 Rendimientos Oct2021
(...) 2.750.000 Rendimientos Oct2021
(...) 4.000.000 Rendimientos Oct2021
(...) 1.500.000 Rendimientos Oct2021
(...) 8.240.000 Rendimientos Oct2021
(...) 764.908 Rendimientos Oct2021
(...) 440.000 Rendim Oct021

(...) 5.640.000 Rendim Oct2021

(...) 1.250.000 Rendim Nov 11112021
(...) 1.250.000 Rendim Nov 06122021

369.200.728

Esta informaciéon coincide con las manifestaciones efectuadas por las personas que brindaron
informacion a esta Autoridad, quienes mencionaron haber recibido el pago de la rentabilidad
establecida por parte de EFINANZAS, mediante abono por transferencia de fondos en sus productos
financieros de depdsito.

12.4. De la totalidad de las obligaciones a cargo de los sujetos de la presente medida.

A partir de la informacion y documentacion recabada en la presente actuacion y que consta en el
informe de visita y en el expediente respectivo, se tiene que la sociedad EFINANZAS, en el desarrollo
del modelo de negocio ofrecido a sus clientes, presenta a la fecha de la presente medida, cincuenta y
ocho (58) obligaciones vigentes a corte del 30 de septiembre del 2023 con por lo menos cincuenta y
un (51) personas, por un monto total que asciende a ($5.155.754.200).

f:r:‘ttri:tii Numero persona(*) Fecha Valor %l:)j::;?:l
1 1 21/08/2021 28.000.000,00 | OBJETO
1 2 3/05/2021 32.000.000,00 | OBJETO
1 3 15/07/2021 50.000.000,00 | OBJETO
1 4 8/10/2021 50.000.000,00 | OBJETO
1 5 15/06/2021 25.000.000,00 | OBJETO
1 7 14/09/2021 141.000.000,00 | OBJETO
1 8 7/10/2021 30.000.000,00 | OBJETO
1 9 30/07/2021 20.000.000,00 | OBJETO

—_
—
o

$
$
$
$
$
$
$
$
15/09/2021 $ 200.000.000,00 |  OBJETO
28/10/2021 $ 30.000.000,00 | OBJETO
$
$
$
$
$
$
$
$
$

—_
—_
—_

—_
—
N

30/04/2021 17.000.000,00 | OBJETO
21/05/2021 80.000.000,00 | OBJETO
30/04/2021 97.000.000,00 | OBJETO
1 15A 20/08/2022 20.000.000,00 | OBJETO
1 16 2/05/2022 40.000.000,00 | OBJETO
1 17 21/05/2021 17.000.000,00 | OBJETO
1 18 8/09/2021 5.000.000,00 | OBJETO
1 19 1/06/2021 500.000.000,00 | OBJETO
1 20 5/04/2021 50.000.000,00 | OBJETO

—_
—
w

N
N
N

Ala|lalalalalalalalalalalalalalalal—a] ~
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Cantidad v v ryeors ™ Cmnbom . Objeto del
1 21 2/05/2022 $ 50.000.000,00 | OBJETO 1
1 22 4/08/2020 $ 4.000.000,00 | OBJETO 1
1 23 24/01/2022 $ 198.215.000,00 | OBJETO 1
1 24 10/01/2022 $ 202.173.000,00 | OBJETO 1
1 25 25/04/2020 $ 80.000.000,00 | OBJETO 1
1 26 22/04/2020 $ 28.000.000,00 | OBJETO 1
1 27 24/02/2022 $ 45.000.000,00 | OBJETO 1
1 28 12/10/2021 $ 80.000.000,00 | OBJETO 1
1 29 2/01/2021 $ 30.000.000,00 | OBJETO 1
1 30 24/05/2022 $ 12.000.000,00 | OBJETO 1
1 31 27/04/2022 $ 100.000.000,00 | OBJETO 1
1 31A 20/04/2022 $ 10.000.000,00 | OBJETO 1
1 31B 26/08/2021 $ 10.000.000,00 | OBJETO 1
1 32 19/05/2021 $ 35.000.000,00 | OBJETO 1
1 33 15/01/2021 $ 2.000.000,00 | OBJETO 1
1 34 17/02/2020 $ 55.000.000,00 | OBJETO 1
1 35 30/04/2021 $ 196.000.000,00 | OBJETO 1
1 36 28/04/2021 $ 35.000.000,00 | OBJETO 1
1 37 27/07/2022 $ 5.000.000,00 | OBJETO 1
1 38 21/06/2021 $ 5.000.000,00 | OBJETO 1
1 39 22/08/2022 $ 40.000.000,00 | OBJETO 1
1 40 29/10/2021 $ 2.000.000,00 | OBJETO 1
1 41 21/05/2021 $ 10.000.000,00 | OBJETO 1
1 42 1/12/2022 $ 483.028.000,00 | OBJETO 1
1 43 21/04/2021 $ 120.000.000,00 | OBJETO 1
1 44 19/11/2021 $ 55.000.000,00 | OBJETO 1
1 45 24/08/2021 $ 113.000.000,00 | OBJETO 1
1 45A 2/02/2022 $ 15.000.000,00 | OBJETO 1
1 46 1/04/2022 $ 120.000.000,00 | OBJETO 1
1 47 25/07/2020 $ 9.000.000,00 | OBJETO 1
1 48 18/03/2021 $ 177.000.000,00 | OBJETO 1
1 48A 22/02/2021 $ 80.000.000,00 | OBJETO 1
1 43B 13/12/2021 $ 80.000.000,00 | OBJETO 1
1 48C 24/11/2021 $ 25.000.000,00 | OBJETO 1
1 48D 19/11/2021 $ 16.000.000,00 | OBJETO 1
1 49 14/07/2021 $ 920.000.000,00 | OBJETO 1
1 50 21/04/2021 $ 34.000.000,00 | OBJETO 1
1 51 13/12/2021 $ 6.000.000,00| OBJETO 1
1 52 15/02/2022 $ 236.338.200,00 | OBJETO 1
58 Total valor contratos $ 5.155.754.200,00

(*) La numeracion no es consecutiva teniendo en cuenta que fueron excluidas personas por corresponder a contratos con el objeto 2

12.4. Del patrimonio liquido de los sujetos de la presente medida.
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A partir de la informacién allegada por el sefior BORDA MUNOZ correspondiente a la informacion
tributaria de la sociedad, esto es, su Declaracién de Renta presentada ante la Direccion Nacional de
Impuestos y Aduanas Nacionales — DIAN para la vigencia fiscal 2020 y 2021, se tiene la siguiente
informacion:

Vigencia fiscal 2020 Vigencia fiscal 2021
Patrimonio bruto $  511.626.000,00 |Patrimoniobruto | $ 7.953.074,00
Pasivos $ 307.393.000,00 | Pasivos $ 9.229.449,00
Patrimonio liquido | $ 204.233.000,00 | Patrimonio liquido | -$ 1.276.375,00

De las consideraciones sobre la actividad desarrollada por la sociedad EFNANZAS S.A.S

DECIMO TERCERO. Con todo, procede este Despacho a presentar sus consideraciones frente al
acervo probatorio recabado sobre las actividades desarrolladas por la sociedad EFINANZAS S.A.S.
con la suscripcion de los contratos de Cuentas en Participacion que, en todo caso, supuso recibir
dinero del publico, obligandose a la restitucion del importe inicial aportado y al reconocimiento de una
rentabilidad de acuerdo con el valor entregado, en un plazo determinado.

EFINANZAS S.A.S fue constituida en el afo 2017, cuya actividad principal es “la asesoria financiera,
planeacion y gestion de negocios, representacion legal frente a compafias financieras, realizacion de
conferencias y coaching financiero y cualquier actividad conexa o relacionada”, la cual segun precisa su
representante legal, nacié como “una alternativa para desarrollar ideas de negocio explorar alternativas con
activos financieros”. No obstante, EFINANZAS S.A.S “nunca ha ofrecido ningtin producto o servicio, ni a los
Socios Participes ni al publico ya que el modelo es parte de un conocimiento profesional, técnico y de experiencia
propio del Representante Legal™3.

Asi las cosas, el modelo de negocio promovido por el sefior BORDA MUNOZ a través de la suscripcion
de contratos de Cuentas en Participacion consistid en “la opcion para que un grupo de personas
interesadas en obtener resultados similares, pero sin conocimiento o posibilidades operativas de desarrollarlo,
pudieran hacer el negocio y obtener los resultados que esperaban a través de nuestra gestion’,

En la operativa identificada, los sefiores HOLMAN HENRY BORDA MUNOZ y CESAR EDUARDO
SANTOS MONROY a través de la sociedad EFINANZAS S.A.S disefiaron una propuesta de negocio
consistente en la recepcidon de recursos de terceros para “la Negociacién, compra, venta y monetizacion
de contratos basados en activos indexados en bolsas de valores, asi como sobre derivados financieros basados
en diferentes tipos de subyacentes tanto a nivel local como internacional”, con la finalidad de obtener una
rentabilidad mensual. Asi, el tercero que entrega sus recursos no da instruccion alguna respecto de
los activos en los cuales desea invertir, de tal suerte que, quien gestiona estos dineros es directamente
EFINANZAS S.A.S quién recibe los recursos directamente en sus productos financieros,
convirtiéndose en deudora de los aportantes.

De acuerdo con esta propuesta de negocio, es preciso sefialar que, como a continuacion se detalla
corresponde a una actividad de intermediacién en el mercado de valores?® que solo puede ser
desarrollada por entidades constituidas en territorio nacional, sujetas a la autorizacién y supervision
del Estado.

En cuanto al concepto de intermediacion en el mercado de valores, el legislador ha dispuesto?®:

2 Radicado 2023057543-006

24 Ibidem
25 Articulo 3° Ley 964 de 2005
26 Articulo 7.1.1.1.1 y siguientes del Decreto 2555 del 2010
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“Constituye actividad de intermediacién en el mercado de valores la realizacién de operaciones que tengan por
finalidad o efecto el acercamiento de demandantes y oferentes en los sistemas de negociacion de valores o en
el mercado mostrador, sea por cuenta propia o ajena, en los términos y condiciones de la presente parte, para:

ANOS

(...) 2. La adquisicién o enajenacion en el mercado secundario de valores listados en un sistema local de
cotizaciones de valores extranjeros por medio de las sociedades comisionistas de bolsa, asi como la
adquisiciéon o _enajenacion en el mercado primario o secundario de valores listados en sistemas de
cotizacion de valores del extranjero mediante acuerdos o convenios de integracién de bolsas de valores o de
acuerdos o convenios de sistemas de negociacion de valores o de registro de operaciones sobre valores.

3. La realizacion de operaciones con derivados y productos estructurados que sean valores en los
términos de los paragrafos 3°y 4 ° del articulo 2 de la Ley 964 de 2005. (...) Paragrafo. Serdan intermediarios
de valores las entidades vigiladas por la Superintendencia Financiera de Colombia con acceso directo a
un sistema de negociacion de valores o a un sistema de registro de operaciones sobre valores para la realizacion
o registro de cualquier operacion de intermediacion de valores (...)".

Como vemos, la norma contempla un sujeto calificado para la realizacion de esta actividad, esto es,
recibir dinero del publico de forma masiva para adquirir valores listados en sistemas de cotizacion de
valores nacionales o extranjeros o realizar operaciones con derivados y productos estructurados que
sean valores, de tal suerte que, Unicamente las entidades vigiladas por la Superintendencia Financiera
de Colombia pueden realizarlo, con el objetivo que quienes lo desarrollen cuenten con adecuados
estandares de gobierno corporativo, sistemas de gestion de negocios y sistemas de administracién de
riesgos, calidad con la que no cuenta la sociedad EFINANZAS S.A.S., razén por la cual no le esta
permitido desarrollar el objeto mencionado.

Asi las cosas, al tenor de lo dispuesto en el ordenamiento legal vigente, en Colombia no es valido
celebrar negocios juridicos que contrarien una norma imperativa?’. De tal suerte que, con
independencia del negocio juridico que se celebre, cualquiera que sea el nombre que reciba, el
contrato que medie o el activo que se pretenda negociar, si configura los hechos objetivos o notorios
o los supuestos de captacion no autorizada de dineros del publico, se estaria en el marco de esa
actividad ilegal, ello teniendo en cuenta que ninguna figura juridica validamente reconocida en nuestro
pais puede ser empleada para adelantar actividades de manejo, aprovechamiento e inversion de
recursos del publico sin la autorizacién de esta Superintendencia.

Lo anterior supone que la sociedad objeto de inspeccién implementara un esquema en el que a través
de sus contratos de cuentas en participacion recibiera recursos de terceros de forma masiva para que
de conformidad con el objeto del contrato, esta invirtiera los recursos segun su libre criterio en
operaciones de “negociacién, apertura, compra y venta de contratos basados en activos indexados en bolsas
de valores, asi como de derivados financieros”

En consecuencia, en la realidad econdmica, la sociedad objeto de inspeccion implementd un modelo
de negocio consistente en un servicio de “arbitraje de activos financieros”, como fue indicado en la
respuesta a requerimiento dada a esta Superintendencia, para invertirlos en el mercados de valores
nacionales e internacionales, bajo la premisa de una actividad para lo cual no cuenta ni ha contado
con autorizacién legal para desarrollar, esto es la intermediacion en el mercado de valores, que en
todo caso supuso recibir dinero del publico en forma masiva, obligandose a su restitucion y al pago de
unos rendimientos porcentuales de acuerdo con el valor entregado, en un plazo determinado en el
contrato de cuentas en participacion.

Circunstancia que es ratificada por los clientes de la sociedad que aportaron informacién a esta
Autoridad, quienes reconocen la existencia de la obligacion a cargo de EFINANZAS S.A.S de
devolucion del capital recibido y desconocen el destino de sus recursos, pues frente al conocimiento
de la operacidn se atienen a lo descrito en el contrato, lo cual denota que su intencién de vinculacién
al modelo de negocio propuesto no es realmente la compra de activos financieros sino obtener la

27 Articulo 1519 Cédigo Civil: “Hay un objeto ilicito en todo lo que contraviene al derecho puiblico de la nacién”
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devolucion de su capital junto con un porcentaje de rentabilidad, que tal como lo manifestaros a esta
Autoridad y se pudo identificar de la informacion aportada por las entidades financieras en donde es
titular de productos EFINANZAS, fueron efectivamente pagados.

Demostrada esta situacion e independientemente de si se realizé gestion alguna tendiente a invertir
los dineros aportados por los terceros que entregaron sus recursos, se profiere la presente medida
administrativa en contra de EFINANZAS, al haber adquirido obligaciones con por lo menos cincuenta
y un (51) personas sin prever a cambio por la recepcion de dinero, la entrega real de un bien o la
prestacion efectiva de un servicio, tal como lo ratifica el sefior BORDA MUNOZ, al precisar que la
sociedad nunca ha ofrecido un producto o servicio y el ejercicio econdmico de la misma se basa en
su actividad de “arbitraje de activos financieros”, obligaciones que a la fecha del presente acto se
encuentran vigentes.

De la configuracion de los supuestos de captacion consagrados en el articulo 2.18.2.1 del
Decreto 1068 de 2015 por parte de la sociedad EFINANZAS S.A.S

DECIMO CUARTO. Que las Unicas entidades autorizadas para manejar, aprovechar o invertir
recursos captados del publico son las instituciones financieras vigiladas por esta Superintendencia,
condicién que no es predicable de los sujetos de la presente medida vy, por lo tanto, las operaciones
descritas en el presente acto administrativo y en especial por lo sefalado en el considerando décimo
tercero, constituyen operaciones de captacién no autorizada de dineros del publico. Veamos:

14.1 De los supuestos de captacion articulo 2.18.2.1 del Decreto 1068 del 26 de mayo de
2015

e Numeral 1°

Se entiende que una persona natural o juridica capta dineros del publico en forma masiva y habitual
en uno cualquiera de los siguientes casos:

“1. - Cuando su pasivo para con el publico esta compuesto por obligaciones con mas de veinte (20) personas
o por mas de cincuenta (50) obligaciones, en cualquiera de los dos casos contraidas directamente o a través
de interpuesta persona.

Por pasivo para con el publico se entiende el monto de las obligaciones contraidas por haber recibido dinero
a titulo de mutuo o a cualquiera otro en que no se prevea como contraprestacion el suministro de bienes o
servicios. (...)”

En la presente actuacién administrativa, se establecid6 que, la sociedad EFINANZAS presenta
cincuenta y ocho (58) obligaciones vigentes a corte del 30 de septiembre del 2023 con por lo menos
cincuenta y un (51) personas, por un monto total que asciende a ($5.155.754.200), sin prever como
contraprestacion la entrega de bienes o la prestacion efectiva de un servicio.

Estas obligaciones, a la fecha del corte sefialado continuaban vigentes, al punto de encontrarse
asumiendo pasivos con mas de veinte (20) personas, hecho que configura el supuesto de captacion
masiva no autorizada de dineros del publico previsto en el numeral 1° del articulo 2.18.2.1 del Decreto
1068 de 2015.

o Paragrafo 1 literal a)

“(...) Paragrafo 1. En cualquiera de los casos sefialados debe concurrir ademés una de las siguientes
condiciones:

"a) Que el valor total de los dineros recibidos por el conjunto de las operaciones indicadas sobrepase el 50%
del patrimonio liquido de aquella persona..."
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Para efectos de la configuracién de la conducta en los presupuestos normativos, se contd con soporte
probatorio la informacion tributaria de la sociedad, esto es, su Declaracién de Renta presentada ante
la Direccion Nacional de Impuestos y Aduanas Nacionales — DIAN para la vigencia fiscal 2020 y 2021,
lo cual permite identificar que el monto de las obligaciones vigentes y contraidas por EFINANZAS
supera el 50% de su patrimonio liquido, que para el afio 2021 fue negativo.

Facultades de la Superintendencia Financiera de Colombia frente a la captacion ilegal de
dineros del publico

DECIMO QUINTO. Que atendiendo las facultades otorgadas en el articulo 335 de la Constitucion
Nacional, en el cual se fundamenta el articulo 108 de Estatuto Organico del Sistema Financiero, en
concordancia con lo establecido en el literal b) del numeral 5 del articulo 326 ibidem, esta
Superintendencia en cabeza del Superintendente Delegado para el Consumidor Financiero?®, cuenta
con facultades para practicar visitas de inspeccion respecto de personas naturales y juridicas de
derecho privado que sin contar con autorizacion previa, desarrollan actividades propias de las
entidades vigiladas por esta Autoridad, incluyendo la captacién, manejo, aprovechamiento e inversion
de recursos del publico, mediante la imposicién de medidas cautelares que aseguren la suspension
inmediata de las actividades no autorizadas y el congelamiento de los correspondientes activos del
captador.

Asi mismo, para asegurar efectivamente los derechos de terceros de buena fe, puede disponer la
realizacion de las acciones que considere necesarias para informar al publico sobre las medidas
administrativas que adopte para controlar dicho ejercicio ilegal.

Una vez expedida la medida administrativa cautelar de que trata el articulo 108 del EOSF, sera la
Superintendencia de Sociedades, de manera privativa, la encargada de adelantar el proceso de
intervencion de que trata el Decreto 4334 de 2008, el cual puede dar inicio a solicitud de la
Superintendencia Financiera®® y se debera dar aviso de esta medida a la Fiscalia General de la Nacién
para que investigue si la conducta desarrollada constituye delito, a la luz del articulo 316 del Cédigo
Penal, asi como a las autoridades administrativas de caracter territorial (alcaldias, gobernaciones)
con el fin de que estas ultimas adelanten las actuaciones correspondientes en el ambito de su
competencia, y en aplicacion del principio de coordinacion entre autoridades administrativas®°.

De los fines de las medidas administrativas

DECIMO SEXTO. Esta Superintendencia considera pertinente recordar los fines de las medidas que
se ordenan en el presente acto administrativo, asi:

De acuerdo con lo dispuesto en la Constitucién Politica de Colombia, las actividades financiera,
bursatil, aseguradora y cualquiera otra relacionada con el manejo, aprovechamiento e inversién de los
recursos captados del publico son de interés publico y s6lo pueden ser ejercidas previa autorizacion
del Estado, conforme a la ley®'. Asi el bien juridico que se busca tutelar con dicho mandato
constitucional es el interés publico econdmico y la confianza en el sector financiero colombiano,
presupuestos éstos que prevalecen sobre los intereses particulares.

En ese contexto, el bien juridicamente tutelado, no se limita a proteger el sistema financiero. Por el
contrario, dicho bien juridico abarca asuntos medulares para la sociedad, plasmados en valores y

28 Articulo 11.2.1.4.10 del Decreto 2555 de 2010, modificado por el Decreto 2399 de 2010.

2 Articulo 1 Decreto 4334 de 2008 “Declarar la intervencion del Gobierno nacional, por conducto de la Superintendencia de Sociedades, de oficio o a
solicitud de la Superintendencia Financiera, en los negocios, operaciones y patrimonio de las personas naturales o juridicas que desarrollan o participan en
la actividad financiera sin la debida autorizacion estatal, conforme a la ley, para lo cual se le otorgan a dicha Superintendencia amplias facultades para
ordenar la toma de posesion de los bienes, haberes y negocios de dichas personas, con el objeto de restablecer y preservar el interés publico amenazado.
Asimismo, procedera la intervencion del Gobierno nacional en los términos anteriormente expuestos, cuando dichas personas realicen operaciones de venta
de derechos patrimoniales de contenido crediticio derivados de operaciones de libranza sin el cumplimiento de los requisitos legales”

30 Ley 489 de 1998, articulo 6.

31 Articulo 335 Constitucion politica de Colombia
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principios constitucionales, inherentes a la persona y las relaciones econdémicas cotidianas, como la
igualdad de oportunidades, el trabajo, el bienestar general, la libertad de empresa, la adquisicion licita
de riqueza, la buena fe y la confianza legitima32.

Para proteger los recursos del publico, el legislador®® ha otorgado al Presidente de la Republica el
deber de ejercer a través de la Superintendencia Financiera de Colombia, las funciones de inspeccion,
control y vigilancia sobre las personas que realicen cualquier actividad relacionada con el manejo y
aprovechamiento de los dineros captados del publico, lo cual constituye el objeto principal y el marco
de las funciones de esta Autoridad de supervision. En ese sentido, las instituciones financieras
vigiladas estan obligadas a someterse a un riguroso y exigente proceso de autorizacion previa, asi
como al cumplimiento permanente de exigibilidades dentro del marco de la regulacién prudencial.

Esta Superintendencia cuenta, entre otros objetivos, con el de evitar que las personas no autorizadas,
conforme a la ley, ejerzan actividades exclusivas de las entidades vigiladas?34, dentro de las que se
encuentra la captacién no autorizada de recursos del publico, la cual se determina mediante la
configuracion los supuestos previstos el articulo 2.18.2.1 del Decreto 1068 de 2015, anteriormente
previstos en el Decreto 3227 de 1982, modificado en el afio 1988 por el Decreto 1981 o cuando existan
hechos objetivos o notorios que indiquen la entrega masiva de dineros a personas naturales o juridicas
directamente o a través de intermediarios, mediante la modalidad de operaciones de captacion o
recaudo en operaciones no autorizadas tales como piramides, tarjetas prepago, venta de servicios y
otras operaciones semejantes a cambio de bienes, servicios o rendimientos sin explicacién financiera
razonable, tal como lo dispone el articulo 6° del Decreto 4334 de 2008.

A partir de la expedicion de la normatividad especial posterior®® se ampliaron las facultades que
conservaba esta Autoridad Administrativa, dando paso a un procedimiento especial que permite actuar
de manera inmediata contra quienes lleven a cabo esta actividad ilegal, lo que faculta para suspender
de manera inmediata las operaciones y negocios de captacion o recaudo de dineros del publico,
realizados a través de personas naturales o juridicas no autorizadas para el efecto, y como
consecuencia, ordenar la devolucion de recursos obtenidos en desarrollo de tales actividades,
constituyéndose en los fines esenciales del presente acto administrativo.

DECIMO SEPTIMO. Que segun los hechos descritos a lo largo del presente acto administrativo, se
evidenci6 que la sociedad EFINANZAS S.A.S, presenta a la fecha de la presente medida, cincuenta y
ocho (58) obligaciones vigentes a corte del 30 de septiembre del 2023 con por lo menos cincuenta y
un (51) personas, por un monto total que asciende a ($5.155.754.200), sin prever a cambio la entrega
de un bien o la prestacién de un servicio, monto que supera el 50% de su patrimonio liquido,
configurandose asi los supuestos de captacion previstos en el articulo 2.18.2.1 del Decreto 1068 de
2015, circunstancia que obliga a esta Superintendencia, a imponerle cualquiera de las medidas
previstas en el numeral 1° del articulo 108 del EOSF.

DECIMO OCTAVO. Que en el articulo 1° del Decreto 4334 de 2008 est4 establecido que la
Superintendencia de Sociedades de oficio o a solicitud de esta Superintendencia, podra adelantar,
de manera privativa, la intervencion respecto de cualquier operacién que constituya el ejercicio no
autorizado de una actividad financiera.

Con el fin de adelantar la correspondiente intervencidon que consagra el articulo 1° y 7° del Decreto
antes citado, se hace necesario remitir copia de la presente decision, asi como de la actuaciéon
administrativa, a la Superintendencia de Sociedades, entidad competente de forma privativa para
adelantar la mencionada intervencion.

32 Juzgado Séptimo Penal Circuito Especializado de Bogot4, radicado 110016000049200905757 (283-7) del 23 de noviembre de 2020.

3 Articulo 325 numeral 1 Decreto 663 de 1993 — Estatuto Organico del Sistema Financiero, conforme al articulo 150 numeral 19 literal d) y 189 numeral
24 de la Constitucion Politica de Colombia.

3 Articulo 325 numeral 1 literal d) Decreto 663 de 1993 — Estatuto Organico del Sistema Financiero.

3 Decreto 4334 de 2008.
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DECIMO NOVENO. Que en atencién a los resultados de la actuacién administrativa que nos ocupa,
al acervo probatorio que hace parte de ella, el cual fue descrito tanto en el correspondiente informe de
inspeccion como a lo largo del presente acto, conforme a lo dispuesto en los numerales 1 y 4 del
articulo 11.2.1.4.13 del Decreto 2555 de 2010, modificado por el Decreto 2399 de 2019, la Direccion
de Control del Ejercicio llegal de la Actividad Financiera recomendé3¢ a la Delegatura para el
Consumidor Financiero, la adopcién de una medida administrativa, de acuerdo con lo previsto en el
numeral 1 del articulo 108 del EOSF, respecto de la sociedad EFINANZAS S.A.S., en consideracion
a que segun las pruebas que obran en el respectivo expediente, incurrié en captacion masiva y habitual
de dineros del publico, enmarcandose en los presupuestos establecidos en el articulo 2.18.2.1 del
Decreto 1068 de 2015.

En mérito de lo anteriormente expuesto, este Despacho,
RESUELVE:

ARTICULO PRIMERO. ORDENAR a la sociedad EFINANZAS S.A.S. con Nit 901.045.506 — 7,
legalmente representada por los sefiores HOLMAN HENRY BORDA MUNOZ identificado con la
cédula de ciudadania 79.622.398 — Gerente y CESAR EDUARDO SANTOS MONROY identificado
con la cédula de ciudadania 11.442.798 - Suplente del Gerente, la SUSPENSION INMEDIATA de las
actividades que constituyen captacion o recaudo no autorizado de dineros del publico, por las razones
expuestas en la parte motiva de esta Resolucion, bajo el apremio de multas sucesivas de conformidad
con lo establecido en el articulo 90 del Cédigo de Procedimiento Administrativo y de lo Contencioso
Administrativo en concordancia con lo establecido en el articulo 108 del Estatuto Organico del Sistema
Financiero.

Paragrafo Primero. El alcance de la medida administrativa que se adopta contra la sociedad
EFINANZAS S.A.S., es unicamente respecto de los recursos del publico captados masivamente en
forma no autorizada.

Paragrafo Segundo. La presente orden supone para sus destinatarios, la imposibilidad de realizar en
adelante operaciones de captacion o recaudo no autorizado de dineros del publico, en forma masiva,
usando cualquier modalidad, ya sea directamente o por medio de otras personas naturales o juridicas,
o emplear a través de cualquier medio de comunicacion (documentos, aplicaciones de mensajeria,
entre otros), cualquier término, palabra o alusién por la cual se pueda dar a entender equivocadamente
al publico en general y a sus clientes, que EFINANZAS y/o sus representantes se encuentran
autorizados para desarrollar actividades de asesoria e intermediacion en el mercado de valores

ARTICULO SEGUNDO. ORDENAR a la sociedad EFINANZAS S.A.S., realizar de manera inmediata
la devolucion de los recursos captados ilegalmente, en el marco del respectivo proceso de
intervencion, de conformidad con lo dispuesto en el Decreto 4334 de 2008.

ARTICULO TERCERO. ORDENAR la publicacién de la parte Resolutiva de este acto administrativo
en un diario de circulacidn nacional, indicando que se trata de una operacién de captacion o recaudo
no autorizado de dinero del publico en forma masiva. Lo anterior, de acuerdo con lo previsto en el
paragrafo 1° del numeral 1° del articulo 108 del Estatuto Organico del Sistema Financiero.

ARTICULO CUARTO. REMITIR a la Superintendencia de Sociedades una copia de la presente
Resolucion y del expediente contentivo de la actuacién administrativa adelantada frente a la sociedad
EFINANZAS S.A.S., para que dentro del ambito de su competencia que le confiere el Decreto 4334
de 2008, adopte ademas de las medidas ordenadas en esta Resolucion, cualquiera de las sefialadas
en ese Decreto y adelante el correspondiente proceso de intervencion.

362023057543-147 Propuesta de Medida Administrativa
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ARTICULO QUINTO. ORDENAR la publicacion de la presente Resolucién en el Boletin del Ministerio
de Hacienda y Crédito Publico, Capitulo Superintendencia Financiera y en la pagina Web de esta
ultima Entidad.

ARTICULO SEXTO. ORDENAR la inscripcion de esta Resolucion en la Camara de Comercio que
corresponda a la jurisdiccion de sus agencias, oficinas o establecimientos de comercio de la sociedad
objeto de la presente medida administrativa, para su respectiva ejecucion.

ARTICULO SEPTIMO. REMITIR a la Fiscalia General de la Nacién una copia de la presente
Resolucion y del expediente contentivo de la actuacién administrativa adelantada frente a la sociedad
EFINANZAS S.A.S., para efecto de las investigaciones propias de su competencia.

ARTICULO OCTAVO. SOLICITAR a la Superintendencia de Notariado y Registro su colaboracién
con el fin de instruir a todos los registradores de instrumentos publicos para que se abstengan de
registrar cualquier acto o contrato que afecte el dominio de bienes de propiedad de la sociedad
EFINANZAS S.A.S., salvo que dicho acto haya sido realizado por el Agente Interventor que designe
la Superintendencia de Sociedades, autoridad que una vez asuma la actuacion sera la Unica
competente para disponer de los respectivos activos.

ARTICULO NOVENO SOLICITAR al Ministerio de Transporte su colaboracién con el fin de instruir a
todas las Secretarias de Transito y Transporte del pais para que se abstengan de registrar cualquier
acto o contrato que afecte el dominio de bienes de propiedad de la sociedad EFINANZAS S.A.S.,, asi
como abstenerse de levantar dicha medida salvo que tal orden sea proferida por la Superintendencia
de Sociedades o por el Agente Interventor quienes una vez asuman la actuacién seran los unicos
competentes para disponer de los respectivos activos.

ARTICULO DECIMO. ORDENAR a los establecimientos de crédito, sociedades fiduciarias,
sociedades comisionistas de bolsa, sociedades comisionistas de bolsas de bienes y productos
agropecuarios, sociedades especializadas de depdsitos y pagos electrénicos, sociedades
administradoras de fondos de pensiones voluntarias y sociedades administradoras de inversion, la
congelacion inmediata de los depdsitos, inversiones, derechos fiduciarios, pensiones voluntarias y
participaciones en fondos de inversidn colectiva, de los cuales sea titular o beneficiario la sociedad
EFINANZAS S.A.S., para ponerse a disposicion de la Superintendencia de Sociedades y del Agente
Interventor que designe dicha Autoridad, asi como abstenerse de levantar dicha medida salvo que tal
orden sea proferida por la Superintendencia de Sociedades o por el Agente Interventor, quienes una
vez asuman la actuacion, seran los Unicos competentes para disponer de los respectivos activos.

ARTICULO DECIMO PRIMERO. REMITIR copia de esta Resolucién al Grupo de Registro de esta
Superintendencia para los efectos pertinentes.
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ARTICULO DECIMO SEGUNDO. NOTIFICAR PERSONALMENTE O SUBSIDIARIAMENTE POR
AVISO segun lo establecido en los articulos 67, 68 y 69 del Cédigo de Procedimiento Administrativo
y de lo Contencioso Administrativo, a la sociedad EFINANZAS S.A.S., del contenido de la presente
Resolucion, con la advertencia de que contra ella procede el recurso de reposicion interpuesto ante el
Superintendente Delegado para el Consumidor Financiero dentro de los diez (10) dias habiles
siguientes a su notificacion, advirtiendo que por tratarse de una medida cautelar, la interposicion del
recurso correspondiente no interrumpe la ejecutoriedad del presente acto administrativo, segun se
establece en el articulo 335 del EOSF, modificado por el articulo 87 de la Ley 795 de 2003, y el inciso
segundo del literal a) del articulo 13 del Decreto 4334 de 2008.

NOTIFIQUESE, PUBLIQUESE Y CUMPLASE.
Dada en Bogota D. C., a los 15 dias del mes de diciembre de 2023.

SUPERINTENDENTE DELEGADA PARA EL CONSUMIDOR FINANCIERO

MARIA FERNANDA TENJO FANDINO
90000-DELEGADO PARA EL CONSUMIDOR FINANCIERO
90000-DELEGATURA PARA EL CONSUMIDOR FINANCIERO
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