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Por medio de la cual se autoriza 1a promocién en Colombia de un nuevo producto
denominado NB Global Private Equity Access Fund por parte de la Oficina de
Representacion de NEUBERGER BERMAN EUROPE LIMITED, NB ALTERNATIVE
ADVISERS LLC y NEUBERGER BERMAN BD LLC (NB BD LLC)

LA SUPERINTENDENTE FINANCIERA DE COLOMBIA (E)

En ejercicio de las facultades previstas en los numerales 15 y 27 de! articulo 11.2.1.4.2 del
‘ Decreto 2555 de 2010 y en el articulo 4 de la Resolucién numero 2197 del 30 de agosto

de 2023, en concordancia con el numeral 1.1.32 del Capitulo II, Titulo |1, Parte | de la Circular
Basica Juridica (Circular Externa 029 de 2014) de |la Superintendencia Financiera, y

CONSIDERANDO

PRIMERO. Que de conformidad con el numeral 3 del articulo 4.1.1.1.2 del Decreto 2555 de
2010, las instituciones del mercado de valores del exterior que pretendan promocionar
productos y servicios del mercado de valores en Colombia y a residentes colombianos,
deben establecer una oficina de representacién en el pais o celebrar un contrato de
corresponsalia con una sociedad comisionista de bolsa de valores o con una corporacién
financiera.

SEGUNDO. Que corresponde al Superintendente Financiero autorizar el establecimiento
en el pais de oficinas de representacién de instituciones del mercado de valores de! exterior
y ejercer las demas funciones inherentes a su cargo, de acuerdo con lo previsto en los
numerales 15 y 27 del articulo 11.2.1.4.2 del Decreto 2555 de 2010, asi como ejercer la
inspeccidn, vigilancia y control dichas oficinas, de conformidad con lo previsto en el articulo
4.1.1.1.12 del mismo Decreto.

TERCERO. Que previo cumplimiento de los requisitos aplicables, la Superintendencia

Financiera de Colombia, mediante Resolucién numero 1944 de! 28 de octubre del 2014,

autorizo la apertura de la Oficina de Representacion de las entidades del exterior

NEUBERGER BERMAN EUROPE LIMITED, NB ALTERNATIVE ADVISERS LLC vy
‘ NEUBERGER BERMAN BD LLC (NB BD LLC), con domicilio en Londres (Inglaterra) y en
| los Estados de Texas y New York (Estados Unidos de América), respectivamente, para
promocionar en Colombia y a residentes colombianos, los productos sefalados en los
| correspondientes planes de funcionamiento. -

CUARTO. Que, en relacion con los productos especificos ofrecidos por NEUBERGER
BERMAN EUROPE LIMITED y que serian objeto de promocion en Colombia a través de la
Oficina de Representacién, el numeral quinto de! considerando quinto de la Resolucién
numero 1944 del 28 de octubre del 2014, dispuso lo siguiente:

(...} -NEUBERGER BERMAN EUROPE LIMITED: Por medio de comunicacién radicada en
esta Superintendencia con el nimero 2014013033-027 del 26 de agosto de 2014 el
apoderado de fa entidad remitié el Plan de Funcionamiento en los siguientes términos: {..)
Neuberger Berman desea ofrecer a inversionistas de Neuberger Berman (los Servicios) y a

invertir en los siguientes productos: Neuberger Berman Investment Funds PLC y Neuberger
Berman Investment Funds I PLC (...)” (Se subraya).

' Articulo 11.2.1.4.2. Despacho del Superintendente  Financiero. “Son funciones del Despacho del
Superintendente Financiero, las siguientes: {...) 15. Autorizar el establecimiento en el pals de oficinas de
representacion de organismos financieros, reaseguradores e instituciones del mercado de valores del exterior,
asf como ef cierre de dichas oficinas (...) 27 Las demés inherentes a la naturaleza del Despacho y que no
correspondan a otras dependencias’”.

w@ 2 Numeral 1.1.3. “fLJa promocién o publicidad de productos o servicios diferentes o adicionales a los autorizados
\ por la SFC, requiere la autorizacién previa de este ente de control (.. 2" :

AY
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Por medio de la cual se autoriza la promocién en Colombia de un nuevo producto denominado NB
Global Private Equity Access Fund por parte de la Oficina de Representacién de NEUBERGER
BERMAN EUROPE LIMITED, NB ALTERNATIVE ADVISERS LLC y NEUBERGER BERMAN BD
LLC (NB BD LLC)

QUINTO. Que la autorizacion citada en los considerandos anteriores ha sido objeto de
adiciones y modificaciones solicitadas por la Oficina de Representacién, asi:

4.1. A través de la Resolucion numero 1055 del 18 de agosto de 2016, esta
Superintendencia autorizd6 a NEUBERGER BERMAN INVESTMENT ADVISERS LLC. para
realizar en el pais actos de promocion y publicidad de su servicio de asesoria de inversion:
Y

4.2. Mediante la Resolucién numero 0087 del 17 de enero de 2017, se modificd la
autorizacion otorgada para la apertura de la Oficina de Representacién, en el sentido de
incluir a la sociedad NEUBERGER BERMAN BD LLC (NB BD LLC), en lugar de
NEUBERGER BERMAN MANAGEMENT LLC. (NBM), con ocasién de la fusidén de estas
dos sociedades.

SEXTO. Que de conformidad con lo dispuesto en el numeral 1.1.3., Capitulo I, Titulo I,
Parte | de la Circular Basica Juridica (Circular Externa 029 de 2014), expedida por esta
Superintendencia, [L]a promocién o publicidad de productos o servicios diferentes o
adicionales a los autorizados por la SFC_requiere la autorizacién previa de este ente de
control, sin perjuicio de las sanciones y/o demds medidas a las que haya lugar, en el evento
en que dicha actividad se realice sin la autorizacién correspondiente” (Se subraya).

SEPTIMO. Que el doctor Mauricio Barreto Giraldo, en su calidad de representante legal
para Colombia de la referida Oficina de Representacién, por medio de la comunicacion
radicada en esta Superintendencia con el nimero 2023057344-000-000 del 25 de mayo del
2023, informd la modificacion de la estructura juridica del grupo Neuberger Berman, en
virtud de la cual, NEUBERGER BERMAN EUROPE LIMITED asumié la condicién de sub-
administrador de inversiones y distribuidor global de los productos: (i) Neuberger Berman
Investment Funds PLC. y (ii) Neuberger Berman Investment Funds Il PLC.

Como parte de la referida modificacién, indicd también que la sociedad Neuberger Berman
Asset Management Ireland Limited ("NBAMIL"), autorizada y registrada ante el Banco
Central de Irlanda y filial de NEUBERGER BERMAN EUROPE LIMITED, asumi6 |a posicién
de (i) sociedad administradora de organismos de inversién colectiva en valores mobiliarios
("UCITS” Manager por sus siglas en inglés) ("Administrador UCITS") y (ii) sociedad
administradora de fondos de inversién alternativa ("AIFM” por sus siglas en inglés) ("AIFM"),
con responsabilidad general sobre los productos mencionados.

OCTAVO. Que mediante comunicaciémes radicadas con los numeros 2023057 344-000-000
del 25 de mayo de 2023 y 2023057 344-004-000 del 14 de julic de 2023, el representante
legal de la Oficina de Representacién solicité autorizacién a esta Superintendencia para
incluir un nuevo sub fondo denominado NB Global Private Equity Access Fund dentro de la
oferta de productos especificos de NEUBERGER BERMAN EUROPE LIMITED que son
promocionados en Colombia, remitiendo para el efecto el correspondiente plan general de
funcionamiento ajustado con la descripcién del nuevo producto, asi:

“(...) 1.3. NB Global Private Equity Access Fund

NB Global Private Equity Access Fund ('GPEAF’) es un sub-fondo de NB Alternative
Funds SICAV S.A. (‘'NBAF’). NBAF es una compaiiia publica de responsabilidad limitada
(Société anonyme - S.A.) constituida de conformidad con la normativa del Gran Ducado
de Luxemburgo como sociedad de inversion de capital variable (Société
d'investissement a capital variable) y est4 calificada como fondo de inversion alternativa
en el sentido de la Directiva sobre Gestores de Fondos de Inversién Alternativos. La
NBAF esté sujeta a la parte Il de la ley de 17 de diciembre de 2010 referente a las
empresas de inversion colectiva, segun lo enmendado o complementado de tiempo en
tiempo. La NBAF ha sido autorizada por la Commission de Surveillance du Secteur
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RESOLUCION NUMERO DE 2023 HOJA No. 3

Por medio de la cual se autoriza la promocion en Colombia de un nuevo producto denominado NB
Global Private Equity Access Fund por parte de la Oficina de Representacion de NEUBERGER
BERMAN EUROPE LIMITED, NB ALTERNATIVE ADVISERS LLC y NEUBERGER BERMAN BD
LLC {NB BD LLC)

Financier, que es la autoridad luxemburguesa de supervisién del mercado financiero

(..) 5

Adicionalmente, con respecto a la distribucién del vehiculo de inversion objeto de adicién,
se manifestd lo siguiente:

‘(...) NBEL [NEUBERGER BERMAN EUROPE LIMITED] ha sido nombrada como la
distribuidora global (excluyendo Europa), promotora y administradora def sub-fondo NB
Global Private Equity Access Fund perteneciente al fondo sombrilla NB Alternative
Funds SICAV S.A ('NBAF'), domiciliado en Luxemburgo. Neuberger Berman AIFM
S.a.rl (‘'NBAS’), una de las entidades pertenecientes al grupo Neuberger Berman que
es una filial indirecta de NBEL, actia como AIFM de NBAF cuyas caracteristicas se
detallan y relacionan en ef Plan actualizado adjunto. {...)"

{...) En ese sentido, NBEL cuenta con todos los poderes necesarios relacionados con
la administracién e inversion de recursos y activos de los fondos que promociona la
Oficina de Representacién en Colombia asi como todos los poderes necesarios para
promocionar y comercializar dichos productos. Aunado a lo anterior, todo cliente que
adquiere los productos descritos en el literal anterior, entablarg una relacién sustancial
exclusiva con NBEL, por lo que ni NBAMIL ni NBAS tendrian contacto o intervencion
directa en la relacion con el cliente que reside en Colombia {(...)".

NOVENO. Que en relacion con los estandares de supervisién a los que se encuentra
sometida la entidad del exterior NEUBERGER BERMAN EUROPE LIMITED, esta
Superintendencia verific6 que continlia bajo la regulacién y supervision de la Financial
Conduct Authority "FCA" en Inglaterra.

Asi mismo, se observd que el fondo sombrilla NB Alternative Funds SICAV S.A., al cual
pertenece el nuevo sub fondo que se adiciona a la oferta de productos promocionados por
la oficina de representacion -esto es, NB Global Private Equity Access Fund-, se encuentra
inscrito ante la Commission de Surveillance du Secteur Financier, organismo de supervisién
de los mercados financieros en Luxemburgo.

DECIMO. Que en atencién a las facultades previstas en e! numeral 3 del articulo
11.2.1.4.46. y en el numeral 3 del articulo 11.2.1.4.42, ambos del Decreto 2555 de 2010, y
| en concordancia con el citado numeral 1.1.3. del Capitulo Il, Titulo I}, Parte | de la Circular
| Basica Juridica (Circular Externa 029 de 2014), respectivamente, el Superintendente
| Delegado para Intermediarios de Valores y la Superintendente Adjunta para Mercado de
Capitales, propusieron autorizar la adicién objeto de esta actuacion administrativa.

UNDECIMO. Que la Oficina de Representacién acredité el cumplimiento de los requisitos
previstos en la normatividad aplicable y en la lista de chequeo correspondiente, a efectos
de que le sea autorizada la adicién del menciocnado producto dentro de las alternativas de
inversion promocionadas en Colombia y a sus residentes.

En mérito de lo expuesto, este Despacho
RESUELVE

ARTICULO PRIMERO. AUTORIZAR a NEUBERGER BERMAN EUROPE LIMITED, para
realizar en el pais los actos de promocién y publicidad de un nuevo producto que
corresponde al sub-fondo NB Global Private Equity Access Fund, perteneciente al fondo
sombrilla NB Alternative Funds SICAV S.A ("NBAF"), a través de la Oficina de
Representacion en Colombia de NEUBERGER BERMAN EUROPE LIMITED, NB
ALTERNATIVE ADVISERS LLC y NEUBERGER BERMAN BD LLC (NB BD LLC).

ARTICULO SEGUNDO. MODIFICAR parcialmente el numeral quinto (5) del considerando
quinto (5) de la Resoluciéon nimero 1944 del 28 de octubre del 2014, en lo que se refiere a
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RESOLUCION NUMERO DE 2023 HOJA No. 4

Por medio de la cual se autoriza fa promocion en Colombia de un nuevo producto denominado NB
Global Private Equity Access Fund por parte de la Oficina de Representacién de NEUBERGER

BERMAN EUROPE LIMITED, NB ALTERNATIVE ADVISERS LLC y NEUBERGER BERMAN BD
LLC (NB BD LLC) ‘

los productos que pueden ser promocionados en el territorio colombiano y a sus residentes
por parte de la Oficina de Representacion, de manera que, a partir de la firmeza de este
acto administrativo, se entiende adicionado el nuevo sub-fondo NB Global Private Equity
Access Fund, perteneciente al fondo sombrilla NB Alternative Funds SICAV S.A ("NBAF"),
especificamente en lo que respecta a los productos ofrecidos por NEUBERGER BERMAN
EUROPE LIMITED.

PARAGRAFO PRIMERO. La autorizacion para la promocién del producto antes
mencionado se entiende sin perjuicio del cumplimiento de las normas aplicables a las
operaciones celebradas entre residentes colombianos con agentes del exterior, contenidas
en el régimen cambiario. |

PARAGRAFO SEGUNDO. La prese-'nte autorizacién se entiende concedida Unicamente
frente al producto del mercado de valores del exterior antes indicado, el cual se encuentra
sefialado en el plan de funcionamiento de la Oficina de Representacién. Por esta razén, la
promocion de productos y/o servicios distintos a los sefialados, requerira autorizacion previa
y expresa de esta Superintendencia. ;

PARAGRAFO TERCERO. La autorizacion que se imparte a través del presente acto
administrativo no implica calificacion ni responsabilidad alguna por parte de la
Superintendencia Financiera de Colombia, acerca de la entidad del exterior, las personas
naturales o juridicas vinculadas a esta, ni sobre la bondad o seguridad de las inversiones
en los productos y servicios que seran objeto de promocién, asi como tampoco respecto a
las demas entidades del exterior que intervienen en su administracién, gestién y
distribucion.

ARTICULO TERCERO. ADVERTIR al representante de la Oficina de Representacién en
Colombia de NEUBERGER BERMAN EUROPE LIMITED, NB ALTERNATIVE ADVISERS
LLC y NEUBERGER BERMAN BD LLC (NB BD LLC), que conforme a lo dispuesto en el
paragrafo 1 del articulo 4.1.1.1.4 dél Decreto 2555 del 2010, se deberan adoptar las
medidas necesarias para que el publico identifique claramente los productos ofrecidos en
el exterior por cada una de las instituciones del exterior representadas por la oficina de
representacion.

ARTICULO CUARTO. ADVERTIR que la Oficina de Representacién en Colombia de
NEUBERGER BERMAN EUROPE LIMITED, NB ALTERNATIVE ADVISERS LLC y
NEUBERGER BERMAN BD LLC (NB BD LLC), debe dar cumplimiento estricto a la totalidad
de los pardmetros de informacion y asesoria especial previstos en el articulo 4.1.1.1.9 del
Decreto 2555 de 2010 y en la Circular Basica Juridica.

En tal sentido, es su obligacién, en concordancia con lo establecido en las citadas
disposiciones normativas, solicitar a todo potencial inversionista suscribir la respectiva
constancia que acredite el suministro de una debida informacién y asesoria especial,
independientemente de que este se vincule o no a la entidad del exterior, documento que
en todo caso debe estar en todo momento a disposicién de este Organismo de Supervisién.

Respecto al modelo de constancia er'npleado para tales propositos, se advierte que debe
contener toda la informacién prevista en dicho marco regulatorio y ser concordante con lo
previsto en el plan general de funcionamiento y con las caracteristicas propias de los
productos y servicios promocionados.

ARTICULO QUINTO. ORDENAR que, por conducto de la Secretaria General de esta
Superintendencia, se notifique personalmente la presente resolucién al doctor Mauricio
Barreto Giraldo, en su calidad de representante legal para Colombia de la Oficina de
Representacién de NEUBERGER BERMAN EUROPE LIMITED, NB ALTERNATIVE
‘§ ADVISERS LLC y NEUBERGER BERMAN BD LLC (NB BD LLC), 0 a quien haga sus veces,
entregandole copia de esta y advirtiéndole que en contra de lo resuelto procede el recurso
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RESOLUCION NUMERO DE 2023 HOJA No. 5

Por medio de la cual se autoriza la promocién en Colombia de un nuevo producto denominado NB
Global Private Equity Access Fund por parte de la Oficina de Representacion de NEUBERGER
BERMAN EUROPE LIMITED, NB ALTERNATIVE ADVISERS LLC y NEUBERGER BERMAN BD
LLC (NB BD LLC)

de reposicion ante el Superintendente Financiero, que deberd ser interpuesto dentro de los
diez (10) dias habiles siguientes a la fecha de su notificacién.

ARTICULO SEXTO. ORDENAR, una vez en firme, la publicacion de esta resolucion en el
Boletin del Ministerio de Hacienda y Crédito Publico, Capitulo Superintendencia Financiera.

NOTIFIQUESE, PUBLIQUESE Y CUMPLASE
Dada en Bogota D.C., el

MAGDA FERNANDA VASQUEZ WILCHES
SUPERINTENDENTE FINANCIERA (E)

Tramite: 2023057344

Reviso: Magda Femanda Vasquez Wilches — Superintendente Delegada Adjunta para Mercado de
“ Capitales rﬁ’
Maric Alberto Sanchez Garcia ~ Director Juridico™’
Juan Guillermo Aguilar Rivera - Superintendente Delegado para Intermediarios de Valores F
. :
Elabord: Ana Karina Torres Viloria — Directora Legal de Intermediarios de Valores (E)W,
|
|
\
S
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