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Por medio de la cual se autoriza a INVERSIONES SURA CORP. para realizar en el pais
actos de promocién y publicidad de sus productos y servicios, mediante la figura de la
representacion, a través de la ADMINISTRADORA DE FONDOS DE PENSIONES Y

CESANTIAS PROTECCION S.A.

EL SUPERINTENDENTE FINANCIERO DE COLOMBIA (E)

En ejercicio de sus facultades legales y, en especial, de las que le confieren el literal ¢) del
numeral 1° del articulo 326 y el numeral 1° del articulo 94 del Estatuto Organico del Sistema
Financiero (EQSF), en armonia con lo sefialado en los numerales 15 y 27 del articulo
11.2.1.4.2 del Decreto 2555 de 2010, el articulo 4 de la Resolucién 2197 de 2023, y

CONSIDERANDO:

PRIMERO. - Que, de conformidad con el numeral 1° del articulo 94 del EOSF, le
corresponde a la Superintendencia Financiera de Colombia (SFC), *(...) autorizar el
establecimiento en el pais de oficinas de representacidn de organismos financieros y
reaseguros del exterior, asi como ejercer sobre elfas la inspeccion, vigilancia y controf con
las mismas facultades con que cuenta para supervisar a las entidades del sector financiero
y asegurador({...}".

SEGUNDO. - Que, de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 8 del articulo 4.1.1.1.3 del
Decreto 2555 de 2010, ‘(...) No estan obligadas a tener oficina de representacion ni a
celebrar contratos de corresponsalia en Colombia: (...) 8. La institucion del exterior que
tenga una filial o subsidiaria establecida en el pais autorizada para realizar actividad
financiera, reaseguradora o del mercado de valores, siempre que se cumpla lo dispuesto
en esta Parte del presente decreto, en particular lo sefialado en su articulo 4.1.1.1.5."y, en
consecuencia, tales entidades podran promover y publicitar sus productos y servicios a
través de la figura de la representacién.

TERCERO. - Que la representacion de las instituciones del mercado de valores del exterior
a través de entidades vigiladas en Colombia con las cuales se tienen vinculos de
subordinacién o matriz comuin esta limitada exclusivamente a la realizacion de actos de
promocién o publicidad, previa autorizacion de esta Superintendencia, de conformidad con
lo previsto en el articulo 4.1.1.1.5 del Decreto 2555 de 2010.

CUARTO. - Que la ADMINISTRADORA DE FONDOS DE PENSIONES Y CESANTIAS
PROTECCION S.A. {en adelante PROTECCION S.A.) es una entidad vigilada por la
Superintendencia Financiera de Colombia, constituida legalmente en Colombia, segun
consta en el cerificado de existencia y representacidn legal expedido por esta
Superintendencia y el certificado de existencia y representacién expedido por la Camara de
Comercio de Bogota.'

QUINTO. - Que, mediante comunicacién radicada con el niumero 2022191308-000-000 del
05 de diciembre de 2022, los doctores Federico Suarez Mesa, actuando en su condicion de
Representante de INVERSIONES SURA CORP., y Juan Pablo Arango Botero, actuando en
su condicidn de Representante Legal de PROTECCION S.A., elevaron la siguiente solicitud
ante esta Superintendencia:

“(...) Tal y como es de su conocimiento el pasado 8 de febrero de 2022, mediante
comunicacion con numero de radicado 2022026285-013-000, Fiduciaria Sura S.A., solicitd

' (Anexo 4 Radicado 2022191308-000-000).
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RESOLUCION NUMERO DE 1 5 SEP 2023 HOJA No. 2
Asunto: Por medio de 1a cual se autoriza a INVERSIONES SURA CORP. para realizar en el pals
actos de promocién y publicidad de sus productos y servicios, mediante la figura de la
representacion, a través de la ADMINISTRADORA DE FONDOS DE PENSIONES Y CESANTIAS
PROTECCION S.A.

a fa Superintendencia Financiera de Colombia la posibilidad que Inversiones Sura Corp (en
adelante Inversiones SURA) pudiese tener un representante en Colombia para la
realizacion de actos de promocion y publicidad de sus productos en Colombia, acogiéndose
a fo establecido en los numerales 7 y 8 del articuto 4.1.1.1.3 del Decreto 2555 de 2010.
Mediante esta comunicacion la Administradora de Fondos de Pensiones y Cesantia
Proteccion (en adelante Proteccion S.A.), solicita de la misma manera, la posibilidad de
realizar actos de promocion y publicidad de los servicios de Inversiones SURA a través de
su fuerza comercial. La anterior solicitud se encuentra fundamentada en los preceptos
establecidos en los numerales 7 y 8 del articulo 4.1.1.1.3 del Decreto 2555 de 2010(...)".

Para este caso, la matriz comun corresponde a SURA Asset Management S.A,, entidad
gque hace parte del conglomerado ﬂr;\anciero SURA-Bancolombia.?

La solicitud en comento fue objeto de requerimientos y ampliacién de informacién, y fue
finaimente complementada, a traves del radicado 2022191308 con derivades 006, 009, 012
y 020 del 19 de enero, 20 de febrero, 27 de marzo y 21 julio de 2023, respectivamente.

SEXTO. - Que, previo estudio detallado de la solicitud y sus ampliaciones se observa que
los supuestos normativos sefialados en el numeral 8 del articulo 4.1.1.1.3 y en el articulo
4.1.1.1.5. del Decreto 2555 de 2010 se cumplen, en la medida en que habria una
representacion entre subordinadas de una misma matriz establecida en Colombia, esto es,
SURA Asset Management S A, siendo la entidad representante una entidad vigilada.

SEPTIMO. - Que INVERSIONES SURA CORP. es una institucién del exterior creada bajo
la modalidad de C - Corporation (socaedad de capital), con domicilic legal en la ciudad de
Delaware, EEUU y por ende, sometida a las leyes del Estado de Delaware (Defaware
Corporation Law), lo cual se acreditd mediante copia del certificado de incorporacién
(Certificate of Incorporation) del 24 de noviembre de 2021, debidamente apostillado, con
su correspondiente traduccion oficial al idioma espafiol (Anexo 7) y el cerificado de
vigencia (Certificate of Good Standfng) de INVERSIONES SURA CORP. del 21 de enero
de 2022, apostillado con traducmon oficial. (Anexo 8).

Adicionalmente, INVERSIONES SURA CORP. se encuentra autorizada para
desempefiarse como Asesor en Inversiones Registrado (Registered Investment Adviscr)
con efectos a partir de la fecha del comunicado de aprobacién, esto es del 17 de mayo de
2022, por parte de la Oficina de Regulacién Financiera en el Estado de Florida, EEUU
(Office of Financial Regulation, Division of Securities). Facultad igualmente acreditada con
la captura de la pantalla de la constancia que refleja el estadoc de la solicitud como
Aprobado con fecha efectiva del 17 de mayo de 2022 emitido por el Registro Centralizado
de Asesores de Inversiones (!nvest(nenr Adviser Registration Depository- IARD).

OCTAVO. - Que los productos y servicios que promovera INVERSIONES SURA CORP.
para operar como Asesor Financiero Registrado (Registered Investment Advisor) mediante
el esquema de representacion a través de PROTECCION $.A., seran Unicamente los
siguientes, de acuerdo con lo indicado en el plan de funcionamiento presentado:

“. Para materializar la oferta de clientes colombianos ... RIA ofrecerd sus servicios en
territorio colombiano y a sus residentes, mediante la figura de Representacion a través de
SURA, quien ofrecerd y promovera los servicios de:

1. Asesoria financiera a clientes de manera directa o indirecta, generacion de
opiniones sobre inversiones y manegjo portafolio de inversion.

?Resolucién 156 del 06 de febrero de 2019 por medio de la cual se identifica el holding financiero v a las entidades que
conforman el conglomerado financiero SURA — BANCOLOMBIA,
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RESOLUCI()N NUMERO DE LE: SEP 2023 HOJA No. 3
Asunto: Por medio de la cual se autoriza a INVERSIONES SURA CORP., para realizar en el pals
actos de promocion y publicidad de sus productos y servicios, mediante la figura de 1a
representacion, a través de la ADMINISTRADORA DE FONDOS DE PENSIONES Y CESANTIAS
PROTECCION S.A.

2. Planeacién del disefio, estructuracién e implementacién de portafolios modelos,
dirigidos a brindar una estrategia diversificada y adecuada a las necesidades de
nuestros clientes.

3. Acompafiamiento y atencién personalizado (SIC) por parte de nuestros asesores,
con la finalidad de brindar una asesoria adoptada a las necesidades especificas del
cliente inversionista, de acuerdo con sus objetivos de inversion, tomando en
consideracién el horizonte de tiempo previsto para el logro de sus objetivos
individuales, su tolerancia al riesgo y cualquier otro factor que pueda ser pertinente
a su situacion financiera especifica.

4. Asesoria a través de servicios discrecionales y no discrecionales de acuerdo con
los objetivos de inversion de cada cliente y de conformidad con los términos
establecidos en el contrato de asesoria de inversion firmado con RIA.

En caso de servicios discrecionales, dentro del marco de actuacién acodado con el cliente
y actuando en su mejor interés, RIA tendré autoridad con respecto a las compras y ventas
de valores (valor nacional y momento en que se realza una lransaccion) en activos
tradicionales (como acciones, fondos mutuos y valores de renta fija). INVERSIONES SURA
no ejerceré autoridad discrecional con respecto a posiciones en productos de inversion
alternativos (por ejemplo, fondos de capital privado o de deuda, fondos de cobertura, efc),
en los cuales siempre se debera obtener el consentimiento expreso por parte del cliente
antes de cualquier inversion de este tipo de instrumentos.

En cuanto a los servicios no discrecionales, después de recibir fa propuesta de inversién de
INVERSIONES SURA, el cliente tomarén (SIC) la decisién final con respecto a la compra o
venta de cualquier valor en su (s) cuenta (s). RIA siempre obtendré el consentimiento
expreso del cliente antes de transmitir al custodio una orden para la ejecucion de cualquier
transaccion en cuentas no discrecionales. (...)".

NOVENO. — Que se allegé al tramite, mediante comunicacién identificada con el nimero
de radicado 2022191308-012-000, la versién original del Acta (Resolucién) de la Junta
Directiva de INVERSIONES SURA CORP. (Unanimous written consent of the Board of
Directors of Inversiones Sura Corp.) del 16 de marzo 2023. La citada Acta acredita la
aprobacién, por parte del érgano corporativo respectivo, de la designacidn de la seficra
Natalia Ramos Berrio, en su calidad de Representante Legal Principal de INVERSIONES
SURA CORP. y a Stefania Fernandez Garcia como su Suplente, cuyas funciones seran
velar por el cumplimiento de las obligaciones que surjan en Colombia como representante
para efectuar la promocién y publicidad de los productos y servicics de INVERSIONES
SURA CORP,, a través de PROTECCION S.A., de conformidad con lo previsto en el
numeral 1 del articulo 4.1.1.1.5 del Decreto 2555 de 2010.

DECIMO. - Que, de conformidad con lo dispuesto en el numeral 1.1.3., Capitulo li, Titulo I,
Parte | de la Circular Basica Juridica (Circular Externa 029 de 2014), expedida por esta
Superintendencia, “(...) La promoci6n o publicidad de productos o servicios diferentes o
adicionales a los autorizados por la SFC, requiere la autorizacioén previa de este ente de
control, sin perjuicio de las sanciones y/o demés medidas a las que haya lugar, en el evento
en que dicha actividad se realice sin la autorizacién correspondiente (...)".

DECIMO PRIMERO. - Que, en desarrollo de las facultades previstas en el numeral 3° del
articulo 11.2.1.4.42, y el numeral 3 del articulo 11.2.1.4.46 del Decreto 2555 de 2010, en su
orden, la Superintendente Delegada Adjunta para Mercado de Capitales, y el
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RESOLUCION NUMERO 14 1 80E 15 SEP 2023 HOJA No. 4

Asunto; Por medio de la cual se autoriza a INVERSIONES SURA CORP. para realizar en el pais
actos de promocion y publicidad de sus productos y servicios, mediante |a figura de la
representacion, a través de la ADMINISTRADORA DE FONDOS DE PENSIONES Y CESANTIAS
PROTECCION S.A.

Superintendente Delegado para Intermediarios de Valores, propusieron otorgar la
autorizacion solicitada.

DECII\_IIO SEGUNDO. - Que, de acuerdo con el numeral 1° del articulo 94 del EOSF,
concordante con lo dispuesto en los numerales 15 y 27 del articulo 11.2.1.4.2. y el articulo
4.1.1.1.12 del Decreto 2555 de 2010, le corresponde al Superintendente Financiero de
Colombia autorizar la promocién de productos y servicios del exterior en el pais, a través
de la figura de la representacion. |

En mérito de lo anterior este Despacho,

RESUELVE:

ARTICULO PRIMERO. - AUTORIZAR a INVERSIONES SURA CORP. institucion del
exterior creada bajo la modalidad de C - Corporation (sociedad de capital), con domicilio
legal en la ciudad de Delaware, EEUU y por ende, sometida a las leyes del Estado de
Delaware (Delaware Corporation Law), para realizar actos de promocién o publicidad de
los productos y servicios de inversién relacionados en el considerando octavo de esta
Resolucion, en su condicién de Asesor Financiero Registrado (Registered Investment
Advisor), mediante la figura de la representacién a través de PROTECCION S.A.

Asi las cosas, se advierte que Ié promocion o publicidad de productos diferentes o
adicionales a los aqui previstos, requiere autorizacién previa y expresa de esta Autoridad
Estatal. ’

PARAGRAFO PRIMERO. La autorizacién para la promocién de los productos y servicios
descritos en esta Resolucion se entiende otorgada bajo el entendide que las condiciones
que han sido acreditadas seran mantenidas durante la vigencia de la representacién, y sin
perjuicio del cumplimiento de las normas aplicables a las operaciones celebradas entre
residentes y agentes del exterior, ccinforme al régimen cambiario colombiano.

PARAGRAFO SEGUNDO. La autorizacién que se imparte a través del presente acto
administrativo no implica calificacién, ni responsabilidad alguna por parte de la
Superintendencia Financiera de Colombia, acerca de la entidad de! exterior, las personas
naturales o juridicas vinculadas a ésta, ni sobre la bondad o seguridad de los productos y
servicios que seran objeto de promocién, asi como tampoco respecto a las demas
entidades del exterior que intervienen en su administracién, gestién y distribucion.

ARTICULO SEGUNDO. - ADVERTIR a INVERSIONES SURA CORP. que la autorizacion
impartida a través del presente acto administrativo en modo alguno implica gque se esté
autorizando a PROTECCION S.A. a prestar directamente los preductos y servicios de la
entidad del exterior a residentes en Iterritorio colombiano.

En consecuencia, conforme con lo dispuesto en el paragrafo 1 del articulo 4.1.1.1.4 del
Decreto 2555 del 2010 y en el numeral 5 del articulo 4.1.1.1.5 del mismo Decreto,
PROTECCION S.A. debera adoptar las medidas necesarias para que el publico y los
potenciales inversionistas identifiquen claramente que los productos y servicios son
ofrecidos en el exterior por INVERSIONES SURA CORP.

ARTICULO TERCERO. - ADVERTIR a PROTECCION S.A. que debe dar cumplimiento
estricto a la totalidad de los parametros de informacién previstos en el articulo 4.1.1.1.9 del
Decreto 2555 de 2010 y en los sub numerales 1.1.6.2.1 y 1.1.6.2.2 de la Parte |, Titulo ||,
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RESOLUCION NUMERO DE SEP 2023 HOJA No. 5
Asunto: Por medio de la cual se autoriza a INVERSIONES SURA CORP. para realizar en el pais
actos de promocion y publicidad de sus productos y servicios, mediante la figura de Ia
representacion, a través de la ADMINISTRADORA DE FONDOS DE PENSIONES Y CESANTIAS
PROTECCION S.A.

Capitulo I! de la Circular Basica Juridica, frente a los potenciales inversionistas colombianos
o residentes en Colombia a quienes se les promocionen o publiciten los productos y
servicios sefialados expresamente en el presente acto administrativo.

En tal sentido, es obligacién de la entidad vigilada, solicitar a todo potencial inversionista,
suscribir la respectiva constancia que acredite el suministro de una debida informacién,
independientemente de que e! mismo se vincule ono ala entidad del exterior, documento
que en todo caso debe estar en todo momento a disposicion de este Organismo de
Supervisioén.

Igualmente, se debera advertir a los eventuales clientes de la entidad del exterior, que la
autorizacién que esta Superintendencia imparte por medio del presente acto administrativo
no implica ni una opinién, ni la valoracion respecto a las condiciones y los riesgos
relacionados con los productos que se promocionan a través de la figura de representacion,
ni acerca de la institucién del exterior y las personas naturales o juridicas a esta vinculadas,
las cuales estan sujetas a su propia supervision en la jurisdiccion de origen.

Asi mismo, se advierte a PROTECCION S.A. que para desarrollar campafias que tengan
por objeto promover o publicitar en ei pais a la entidad representada y sus servicios, debe
atender el régimen de publicidad establecido en el sub numeral 1.1.7 de |a Parte [, Titulo I,
Capitulo Il de la Circular Basica Juridica.

ARTICULO CUARTO. - ADVERTIR a PROTECCION S.A. que no podran ser
promocionados ni publicitados los productos y servicios de la entidad del exterior dentro del
territorio nacional o a residentes colombianos, hasta tanto su representante haya sido
posesionado ante la Superintendencia Financiera de Colombia.

ARTICULO QUINTO. - NOTIFICAR personalmente a los representantes de INVERSIONES
SURA CORP. y de PROTECCION S.A. o a quien haga sus veces, el texto de la presente
Resolucién, entregandoles copia de ia misma, y advirtiéndoles que contra lo resuelto
procede el recurso de reposicién, que podré ser interpuesto ante el Superintendente
Financiero dentro de los diez (10) dias habiles siguientes a la fecha de su notificacion.

ARTICULO SEXTO. - REMITIR copia de esta providencia al Grupo de Notificaciones y
Registro de la Superintendencia Financiera de Colombia para los efectos que resulten
pertinentes.

ARTICULO SEPTIMO. - ORDENAR la publicacién de esta Resolucién en el Boletin del
Ministerio de Hacienda y Crédito Publico, Capitulo Superintendencia Financiera.

NOTIFIQUESE, PUBLIQUESE Y CUMPLASE

Dada en BogotaD.C.alos de de 2023

EL SUPERINTENDENTE FINANCIERO DE COLOMBIA (E)

MAGDA FERNANDA VASQUEZ WILCHES

Direccion: Calle 7 No. 4 - 49 Bogoté D.C., Colombia
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RESOLUCION NOMERF 14 i‘j %E 19 SEP 2023 HOJA No. 6

Asunto: Por medio de la cuai se autoriza a INVERSIONES SURA CORP. para realizar en el pais
actos de promocion y publicidad de sus productos y servicios, mediante la figura de la
representacion, a través de la ADMINISTRADORA DE FONDOQOS DE PENSIONES Y CESANTIAS
PROTECCION S.A. : ' :
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