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Por la cual se aprueba una modificaciéon al Reglamento de Funcionamiento de la Plataforma de
Financiacién Colaborativa — A2censo, administrada por la Bolsa de Valores de Colombia S.A.,
en relacién con la definicién de las Notas Convertibles, la facultad del comité interno de emision
de otorgar un cupo maximo de financiacion tratandose de emisiones de deuda, el régimen de
sanciones ante incumplimientos del Receptor y disposiciones aplicables para aquellos casos en
donde el Receptor sea desvinculado de la plataforma.

EL SUPERINTENDENTE DELEGADO PARA INTERMEDIARIOS DE VALORES (E)

En ejercicio de las facultades consagradas en los numerales 2 y 4 del articulo 11.2.1.4.46 del
Decreto 2555 de 2010, en concordancia con lo establecido en el Libro 41 de la Parte 2 del
mismo Decreto, y

CONSIDERANDO

PRIMERO. Que de conformidad con lo previsto en el numeral 1 del paragrafo 3 del articulo 75
de la Ley 964 de 2005, concordante con el articulo 11.2.1.6.1 del Decreto 2555 de 2010, la
Bolsa de Valores de Colombia S.A., en adelante BVC, esta sometida a la inspeccién, control y
vigilancia de la Superintendencia Financiera de Colombia.

SEGUNDO. Que de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 2.41.1.1.3 del Decreto 2555 de
2010, las bolsas de valores autorizadas por esta Superintendencia, estan habilitadas para
desarrollar la actividad de financiacion colaborativa de que trata el Libro 41 de la Parte 2 del
mismo Decreto.

TERCERO. Que conforme a lo establecido en el numeral 1 del articulo 2.41.2.1.2 del Decreto
2555 de 2010, las entidades que realicen la actividad de financiacion colaborativa deben
expedir un reglamento de funcionamiento, el cual debera ser aprobado por la Superintendencia
Financiera de Colombia.

CUARTO. Que en atencion a lo sefialado en los numerales 2 y 4 del articulo 11.2.1.4.46 del
Decreto 2555 de 2010, corresponde al Superintendente Delegado para Intermediarios de
Valores, aprobar los reglamentos generales y operativos de los proveedores de infraestructura
y, en general, de las entidades sometidas a su supervisiéon, asi como sus modificaciones.

QUINTO. Que de conformidad con lo previsto en el articulo 11.2.1.6.4 del Decreto 2555 de
2010, se entienden por proveedores de infraestructura, entre otros, las bolsas de valores.

SEXTO. Que mediante la Resolucién No. 1377 del 09 de octubre de 2019, la Superintendencia
Financiera de Colombia aprob6é el Reglamento de Funcionamiento de la Plataforma de
Financiacién Colaborativa — A2censo, administrada por la BVC, el cual ha sido objeto de
diversas modificaciones previamente autorizadas por esta Entidad Estatal.

SEPTIMO. Que a través de comunicacién del 18 de agosto de 2022 identificada con el nimero
de radicacion 2022152205-000, el Representante Legal de la BVC sometié a consideracién de
esta Superintendencia una reforma al Reglamento de Funcionamiento de la Plataforma de
Financiacion Colaborativa — A2censo, informando que el 14 de julio de 2022, mediante boletin
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normativo N°. 005, se publicd para comentarios la referida la propuesta de modificacion, y que
la misma se presenté al Comité de Regulacién del Consejo Directivo en sesion del 25 de julio
de 2022, segun consta en el acta N°. 213, érgano que la aprobd y autorizé presentarla al
Consejo Directivo.

De igual forma, se informé que el Consejo Directivo de dicha entidad en sesion del 27 de julio
de 2022, segun consta en el acta N°. 309, aprobd por unanimidad la propuesta de modificacion
a los articulos 1.1.2, 1.2.8, 6.2.1 y 8.1, al igual que la adicion de los articulos 3.6.1y 3.6.2.

Asimismo, se puso de presente que, dentro de la aprobacion impartida por el Consejo Directivo,
se autorizé a la administracion de la BVC para adelantar los tramites necesarios y tendientes a
obtener aprobacién de la modificacién al Reglamento de Funcionamiento de la Plataforma de
Financiacién Colaborativa — A2censo por parte de la Superintendencia Financiera de Colombia,
asi como para efectuar las modificaciones no sustanciales que dicha reforma requiriera.

OCTAVO. Que, estudiada la modificacion al proyecto de reforma, esta Superintendencia
formul6é una serie de requerimientos y consideraciones a la BVC!, frente a las cuales, dicho
proveedor de infraestructura allegé las respuestas correspondientes?, junto con las
modificaciones solicitadas a la propuesta de reforma.

NOVENO. Que, teniendo en cuenta que los ajustes realizados al proyecto de modificacion al
Reglamento de Funcionamiento de la Plataforma de Financiacion Colaborativa — A2censo
allegado en el radicado N°. 2022152205-026, contemplaba ajustes sustanciales, fue necesario
que la BVC presentara nuevamente al Comité de Regulacion del Consejo Directivo y al Consejo
Directivo los ajustes realizados a la propuesta inicial. Lo anterior, dada la necesidad de ajustar
los articulos 1.1.2, 3.6.1y 3.6.2 y, ademas, el articulo 4.1.3, el cual no hacia parte de la reforma
inicialmente presentada a esta Superintendencia; por su parte, los articulos 1.2.8, 6.2.1 y 8.1 no
surtieron ajustes adicionales.

Asi, el Comité de Regulacion del Consejo Directivo en sesién del 27 de marzo de 2023, estudié
los nuevos ajustes y recomendd someterlos a aprobacion del Consejo Directivo, segun consta
en el acta N°. 218 del 27 de marzo de 2023. De igual forma, el Consejo Directivo en sesion del
29 de marzo de 2023, segun consta en el acta N°.319, aprobd por unanimidad la nueva
propuesta.

Ahora bien, dado que esta Superintendencia emitié observaciones sobre los nuevos ajustes a la
propuesta de reforma, la entidad allegé respuestas a las mismas mediante comunicaciones del
12 de mayo de 2023 con radicado N°. 2022152205-030 y del 22 de junio de 2023 en el radicado
N°. 2022152205-035.

DECIMO. Que una vez evaluado el udltimo texto del proyecto de reforma al Reglamento de
Funcionamiento de la Plataforma de Financiacion Colaborativa — A2censo, sometido a
consideracion de esta Superintendencia, se advierte que el mismo se ajusta a la normatividad
aplicable a la actividad de financiacion colaborativa.

En mérito de lo expuesto, este Despacho

RESUELVE

1 Estos fueron trasladados a la BVC mediante los oficios emitidos en el siguiente orden: el 19 de agosto de
2022 con radicado N°. 2022152205-002, el 15 de septiembre de 2022 con radicado N°. 2022152205-008, el 16
de noviembre de 2022 con radicado N°. 2022152205-013, el 21 de diciembre de 2022 con radicado N°
2022152205-017, el 21 de marzo de 2023 con radicado N°. 2022152205-024, el 20 de abril de 2023 con
radicado N°. 2022152205-028, el 15 de mayo de 2023 con radicado N°. 2022152205-031 y el 9 de junio de
2023 con radicado N°. 2022152205-033.

2 Comunicaciones del 23 de agosto de 2022 con radicado N°.2022152205-005, del 10 de octubre del 2022 con
radicado N°. 2022152205-010, del 16 de diciembre de 2022 con radicado N°. 2022152205-015, del 6 de
febrero de 2023 con radicado N°. 2022152205-022, del 4 de abril con radicado N°. 2022152205-026, del 12 de
mayo de 2023 con radicado N°. 2022152205-030 y del 22 de junio de 2023 en el radicado N°. 2022152205-
035.
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ARTICULO PRIMERO. APROBAR la modificacién de los articulos 1.1.2, 1.2.8, 4.1.3, 6.2.1 y
8.1, asi como la adicién de los articulos 3.6.1 y 3.6.2, del Reglamento de Funcionamiento de la
Plataforma de Financiacién Colaborativa — A2censo, administrada por la Bolsa de Valores de
Colombia S.A., cuyo texto se transcribe a continuacion:

“Articulo 1.1.2 Definiciones

Los términos definidos a continuacién tendran el significado que se atribuye a cada uno de ellos cuando
se utilicen en el presente Reglamento, salvo que del contexto se infiera otra cosa:

Acciones: son valores de financiacién colaborativa representativos de capital del Receptor, que le otorga
a su titular derechos y obligaciones de participacion en el Receptor segun el tipo de accién. Podran
emitirse diferentes clases de acciones en la Plataforma de conformidad con el régimen legal aplicable al
Receptor.

Acuerdo de Financiacion de emision: se refiere al documento suscrito por el Receptor en el cual se
incorporan las condiciones aprobadas de la financiacion y aquellas particulares aplicables al Receptor, en
adicion a las establecidas en el presente Reglamento y la Circular, asi como los derechos y obligaciones
entre Receptores y Aportantes y la informacién adicional necesaria para que los Aportantes puedan
tomar su decision de inversion en la campafia respectiva. Dicho documento, con los atributos indicados
en el parrafo siguiente, debe ser puesto a disposicion de la Plataforma, como requisito para adelantar la
pre-publicacion.

El Acuerdo de Financiacién de emision es inmodificable y de obligatorio cumplimiento por parte del
Receptor frente a los Aportantes, por lo que una vez suscrito estara disponible en la Plataforma para
consulta.

Anotacioén en cuenta: tendra la definicién establecida en el articulo 12 de la Ley 964 de 2015 o normas
que la modifiquen, adicionen o deroguen.

Aportantes: son los inversionistas que se vinculen a la Plataforma y que a través de su aporte realizan
una operacién de financiacion colaborativa de proyectos productivos.

Circular: Conjunto de normas que desarrollan el presente Reglamento que regulen el funcionamiento de
la Plataforma y medidas de caracter general que el Consejo Directivo de la Bolsa haya ordenado tomar a
la Administracioén de la Bolsa.

Deceval: es el Depdsito Centralizado de Valores de Colombia DECEVAL S.A.

Demandas de Inversion: oferta o postura de compra de un valor representativo de deuda que se realiza
dentro del Plazo de Presentacion de Demandas de Inversion por parte de un Aportante.

Instructivos Operativos: conjunto de normas complementarias que instruyen sobre la manera en que
habra de aplicarse el Reglamento.

Mi Balance: funcionalidad de la Plataforma que habilita el método de pago y permite que los Aportantes
puedan acreditar y debitar dinero desde y hacia sus cuentas bancarias. Asimismo, es la herramienta que
permite gestionar los recursos disponibles de los Aportantes.

Modalidades de Financiacion: los Proyectos Productivos podran ser financiados a través de la emision
por parte de los Receptores de valores representativos de deuda y valores representativos de capital.

Limite Maximo de Financiacién o Monto Maximo: Se refiere al monto maximo de financiacién de que
trata el articulo 2.41.3.1.2. del Decreto 2555 de 2010, que puede ser solicitado por cada Receptor a
través de la Plataforma.

Monto Minimo de Financiacion: monto o cuantia minima que puede ser solicitada por el Receptor como
Oferta de Emision de valores de financiacion colaborativa.

Monto Minimo de Inversion: monto minimo que los Aportantes pueden aportar a través de una
Demanda de Inversion en una Oferta de Emision.

Notas Convertibles: Son valores de financiacién colaborativa que confieren a sus titulares el derecho
futuro a que se transformen totalmente en acciones emitidas por el Receptor en los términos y sujeto a
las condiciones de la Emision. Estos valores de financiacion colaborativa son representativos de deuda,
hasta cuando se materialicen los eventos de conversion y se caracterizan por no generar rendimientos, ni
tampoco cuentan con un plazo de vencimiento definido, dado que el retorno se hace efectivo para el



Aportante en la diferencia entre el valor que representa su inversion determinada por el techo de
valoracion (CAP) y/o tasa de descuento al momento de la Emision y la valorizacién del Receptor, cuando
ésta se presente por configurarse alguno de los eventos de conversién predefinidos, o la desvinculacion
de la plataforma. Las caracteristicas y el procedimiento para llevar a cabo los eventos de conversion
seran desarrollados en la Circular de la Plataforma.

En este contexto, el Aportante reconoce y acepta que en caso de realizar una inversion en Notas
Convertibles, tal decisién implica la asuncion de un riesgo con alta probabilidad de materializarse
respecto de la no recuperacion del capital invertido.

Oferta de Emision: oferta de valores representativos de deuda o valores representativos de capital que
realiza el Receptor, la cual cuenta con un Plazo de Presentaciéon de Demandas de Inversién determinado
para la recepcion de Demandas de Inversion.

Operacion: es la compraventa que surge a partir de la adjudicacion a un precio determinado que se
realiza en la Plataforma de las demandas de los Aportantes y la oferta de emision de los Receptores.

Operadores de Informacién Financiera: persona, entidad u organizacion que recibe de varias fuentes
datos personales sobre varios titulares de la informacién, los administra y los pone en conocimiento de
los usuarios bajo los parametros previstos en la Ley 1266 de 2008 y demas normas que la modifiquen,
adicionen o deroguen.

Plataforma: es el conjunto de herramientas técnicas, tecnolégicas, de comunicaciones y operativas que
permiten la celebracion de Operaciones sobre las Modalidades de financiacién, Donaciones y la entrega
de informacién a los Aportantes.

Plazo de Emision: tratandose de los valores representativos de deuda, estos tendran un plazo de
Vencimiento determinado en numero meses.

Plazo de Presentacion de Demandas de Inversion: corresponde al periodo durante el cual los
Aportantes podran presentar sus Demandas de Inversion, este plazo no podra ser mayor a seis (6)
meses.

Porcentaje Minimo de Financiacién: porcentaje minimo de la Oferta de Emisién que debe recibir el
Receptor durante el Plazo de Presentacion de Demandas de Inversién a fin de proceder a la
adjudicacion.

Proceso de Emisioén: proceso que debe adelantar el Receptor para financiar Proyectos Productivos a
través de cualquier Modalidad de financiacién. Este proceso abarca desde la solicitud de la emision hasta
la adjudicacioén.

Proyecto Productivo: aquel desarrollado por personas juridicas con el fin de obtener una rentabilidad
econdémica a partir de actividades empresariales, agroindustriales, industriales, comerciales o de
servicios.

Receptores: seran las personas juridicas que se vinculen a la Plataforma y realicen un Proceso de
Emisién a través de la Plataforma.

Reglamento: es el presente conjunto de disposiciones que regulan el funcionamiento de la actividad de
financiacion colaborativa y que debe ser aprobado por la Superintendencia Financiera de Colombia.

Términos y condiciones de vinculaciéon: documento que contiene el alcance de la prestacion de
servicios que realiza la Bolsa en relacién con la Plataforma, una vez aceptado por los Aportantes y
Receptores estos se vinculan a la Plataforma, siempre que se cumplan las condiciones de conocimiento
del cliente y de administracién de riesgo de lavado de activos y financiacién del terrorismo.

Vencimiento: momento en el cual deben hacerse efectivos los derechos u obligaciones de los valores
representativos de deuda emitidos por los Receptores, en los términos que para el mismo se
establezcan.

Articulo 1.2.8 Comité Interno de Emision

El Comité Interno de Emisiones es el 6rgano de la Bolsa encargado de aprobar la metodologia de
clasificacion, la clasificacion de cada Proyecto Productivo y autorizar las emisiones que se realizaran en
la Plataforma, de conformidad con lo previsto en el presente Reglamento. Para el caso de emisiones de
deuda, el Comité Interno de Emisiones también estard encargado de otorgar un cupo maximo de
financiacion.
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TITULO TERCERO - DE LOS RECEPTORES
Capitulo Sexto - Desvinculacién de la Plataforma

Articulo 3.6.1 Para los valores de financiaciéon colaborativa representativos de deuda diferentes a
Notas Convertibles. Procedera la desvinculacion de la Plataforma del Receptor y de su Emisién en los
siguientes eventos:

1. Cuando la Emisién cuente con garantia del Fondo Nacional de Garantias y el Receptor haya
incurrido en una mora mayor a 180 dias consecutivos, una vez se realice el proceso de cobranza
por parte de la Bolsa y la ejecucién de la mencionada garantia, de conformidad con lo previsto en
el presente Reglamento y en la Circular.

2. Cuando la Emisién no cuente con garantia del Fondo Nacional de Garantias y el Receptor haya
incurrido en una mora mayor a 180 dias, una vez la Bolsa realice el proceso de cobranza de
conformidad con lo previsto en el presente Reglamento y en la Circular, y en consecuencia, la
Bolsa considere dicha Emisién como parte de la cartera vencida.

Paragrafo Primero. La desvinculacion de la Plataforma del Receptor procedera unicamente en el evento
en que no tenga otras Emisiones vigentes. En caso que un Receptor se encuentre en alguno de los
eventos previstos en el presente articulo y tenga varias Emisiones vigentes, se desvinculara de la
Plataforma la Emisién sobre la cual se dio lo previsto en los numerales anteriores.

Paragrafo Segundo. La desvinculacion del Receptor o la Emision de la Plataforma también tendra lugar
cuando una autoridad administrativa o judicial lo ordene.

Paragrafo Tercero. En los eventos descritos en el presente articulo, el Receptor debera realizar todas
las actividades requeridas para llevar a cabo la materializacion de los valores de financiacion
colaborativa, como consecuencia de su desvinculaciéon. No obstante lo anterior, en el evento en el que el
Receptor no lleve a cabo la materializacién de los valores dentro del plazo establecido mediante Circular,
la Bolsa, de conformidad con el mandato otforgado por el Receptor, llevara a cabo el proceso de
materializacion de los valores de financiaciéon colaborativa ante Deceval y su posterior entrega a los
Aportantes.

Articulo 3.6.2 Para los valores de financiacion colaborativa representativos de capital y Notas
Convertibles. Procedera la desvinculaciéon de la Plataforma del Receptor y de su Emision en los
siguientes eventos:

1. Para una Emisién de Acciones se finalizara la administraciéon y custodia de la misma en los
siguientes escenarios:

a. En el caso en que el Receptor realice una readquisicion del 100% de las Acciones
propiedad de los Aportantes.

b. En el evento en que el Receptor se encuentre incurso en un proceso que suponga
modificaciones en su estructura corporativa, siempre y cuando haya obtenido previamente
la aprobaciéon unanime de los Aportantes a la modificacién, presentes en la respectiva
Asamblea, y como resultado de ello manifieste la imposibilidad de continuar vinculado a la
Plataforma.

2. Para una Emisién de Notas Convertibles se finalizara la administracion y custodia de la misma en
los siguientes escenarios:

a. En la conversion por evento de liquidez de conformidad con lo previsto en la Circular y se
compren las Acciones adquiridas por los Aportantes producto de la misma.

b. En caso que no se presente un evento de conversion dentro de los 60 meses siguientes a
la Emisién. En este evento, la Bolsa llevara a cabo la conversion voluntaria de las Notas
Convertibles, caso en el cual los Aportantes podran optar entre llevar a cabo la conversion
del valor de financiacién colaborativa en acciones emitidas por el Receptor o en un pagaré,
de conformidad con el procedimiento establecido en la Circular. No obstante lo anterior,
en el evento en que el Receptor no lleve a cabo la emision de los titulos valores dentro del
siguiente mes calendario, contado a partir al cierre del plazo establecido para que los
Aportantes opten por alguna de las alternativas, la Bolsa procedera a realizar la emision y
entrega de los mismos de conformidad con el mandato otorgado por el Receptor.

c. En la conversién por evento de liquidacion de conformidad con lo establecido en la
Circular.

Paragrafo primero. La desvinculacion de la Plataforma del Receptor procedera unicamente en el evento
en que no tenga otras Emisiones vigentes. En caso que un Receptor se encuentre en alguno de los



eventos previstos en el presente articulo y tenga varias Emisiones vigentes, se desvinculara de la
Plataforma la Emisién sobre la cual se dio lo previsto en los numerales anteriores.

Paragrafo Segundo. La desvinculacion del Receptor o la Emision de la Plataforma también tendra lugar
cuando una autoridad administrativa o judicial lo ordene.

Paragrafo Tercero. En los eventos descritos en el presente articulo, el Receptor debera realizar todas
las actividades requeridas para llevar a cabo la materializacion de los valores de financiacion
colaborativa, como consecuencia de su desvinculaciéon. No obstante lo anterior, en el evento en el que el
Receptor no lleve a cabo la materializacién de los valores dentro del plazo establecido mediante Circular,
la Bolsa, de conformidad con el mandato otorgado por el Receptor, llevara a cabo el proceso de
materializacion de los valores de financiacién colaborativa ante Deceval y su posterior entrega a los
Aportantes.

Articulo 4.1.3 Solicitud de vinculacién a la Plataforma
El Aportante interesado en vincularse a la Plataforma, debera presentar:

1. Documento de identificacion: para personas naturales cédula de ciudadania o documento de
identificacién nacional, para personas juridicas, certificado de existencia y representacion
legal.

2. En caso de los Aportantes calificados: estos deberan presentar la informacién de que trata el
numeral 1 del articulo 2.41.4.1.2 del Decreto 2555 de 2010 y demas normas que lo
modifiquen, adicionen o deroguen.

3. Suscribir el formato de vinculacion.

Paragrafo Primero. En adicién a lo anterior, el Aportante debera aceptar los Términos y Condiciones
establecidos en la Plataforma, mediante la suscripcién de los mismos. En todo caso por el hecho de
vincularse a la Plataforma, el Aportante reconoce y acepta que esta realizando una inversién en
valores de financiacién colaborativa que implica la asunciéon de un riesgo con alta probabilidad de
materializarse respecto de la no recuperacion del capital invertido y sus respectivos intereses. Asi
mismo, el Aportante manifiesta y acepta que la inversion que esté realizando es producto de una
decision suficientemente informada. Adicionalmente, el Aportante reconoce y acepta que la Bolsa no
es responsable de los resultados de la inversion ni asume obligacion alguna derivada del no
cumplimiento o cumplimiento imperfecto de las obligaciones a cargo del Receptor.

Paragrafo Segundo. La Bolsa podra solicitar informacién adicional a la establecida en el presente
articulo en caso de considerarlo necesario para el analisis del Aportante.

Articulo 6.2.1 Sanciones ante el incumplimiento
1. Sanciones por incumplimiento del Receptor:

En el evento en que la Bolsa declare el incumplimiento del Receptor, segtn lo establecido en el
articulo 6.1.2 del Reglamento, el correspondiente Receptor estara sujeto a las siguientes
consecuencias, a discrecion de la Bolsa:

a. Desvinculacion de la Plataforma: en este evento la Bolsa procedera a bloquear las
nuevas emisiones del Receptor, el Receptor no podra consultar la informacién disponible
en la Plataforma de Proyectos Productivos diferentes a los suyos, ni podra participar en
los programas de educacién que provea a2censo.

Este evento también tendra lugar cuando una autoridad administrativa o judicial lo
ordene.

b. Multas: en el evento de incumplimiento de pagos por parte del Receptor se cobraran a
este, a favor de los Aportantes, intereses diarios de mora a la tasa maxima legal
permitida, certificada por la Superintendencia Financiera de Colombia a partir del dia
siguiente al incumplimiento. Las sumas que sean recibidas por la Bolsa,
correspondientes a tales multas seran entregadas a los Aportantes como resarcimiento
del lucro cesante o dafios y perjuicios por el incumplimiento del Receptor.

c. Prohibicion de futura financiacion a través de la Plataforma: La Bolsa podra prohibirle a
un Receptor financiarse nuevamente en la Plataforma en los siguientes casos, pero sin
limitarse a estos:
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e Receptores que hayan incumplido las obligaciones derivadas de Emisiones
anteriores o cuando se haya ejecutado la garantia dispuesta en cualquiera de
sus Emisiones. Esta prohibicion se hace extensiva a futuras solicitudes de
financiacion de los socios y los administradores de los Receptores que
incumplieron con sus obligaciones.

e Receptores con Emisién vigente, que hayan tenido moras superiores a los 35
dias por 2 o mas cuotas consecutivas, deberan presentar pago al dia en los
proximos 6 pagos para poder solicitar una segunda Emision en la Plataforma.

e Receptores que no hayan actualizado su informacion financiera o informacién del
Proyecto Productivo no podran solicitar una segunda financiacion a través de la
Plataforma durante los siguientes 12 meses contados a partir de la fecha en la
que se solicité la dltima actualizacién. Dicha actualizacion, incluye sin limitarse, el
diligenciamiento del formato previsto por la Plataforma para la remision de
informacion periddica.

e [En el evento en que la Bolsa considere que su incumplimiento no le permite
recibir una nueva financiacion en la Plataforma.

d. El Receptor no podra participar de cualquier actividad que adelante la Plataforma.
2. Sanciones por incumplimiento del Aportante:

En el evento en que la Bolsa declare el incumplimiento del Aportante, segtn lo establecido en el articulo
6.1.2 del Reglamento, el correspondiente Aportante estara sujeto a las siguientes consecuencias, a
discrecibn de la Bolsa:

a. Desvinculacion de la Plataforma: en este evento la Bolsa procedera a bloquear la financiacion de
nuevas Emisiones por parte del Aportante. Adicionalmente, el Aportante no podra consultar la
informacion disponible en la Plataforma de Proyectos Productivos diferentes a los que ha
invertido, tampoco podra participar en los programas de educacion que provea a2censo, ni podra
acreditar nuevos recursos en Mi Balance.

Este evento también tendra lugar cuando una autoridad administrativa o judicial lo ordene.
b. El Aportante no podra participar en futuras Demandas de Inversion a través de la Plataforma.

Paragrafo Primero. La Bolsa tendra en cuenta la desvinculaciéon del Receptor o del Aportante a fin de
analizar la procedibilidad de una nueva vinculacion o de una nueva solicitud de Oferta de Emisidon por
parte del Receptor.

Paragrafo Segundo. En caso que el incumplimiento presentado por el Receptor o el Aportante sea
subsanable a juicio de la Bolsa, esta podra suspenderlo de la Plataforma por un plazo maximo de 90
dias. Durante el periodo de suspension se aplicaran al Receptor o al Aportante, las restricciones previstas
para la desvinculacion. En caso de que el Aportante o el Receptor, no subsane el incumplimiento dentro
del tiempo establecido por la Bolsa, esta podra proceder a desvincularlo.

Paragrafo Tercero. La Bolsa, en los casos previstos en el presente articulo, podra establecer mediante
Circular, los mecanismos correspondientes que permitan mantener la comunicacion entre el Receptor y
los Aportantes, tras la desvinculacién del Receptor de la Plataforma.

Articulo 8.1 Politica de tarifas
1. Valores de Financiaciéon Colaborativa representativos de deuda diferentes a Notas convertibles.

Para los Receptores que emitan valores de financiacion colaborativa representativos de deuda las tarifas
se encuentran conformadas por tres componentes, tasa de interés, comisibn mecanismos de
recuperacion, de ser el caso, y comision de la Plataforma.

La tasa de interés correspondera a la remuneracion del capital que los valores generan a los Aportantes.
Este rubro tiene como propésito remunerar a los inversionistas por aportar el capital para financiar a los
Proyectos Productivos. Los Receptores podran determinar la tasa de interés que consideren.

La comisién por mecanismos de recuperacion, hace referencia al rubro que se cobra por garantia sobre
la emisién en caso de incumplimiento del Receptor, segun la modalidad de garantia y a los gastos
asociados con la cobranza en el caso de incumplimiento. Segun el mecanismo de recuperacion esta
comision puede ser pagada a un tercero.

La comisién de la Plataforma, tiene dos componentes, cobro de éxito y de administracion. La tarifa de
éxito es un cobro que se realiza una uUnica vez por emision, al momento de adjudicacion de la misma y



corresponde a un porcentaje de los recursos obtenidos a través de las diferentes Modalidades de
Financiacion. La Plataforma determina dicho porcentaje en funcién del plazo y del riesgo del Receptor.

El cobro por administracion es pagado durante la vigencia de la emisién, de forma periédica acorde a la
forma de amortizacién acordada. El cobro se realiza como un porcentaje adicional al pago del capital e
intereses que realizara el Receptor.

2. Valores de Financiacién Colaborativa representativos de capital y Notas Convertibles.

Para los Receptores que emitan valores de financiacion colaborativa representativos de capital o Notas
Convertibles las tarifas corresponden a la comision de la Plataforma.

La comisién de la Plataforma, tiene dos componentes, cobro de éxito y de administracion. La tarifa de
éxito es un cobro que se realiza una Unica vez por emision, al momento de adjudicacion de la misma y
corresponde a un porcentaje de los recursos obtenidos a través de las diferentes Modalidades de
Financiacion. La Plataforma determina dicho porcentaje en funcién del monto recaudado.

El cobro por administracion es pagado durante la vigencia de la emisién, de acuerdo a lo previsto en la
Circular.

Paragrafo. En el caso de los Aportantes, su inversiéon a través de la Plataforma no generara costos
directos a favor de la Bolsa’.

ARTICULO SEGUNDO. ADVERTIR que la autorizacién otorgada en el articulo primero de la
presente resolucién, se concede sin perjuicio de la responsabilidad a cargo de la BVC como
administradora de la plataforma de financiacion colaborativa — A2censo, y del cumplimiento al
marco normativo aplicable que debe dar esa sociedad en desarrollo de la referida actividad.

En consecuencia, la modificacion autorizada mediante el presente acto administrativo no
implica aprobacién sobre las decisiones que adopte la BVC en su calidad de administradora de
la plataforma de financiacién colaborativa, en particular, pero sin limitarse a ello, respecto al
adecuado funcionamiento del sistema y la plataforma tecnoldgica y de comunicaciones sobre la
cual opera, las solicitudes de emisién de valores, la idoneidad de los aportantes y receptores de
recursos, ni tampoco respecto a la calidad y clasificacion de los proyectos productivos inscritos
en la plataforma, ni de la informacién que sea publicada respecto de dichos proyectos.

ARTICULO TERCERO. ADVERTIR que, una vez la presente autorizacién se encuentre en
firme, la BVC debera publicar el texto aprobado a través de los medios dispuestos para el
efecto, y actualizar la informacién correspondiente en el Registro Nacional de Agentes del
Mercado de Valores - RNAMV, de conformidad con lo dispuesto en el numeral 8 del articulo
5.3.3.1.1 del Decreto 2555 de 2010 y en el numeral 3 del Capitulo Il del Titulo V de la Parte llI
de la Circular Basica Juridica de la Superintendencia Financiera de Colombia.

ARTICULO CUARTO. NOTIFICAR personalmente el contenido de la presente resolucién al
Representante Legal de la BVC, o a quien haga sus veces, acto en el cual debera entregarsele
copia de esta y advertirsele que en contra de lo resuelto procede el recurso de reposicién, que
de estimarse pertinente debera ser interpuesto ante el Superintendente Delegado para
Intermediarios de Valores, dentro de los diez (10) dias habiles siguientes a la fecha de su
notificacion.

ARTICULO QUINTO. ORDENAR, una vez en firme, la publicacion de la presente resolucion en
el Boletin del Ministerio de Hacienda y Crédito Publico, Capitulo Superintendencia Financiera
de Colombia.

NOTIFiIQUESE, PUBLIQUESE Y CUMPLASE

Dada en Bogota D.C., a los 27 dias de junio de 2023.
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