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Colombia ha construido un sistema
financiero robusto y estable. Es tarea
primordial del inversionista institucional
actuar con base en fundamentales mas
que en sesgos
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El sistema financiero tiene capacidad de absorcion de
chogues basado en sus indicadores prudenciales

Solvencia Liquidez
Limite Relaciéon de solvencia total /\ 207,5%
Establecimientos de Crédito 9% 18.10% == IRL establecimientos de credito
IOEs 9% 38.10%
9% 28.14% 1,739%
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SN > > SCBYV con requerimientos de liquidez
Fiduciarias (Asset Management) 9% 58.14%
Fiduciarias (Custodia de Valores) 9%  17.60% 322%
FICS Abiertos Sin Pacto de
SCBV 9% 52.05% .
Permanencia

Patrimonio
técnico/Patrimonio
Adicional

59%
(o) O, - e . Z O
LGl 100%  160% @ Titulos liquidos + Depdsitos / Total de
inversiones . FPV

Corte: 28 de febrero de 2023
Corte: febrero de 2023

“El marco institucional que conduce la politica macroprudencial ha sido efectivo
y ha sido fortalecido”. (articulo IV, FMI 2023, p. 84)



La turbulencia internacional ha tenido un impacto limitado en el mercado de capitales
local e incluso los instrumentos de renta fija se han valorizado
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e KBW (Indice BaNcos) e COLCAP

Curva de rendimientos TES tasa fija

Previa intervencion SVB
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Disminucion de 118 pb cur
de rendimientos de TES
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Fuente: Bloomberg Precia y Calculos propios SFC
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Para preservar la confianza es necesario seguir gestionando los
riesgos de manera prudente y diligente

Severidad /
Intensidad de
supervision

Alto

Medio

Bajo

Riesgo de
crédito

Repercusion de
la inflacién en
capacidad de
pagoy ahorro

Fuente: SFC, 2023. Prioridades de supervision..

Principales riesgos emergentes identificados

Mercadoy
liquidez

Flight to quality

Mayor volatilidad
en los mercados

Desvalorizacion
en vehiculos de
inversion

RTILB

Posibles
descalces de
duracién entre
activos y
pasivos

Riesgo de
balance

Presion sobre
utilidades y
solvencia: sector
real y financiero

Riesgos
fisicos y
operacional

Riesgos
operacionales
derivados de
eventos
geopoliticos
locales e

internacionales

Riesgo pais

Volatilidad en
spread de
crédito de
inversiones

Exposicién en
subordinadas
del exterior



es prioritario, no sélo para
mejorar las condiciones de los mas
vulnerables sino para trazar la senda de
largo plazo de los mercados




Es necesario eliminar el arbitraje entre regimenes, reducir la regresividad, aumentar la
proteccion y la cobertura de adultos mayores y la poblaciéon mas vulnerable

Prima media

14.268.48]

Ahorro individual

967.052
Anticipada
84.558
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Calculos SFC. Corte: 28 de febrero de 2023.

Potenciales beneficiarios

Prima media Ahorro individual
Pilar contributivo

Pilar solidario

El sistema de pilares acota
y focaliza los subsidios de
acuerdo con la poblacion
objetivo en cada caso.

Fomenta el ahorro
para la vejez.
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Se deben corregir los desaciertos de la etapa de desacumulaciéon
creando mecanismos para

Se crearian esqguemas de
cobertura de riesgos:
extralongevidad y juridicos,
actualmente no asegurables.

El pago de la pension de vejez se podra
realizar a través de
ofrecida mediante un

Definir como estos mecanismos se pueden implementar 67 865 retiros
[ J

para las cuentas de retiro programado descapitalizadas.
programados*

descapitalizados
Establecer el rol de las aseguradoras en la asuncién de 24.747 (36 5%)
riesgos de largo plazo en el sistema de pilares. !

Crecimiento de cuentas

Evaluar si el esquema de mutualidad podria acceder al descapitalizadas
actual mecanismo de cobertura de salario minimo con el 2021-2022
fin de brindarle mayor proteccion al pensionado. 52,9%

Fuente: Calculos SFC a partir de |la informacion remitida por las administradoras. Con corte a 31 enero 2023.
* Sin garantia de pension minima



Disefar un esquema que garantice la cobertura de invalidez y sobrevivencia a los
afiliados al sistema y mejore la eficiencia en la contratacion del seguro previsional

Costo del seguro previsional promedio y nimero de
pensionados por invalidez y sobrevivencia

500.000 2,50%
450.000
Mitiga las dificultades en 2200 .
la contratacion del seguro  ~*™ .

previsional, dinamizando el o000
mercado (subasta). Sl

150.000

1,00%

100.000 0,50%

50.000

0,00%
2017 2018 2019 2020 2021 2022

mEmm Pensionados por Invalidez mmm Pensionados por Sobrevivencia Costo seguro previsional

Evaluar la pertinencia de incluir en la ley el valor destinado al pago del seguro
previsional, teniendo en cuenta que la determinacion de la prima se realiza con
base en la historia siniestral del portafolio asegurado (frecuencia y severidad).

Calculos SFC con base a informaciéon transmitida por las entidades. Corte: 28 de febrero de 2023



Se ha identificado la necesidad de contar con un sistema de informacion
centralizado y enfocado en proveer un mejor servicio a los afiliados

$216.000 millones de gastos por 119308408 iad0e s 5.516.563 consultas de HL web
riesgo operativo (Dic. 2022) NFOPFRaCTEE . 301.626 correcciones de HL
Disminucion de costos Informacién mas confiable Mejor flujo de informacion
y riesgos operativos y consistente para identificar problematicas
Disminucion de tiempos en los Interrelacion entre subsistemas para
procesos de reconocimiento mantener informacion actualizada
35,5 dias promedio de una AFP 302.974 dobles asesorias realizadas
para reconocer una pension con 101.157 traslados

documentacion completa

El sistema de informacion para la proteccion social integral de la vejez con un esquema de
datos abiertos es un enorme potencial de inclusion financiera.

Fuente: Resultados Circular 024 de 2018
S
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Persisten retos importantes que deben
ser abordados de manera oportuna ‘ -

para garantizar la sostenibilidadje & : R
integridad del sistema




El esquema deremuneracionidebe’permitirqueise mantengan los mejores

estandares requeridos para la gestion de portafolios, informacion y servu};;p
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Comisién por activos
bajo administracion
del nuevo flujo

Comision de desempeno sobre rendimientos basada en:

* Rentabilidad real: objetivo de largo plazo.

* Alineada con el benchmark de rentabilidad minima.

* Con limites maximos y restablecimiento de comisiones
(evitando una toma excesiva de riesgos).

e P
10,16% 10,24%
o o ' o 9,47% o
6,74% 6,57% 6,57% 6,02% ..
3,71%
Rentabilidad efectiva anual (EA)
o * L]
promedio* Industria DIC. 2018 DIC. 2019 DIC. 2020 DIC. 2021 DIC. 2022
Fondo moderado vs rentabilidad minima B Rentabilidad EA  mRentabilidad minima

*Promedio ponderado por valor de fondo. Periodo acumulado de 48 meses
Fuente: calculos SFC




Es necesario que las AFP y Colpensiones preparen y adecuen sus capacidades

para garantizar la prestacion de los servicios centradas en los afiliados

Dar asesoria e informacion a
24 millones de afiliados

88 oportunidad y claridad.

|

CBJ {Garantizar la atencion con calidad,
'/

Contenido de la asesoria:;
@  Transicion (Ley 100 de 1993).

Omnicanalidad: pagina web, APP,
sucursales, chatbot}.

Nueva ley (nuevas prestaciones).

Las herramientas de supervision estaran enfocadas en los mecanismos para que el sistema

Opdrtunida/d de traslado
Mas de 450.000 afiliados

-

Doble asesoria para
-| decidir acertadamente
il el régimen.
N 4 v
¢ | »
| Salvaguarda de la
informacion del afiliado.
. 4
4 A

Fortalecimiento de los
programas de educacion
financiera.

A

.
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gestione y mitigue los riesgos derivados de estos nuevos procesos.




El diseno del pilar
contributivo debe
continuar profundizando
el mercado de capitales e
incrementando el ahorro
pensional de los
colombianos

Creacidon de nuevos productos y
alternativas de inversion.

Generar alternativas
de liguidez en el mercado.

Profundizar el mercado
de deuda privada.

Desarrollo de los fondos
de capital privado.

Incorporar
principios ASG.
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Descarguela en su dispositivo
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