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RESOLUCION NUMERO 0124 DE 2023
(Enero 31)

Por medio de la cual se resuelve un recurso de reposicion en contra de la
Resolucién No. 0038 del 13 de enero de 2023, la cual adiciond la autorizacion
inicialmente otorgada a la Oficina de Representacién en Colombia de la entidad del
exterior HARBOURVEST PARTNERS LLC, para que promocione en Colombia los
productos que se prevén en dicho acto administrativo

EL SUPERINTENDENTE FINANCIERO DE COLOMBIA

En uso de sus atribuciones legales, en especial las que le confieren los numerales
15 y 27 del articulo 11.2.1.4.2 del Decreto 2555 de 2010, y

CONSIDERANDO

PRIMERO. Que, previo cumplimiento de los requisitos aplicables, mediante la
Resolucién No. 1810 de 2011 la Superintendencia Financiera de Colombia autorizd
la apertura de la Oficina de Representacién en Colombia de la entidad del exterior
HARBOURVEST PARTNERS LLC, con domicilio en los Estados Unidos de
Norteamérica, para que lleve a cabo la promocién de los fondos de inversion listados
en el articulo primero del citado acto administrativo.

SEGUNDO. Que, con posterioridad y segun consta en la Resolucion No. 0481 de
2016, se modificé la autorizaciéon inicialmente otorgada a la Oficina de
Representacion de HARBOURVEST PARTNERS LLC, aprobandose la promocion
de nuevos productos del mercado de valores del exterior en el territorio nacional.

TERCERO. Que mediante Resolucion No. 0038 de 2023, se aprobé una modificacion
a la autorizacién inicialmente otorgada a la Oficina de Representacion de
HARBOURVEST PARTNERS LLC, con el objetivo de permitir la promocién y
publicidad de los siguientes productos, de manera adicional a los que ya tenia
autorizado promocionar:

1. Harbour Vest Asia Pacific Fund S L.P. y sus fondos sucesores.

2. Harbour Vest Private Equity Continuation Solutions Fund (PECS) y sus fondos
sucesores.

3. Harbour Vest Stewardship Fund y sus fondos sucesores.

4. Harbour Vest Direct Lending Il L.P. y sus fondos sucesores.

5. Harbour Vest Infrastructure Income Partnership (HIIP) y sus fondos sucesores.

Del mismo modo, la Oficina de Representacién solicité actualizar el cambio en la
denominacién del fondo Harbour Vest Real Assets Ill L.P., por Infrastructure
Opportunities Fund lll L.P. y sus fondos sucesores.

CUARTO. Que, en consideracion a la solicitud indicada en e! considerando anterior,
a través del articulo primero de la Resolucion No. 0038 de 2023, se resolvié modificar
parcialmente el articulo primero de la parte resolutiva de fa Resolucion No. 1810 del
12 de octubre de 2011, modificado por la Resolucion 0481 No. del 26 de abril de
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2016, de tal forma que los productos cuya promocién estaria autorizada a la Oficina
de Representacion, serian 10s siguientes:

_HarbourVest International Private Equity Partners VII Investment Program.
. HarbourVest Partners X Investment Program.

_HarbourVest Partners Cleantech Fund Il L.P.

HarbourVest Partners Latin America Opportunities Fund L.P.

. HarbourVest 2016 Global Fund L.P.

. HarbourVest Canada Growth Fund L.P.

. Dover Street IX L. P.

. Secondary Overflow Fund Il L.P.

. Infrastructure Opportunities Fund Il L.P.

10. HarbourVest Co-investment Fund IV L. P.

11. HarbourVest Partners Mezzanine Income Fund L.P.

12. HarbourVest Asia Pacific Fund 5 L.P y sus f sucesores.

13. HarbourVest Private Equity Continuation Solutions Fund (PECS Fund) y sus
sucesores.

14. HarbourVest Stewardship Fund y sus sucesores.

15. HarbourVest Direct Lending Il L.P y sus sucesores.

16. HarbourVest Infraestructure Income Partnership (HIIP) y sus sucesores.

CENOOA LN

QUINTO. Que mediante comunicacién radicada en esta Superintendencia con el
nimero 2023006054-000 del 23 de enero de 2023, el Representante Legal de la
oficina de representacién de HARBOURVEST PARTNERS LLC interpuso recurso de
reposicion en contra de la Resolucion No. 0038 del 13 de enero de 2023, formulando
para el efecto los argumentos que exponen mas adelante.

SEXTO. Que revisado el contenido del escrito mediante el cual se interpuso el
recurso de reposicién, este Despacho observa que este cumple con las condiciones
para su tramite segun lo dispone el articulo 77 de la Ley 1437 de 2011 y, asi mismo,
fue interpuesto dentro del término legal previsto para el efecto por el articulo 76 de
la misma Ley.

SEPTIMO. Que, en el mencionado recurso, el representante Legal solicita (...) se
modifique el Articulo Primero de la parte resolutiva de la sefialada Resolucion, con
el fin de incluir la referencia a 'y su sucesor’ en los nombres de los fondos listados
en los numerales 1 a 11 de dicho articulo. Lo anterior, con el objetivo de ser
consistentes con el lenguaje previamente aprobado por la Superintendencia
mediante Resolucién 0481 de 2016 y con los numerales 12 a 16 del Articulo Primero
de la reciente Resolucion”.

Adicionalmente, solicita que se “(...) tengan en cuenta que la referencia a 'y sus
sucesores' estd mencionada en la lista de la Resolucién, especificamente respecto
a los fondos listados en los numerales 12 a 16. Nuestra solicitud es mantener la
referencia a 'y sus sucesores’ en los fondos listados en los numerales 1 a 11, tal cual
como se aprobé en la Resolucién 0481 de 2016. Vale la pena aclarar que nuestro
plan general de funcionamiento es consistente con esta aproximacion”.

OCTAVO. Que, analizados los argumentos expuestos en el recurso de reposicion,
encuentra este Despacho que, contrario a lo sefialado por el recurrente, los nhombres
de los productos autorizados en la Resolucion No. 1810 de 2011 y en la Resolucién
No. 0481 de 2016, tal y como se desprende de su contenido literal, coinciden
exactamente con aquellos sefialados en el articulo primero de la Resolucion No.

1 Antes Harbour Vest Real Assets |l L.P., autorizado mediante Resolucion No. 0481 del 26 de abril

de 2016.
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0038 de 20232, por lo que no se evidencia inconsistencia o diferencia alguna entre
estos.

En efecto, en el considerando quinto y en el articulo primero la Resolucion No. 1810
de 2011, se sefiala expresamente que los productos objeto de promocién por parte
la Oficina de Representacion, serian los siguientes:

“(..)

HarbourVest Intemational Private Equity Partners VI Investment Program.
El HarbourVest Partners IX Investment Program.

Dover Street Vill LP.

HarbourVest Partners 2011 Direct Fund LP.

HarbourVest Partners Cleantech Fund Il LP. :

HarbourVest Partners Latin America Opportunities Fund LF".

DAl

Lo propio es predicable de la Resolucion No. 0481 de 2016 que, tanto en el
considerando cuarto como en el articulo primero, indican textualmente lo siguiente
respecto de los productos autorizados:

9{..)

1. HarbourVest Intemational Private Equity Partners VIl Investment Programo
2. HarbourVest Partners X Investment Programo

3. HarbourVest Partners Cleantech Fundil L.P.

4. HarbourVest Partners Latin America Opportunities Fund L.P.
5. HarbourVest 2016 Global Fund L.P.

6. HarbourVest Canada Growth Fund L.P.

(-.)

7. Dover Street IX L. P.

8. Secondary Overflow Fund 111 L.P.

9. HarbourVest Real Assets 111 L.P

(...)

10. HarbourVest Co-investment Fund IV L. P.

11. HarbourVest Partners Mezzanine Income Fund L.F".

Por ofra parte, en el trdmite radicado con el nUmero 2022175433-000-000, el cual se
finalizd con la expedicién de la citada Resolucién No. 0038 de 2023, no se evidencia
que e! Representante Legal de la Oficina de Representacion en Colombia, haya
solicitado la inclusién de la referencia "y su sucesor” con respecto a los productos
cuya promocion y publicidad ya habia sido autorizada en los afios 2011 y 2016.

En ese orden, y salvo la precision realizada de manera expresa respecto de la
denominacion de uno de los fondos de inversién, la solicitud formulada en Ia referida
actuacién administrativa no tuvo por objeto la modificacion de los productos
previamente autorizados por esta Superintendencia.

Del mismo modo, resulta del caso sefialar, que los nombres de los productos objeto
del recurso también coinciden con lo dispuesto en el Certificado de Existencia y
Representacién de HARBOURVEST PARTNERS LLC, allegado a las respectivas
actuaciones administrativas, por lo que no se advierte la situacion sefialada por el
recurrente.

NOVENO. Que, con fundamento en lo anterior, evaluados los argumentos del
recurrente, no es procedente acceder a su solicitud de corregir la Resolucién No.
0038 de 2023 expedida por esta Superintendencia, en la medida que su contenido

2 Con excepcion del vehicuto de inversion respecto del cual expresamente se solicitd incluir el cambio

en su denominacion.
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corresponde estrictamente a la solicitud de autorizacién formulada por el
Representante Legal de la Oficina de Representacion y, adicionalmente, es
consistente con lo sefialado en las Resoluciones Nos. 1810 de 2011 y 0481 de 2016.

En determinado caso que !a Oficina de Representacion requiera modificar los
nombres de los productos antes autorizados, debe realizar el tramite de autorizacion
correspondiente, adjuntando para el efecto la documentacién pertinente.

En mérito de lo anterior, este Despacho
RESUELVE

ARTICULO PRIMERO. CONFIRMAR en todos los aspectos lo dispdesto en la
Resolucion No. 0038 del 13 de enero de 2023, por los motivos sefalados en la parte
considerativa del presente acto administrativo.

ARTICULO SEGUNDO. NOTIFICAR personalmente el contenido de la presente
Resolucion al sefior Peter B Lipson, en su calidad de representante legal de la Oficina
de Representaciéon en Colombia de HARBOURVEST PARTNERS LLC, o a quien
haga sus veces, entregandole copia de esta y advirtiéndole que en contra lo resuelto
no procede recursc alguno.

ARTICULO TERCERO. ORDENAR, una vez en firme, la publicacién de esta
Resoluciéon en el Boletin del Ministerio de Hacienda y Crédito Publico, Capitulo
Superintendencia Financiera.

NOTIFIQUESE, PUBLIQUESE Y CUMPLASE

Dada en Bogota D.C., a los treinta y un (31) dias del mes de enero de dos mil
veintitrés (2023).

Proyecto: Andrés Felipe Garcla Hernandez —Direccion Legal de Intermediarios de Valores

Revisd: Luis Felipe Jiménez Salazar - Superintendente Delegado Adjunto para Mercado de Capitales
Sandra Milena Villota Marifio — Superintendente Delegada para Intermediarios de Valores
Juan Guillermo Aguilar Rivera- Director Legal de Intermediarios de Valores
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