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RESOLUCION NUMERO 0082 DE 2022
(19 de enero de 2022)

Por la cual se declara la pérdida de fuerza ejecutoria de la Resolucion 0455 del 25 de
marzo de 2011

EL SUPERINTENDENTE DELEGADO PARA EMISORES

En ejercicio de sus facultades legales, en especial las previstas en el numeral 6 del
literal A del articulo 11.2.1.4.50 del Decreto 2555 de 2010, asi como la establecida en el
articulo 91 del Cédigo de Procedimiento Administrativo y de lo Contencioso
Administrativo,

CONSIDERANDO

PRIMERO. Que de conformidad con lo previsto por el numeral 6 del literal A del articulo
11.2.1.4.50 del Decreto 2555 de 2010 o DU el Superintendente Delegado para Emisores
cuenta con la funcién de resolver sobre las solicitudes de autorizacion de ofertas publicas
de valores en el pais.

SEGUNDO. Que de conformidad con lo previsto por el numeral 2 del articulo 91 del Codigo
de Procedimiento Administrativo y de lo Contencioso Administrativo o CPACA, los actos
administrativos perderan obligatoriedad y, por lo tanto no podran ser ejecutados, entre
otros, cuando desaparezcan sus fundamentos de hecho o de derecho.

En efecto, el decaimiento de un acto administrativo se produce siempre que se altere un
presupuesto basico que se tuvo en cuenta para la dictacion del acto, entendiéndose por
presupuesto la circunstancia factica en que se basa la determinacion administrativa —
presupuesto de hecho-, o la existencia juridica que debe satisfacer el acto para adaptarse
al ordenamiento juridico vigente —presupuesto de derecho-!.

TERCERO. Que la Superintendencia Financiera de Colombia autorizé la inscripcion en el
Registro Nacional de Valores y Emisores, RNVE, y la oferta publica de las acciones con
dividendo preferencial y sin derecho a voto, ADPs, de la sociedad extranjera AVIANCA
HOLDINGS S.A,, antes Avianca Taca Holding S.A., con domicilio en Panama, en adelante
el Emisor, mediante la Resolucion 0455 del 25 de marzo de 2011, ejecutoriada el 11 de
abril de 2011.

1 Gustavo Penagos, El Acto Administrativo, Tomo |, Parte General, Sexta Edicion, Ediciones Libreria el Profesional, pag.497.
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CUARTO. Que dentro de los requisitos que se tuvieron en cuenta para la autorizacién
otorgada por la Superintendencia Financiera de Colombia mediante Resolucién 0455 del
25 de marzo de 2011, se tuvo en cuenta lo establecido en el numeral 5 del articulo
6.11.1.1.1 del DU, el cual exige como requisito que la entidad extranjera tenga valores
inscritos en una o mas bolsas de valores internacionalmente reconocidas por la
Superintendencia de manera previa a la realizacién de la oferta, pudiendo ser objeto de
sustituciéon mediante el cumplimiento de todos los requisitos previstos en los literales i) al
vi) del numeral 5 del articulo 6.11.1.1.1 del DU.

QUINTO. Que el literal ii) del citado numeral 5 del articulo 6.11.1.1.1 del DU, establece
“Que la matriz, filial o subsidiaria de la entidad extranjera cuente con domicilio en Colombia,
desarrolle actividades econémicas en el pais y tenga valores inscritos en el Registro Nacional de
Valores y Emisores — RNVE.”, cumpliéndose tal requisito al estar vigente la inscripcién en el
RNVE de los bonos ordinarios de Aerovias del Continente Americano S.A. o Avianca, la
cual fue autorizada mediante Resolucién 1151 del 31 de julio de 2009, siendo Avianca
entidad subordinada del Emisor con domicilio en Colombia.

SEXTO. Que los bonos ordinarios sefalados en el considerando precedente fueron
redimidos por Avianca el 26 de agosto de 2019 y en consecuencia mediante Resolucién
1512 del 8 de noviembre de 20192, esta Entidad ordend la cancelacién de tales valores y
de Avianca en su calidad de emisor, conforme lo previsto en los articulos 5.2.6.1.1. y
5.2.6.1.7 del DU.

SEPTIMO. Que antes de la cancelacién de los precitados bonos ordinarios, el Emisor
informé a esta Superintendencia que tenia ADS3 registrados en la Bolsa de Valores de
Nueva York, NYSE, situacion conocida igualmente en el mercado de valores, con lo cual
se verificd el requisito previsto en el numeral 5 del articulo 6.11.1.1.1 del DU, esto es,
contar con valores inscritos en bolsas de valores internacionalmente reconocidas por esta
Superintendencia, de manera que se continuaba bajo los supuestos de cumplimiento
previstos en la Resolucion 0455 de 2009, a la luz de lo previsto en el articulo 6.11.1.1.1
del DU, y por lo mismo, la vigencia de la autorizacién impartida.

OCTAVO. Que el Emisor el 10 de mayo de 2020, publicé por Informacion Relevante?, que
dicha sociedad y sus subsidiarias, decidieron acogerse voluntariamente al Capitulo 11 del
Cddigo de Bancarrota de los Estados Unidos en el Tribunal de Bancarrota del Distrito Sur
de Nueva York, con el fin de preservar y reorganizar los negocios de Avianca.

NOVENO. Que el Emisor, asi mismo, comunicé al mercado y a esta Entidad a través de
Informacién Relevante, el 12 de mayo de 2020 que: “ — Avianca Holdings S.A. (NYSE: AVH,
BVC: PFAVH) (la “Compariia” o “Avianca’”) informa que la Bolsa de Valores de Nueva York
("NYSE") anuncié hoy que, como practica habitual, ha decidido suspender la negociacion de los
American Depositary Shares, cada uno representando ocho Acciones Preferenciales ("ADS"),
como resultado de la solicitud por parte de la Compafdiia de peticion voluntaria bajo el Capitulo 11
del Cédigo de Bancarrota de los Estados Unidos, en el Tribunal de Quiebras para el Distrito Sur
de Nueva York, el 10 de mayo de 2020. NYSE notificé a la Compariia que también solicitara a la
Comisiéon de Bolsa y Valores (SEC) que elimine los ADS una vez que se completen los

2 Recurrida y resuelto el recurso mediante Resolucion 0027 del 13 de enero de 2020, confirmando en todas sus partes lo dispuesto en la
Resolucién 1512 del 8 de noviembre de 2019.

3 American Depositary Shares.

4 Articulo 5.2.4.1.5 del DU.
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procedimientos aplicables, incluida cualquier apelacion por parte de la Compariia de la decision
del personal de NYSE.

Adicionalmente, la Compariia informa que la Bolsa de Valores de Colombia (“BVC”) notificé (...)
que (i) las acciones preferenciales de la Compariia contintian cotizando en la BVC, (ii) las acciones
preferenciales de la Compafiia siguen sin ser elegibles para las transacciones de repos y son
inadmisibles como garantia para llamadas de margen en otros tipos de transacciones, y (iii) a partir
del 11 de mayo de 2020, no se pueden celebrar contratos de futuros u opciones con respecto a
las acciones preferidas...”.

DECIMO. Que el Emisor a través del mecanismo de Informacién Relevante, el 1 de junio
de 2020 informd que: “... la NYSE, a través del Formato 25-NSE notificé que, una vez cumplidas
todas las condiciones previas de conformidad con la Regla 12d2-2 (b) de la Comisién de Bolsa y
Valores de los Estados Unidos, SEC, los valores del Emisor, es decir, los ADS, fueron retirados y
deslistados del registro correspondiente en aplicacion de la Seccion 12 (b) del Securities Exchange
Act de 1934.”.

A su vez, y a través del mismo mecanismo de Informacion Relevante, el pasado 5 de
noviembre de 2021, complemento indicando que a raiz de la: “...aprobacién del Tribunal al
Plan, el pasado 5 de noviembre, la Compafdia procedié a remitir un comunicado al Bank of New
York Mellon (en su calidad de depositario de los ADS), solicitando la terminacién del contrato de
depdsito de los ADS de la Compaiiia, como Ultimo paso para la cancelacion de los ADS.”S.

DECIMO PRIMERO. Que esta Superintendencia consideré pertinente mantener la
inscripcion de las ADPs del Emisor en el RNVE, con el propdésito de que el mercado local
contara con informacién del Emisor, en especial en lo relativo al proceso de Tribunal de
Quiebras para el Distrito Sur de Nueva York y la situacién de los valores inscritos en la
Bolsa de Valores de Nueva York, NYSE, por lo que sus obligaciones de revelacion de
informacion a través de dicho registro y de los mecanismos implementados en las normas
del mercado de valores para el suministro de informacion continuaron vigentes, de cara a
las facultades de proteccién a los inversionistas®.

DECIMO SEGUNDO. Que conforme la Informacién Relevante del Emisor, se ha
mantenido a los inversionistas informados sobre el proceso de reorganizacion y demas
compromisos presentados por el Emisor ante el Tribunal para el Distrito Sur de Nueva
York, informando el 2 de noviembre de 2021 que: “...dentro del contexto del proceso de
capitulo 11 (“Capitulo 11”) el Tribunal para el Distrito Sur de Nueva York, (el "Tribunal ") llevé a
cabo una audiencia (la "Audiencia de Confirmacién") el pasado 26 de octubre de 2021 para
considerar la confirmacioén del plan de reorganizacioén propuesto...

()

Luego de analizar dicha documentacion, el dia de hoy el Tribunal anunci6 la decision de confirmar
el Plan...”.

DECIMO TERCERO. Que a la fecha, tanto el requisito sustitutivo para autorizar la oferta
publica de valores emitidos por entidades extranjeras establecido en el literal ii) del
numeral 5 del articulo 6.11.1.1.1 del DU7, como el requisito principal indicado en el numeral

3 Informacion Relevante 5 noviembre 2021.

6 Articulo 11.2.1.4.50, numeral 9 del DU.

7 “Que la matriz, filial o subsidiaria de la entidad extranjera cuente con domicilio en Colombia, desarrolle actividades econémicas en el pais y
tenga valores inscritos en el Registro Nacional de Valores y Emisores — RNVE.”.
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5 del mismo articulo®, se encuentran incumplidos conforme a los hechos informados a
través de Informaciéon Relevante, antes citados.

DECIMO CUARTO. Que es evidente que el fundamento legal para la autorizacion
impartida a través de la Resolucién 0455 de 2011, consistente en el cumplimiento de lo
previsto por el numeral 5 del 6.11.1.1.1 del DU, ha dejado de existir, asi como que el
fundamento para mantener la inscripcion de cara a la proteccién a los inversionistas a
través del suministro de informacién ha cesado.

En consecuencia, la Resolucion 0455 del 25 de marzo de 2011, perdio su fuerza ejecutoria
en los términos dispuestos en el numeral 2 del articulo 91 del CPACA, habida cuenta la
desaparicion, por causas sobrevinientes, de un supuesto de hecho fundamental para su
expedicion e indispensable para el reconocimiento de la situacion juridica particular,
autorizada mediante el acto administrativo referido, por lo que el mismo ha perdido
obligatoriedad y no podra continuar siendo ejecutado.

En mérito de lo expuesto,
RESUELVE

ARTICULO PRIMERO. DECLARAR la pérdida de fuerza ejecutoria de la Resolucién 0455
del 25 de marzo de 2011, mediante la cual la Superintendencia Financiera de Colombia
autorizo la inscripcion en el Registro Nacional de Valores y Emisores, RNVE, de las
acciones con dividendo preferencial y sin derecho a voto, ADPs, de la sociedad extranjera
AVIANCA HOLDINGS S.A., antes Avianca Taca Holding S.A., por las razones expuestas
en la parte considerativa, a partir de la fecha de ejecutoria del presente acto administrativo.

PARAGRAFO UNICO. Se entendera que tanto la inscripcién de las acciones con
dividendo preferencial y sin derecho a voto, ADPs, como la del Emisor quedaran
canceladas del RNVE, siempre y cuando el Emisor cumpla las siguientes instrucciones:

a) Publicar por Informacién Relevante con destino a los inversionistas y al mercado,
los datos de contacto y los medios a través de los cuales podran, en caso de
considerarlo necesario, presentar sus inquietudes y reclamos relativos al Emisor y
a las acciones con dividendo preferencial y sin derecho a voto, ADPs.

b) Publicar a través de Informacion Relevante la presente Resolucion.

Hasta tanto se dé cumplimiento a las instrucciones previamente sefaladas, el Emisor
debera seguir cumpliendo con las obligaciones relacionadas con su calidad de emisor de
valores.

ARTICULO SEGUNDO. ORDENAR que por Secretaria General se notifique
personalmente el contenido de la presente Resolucion al doctor FRANCISCO ARIAS G.
representante legal de AVIANCA HOLDINGS S.A., indicandole que contra la presente
resolucién procede el recurso de reposicion, dentro de los diez (10) dias habiles siguientes
a la fecha de su notificaciéon

8 “_ Ja oferta publica de valores emitidos por entidades extranjeras podré autorizarse cuando el emisor extranjero tenga inscritos valores en una o
més bolsas de valores internacionalmente reconocidas.”.
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ARTICULO TERCERO. ORDENAR la publicacion de esta Resolucion en el Boletin del
Ministerio de Hacienda y Crédito Publico, Capitulo Superintendencia Financiera.

NOTIFIQUESE Y CUMPLASE
Dada en Bogota, D.C., a los diecinueve (19) dias del mes de enero de 2022.

LA SUPERINTENDENTE DELEGADA PARA EMISORES,

SANDRA PATRICIA PEREA DIAZ
440000-DELEGADO PARA EMISORES
DELEGATURA PARA EMISORES

Elaboro:

CARMEN PATRICIA OVALLE DE BRICENO
Revisé y aprobo:

--DANIEL ECHAVARRIA WARTENBERG





