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|. RENTABILIDAD

El Cuadro 1 muestra las rentabilidades minimas de los Fondos de Pensiones Obligatorias (FPO) y
Cesantias, calculadas para cada tipo de fondo; FPO conservador 36 meses, FPO moderado a 48
meses, el FPO de mayor riesgo a 60 meses y el FPO retiro programado a 40 meses. De igual forma, se
observan las rentabilidades acumuladas para los Ultimos 24 meses del portafolio de Largo Plazo y las
rentabilidades acumuladas de los Ultimos tres meses para el portafolio de Corto Plazo de los fondos de
cesantias!. Adicionalmente se publica la rentabilidad de cada uno de los fondos, utilizando la

metodologia de valor de unidad (NAV), para diferentes horizontes de tiempo.

Cuadro 1
Rentabilidad minima de los Fondos de Pensiones Obligatorias y de los Fondos de Cesantia

FONDO DE PENSIONES OBLIGATORIAS * FONDOS DE CESANTIA**Hasta
Hasta 31/10/2021 31/10/2021

FONDO FONDO RETIRO PORTAFOLIO DE PORTAFOLIO DE
MAYOR RIESGO PROGRAMADO ** LARGO PLAZO CORTO PLAZO

FONDO CONSERVADOR FONDO MODERADO

Ultimos 36 meses Ultimos 48 meses Ultimos 60 meses Ultimos 40 meses Ultimos 24 meses ~ Ultimos 3 meses
NOMINAL REAL NOMINAL REAL NOMINAL REAL NOMINAL REAL NOMINAL NOMINAL
Proteccién 6,77% 3,27% 8,84% 5,29% 9,54% 5,83% 7,30% 4,05% 5,20% 0,91%
Porvenir 7,11% 3,61% 9,57% 6,00% 9,47% 5,76% 7,44% 4,18% 4,77% 0,86%
Skandia 7,15% 3,64% 8,44% 4,90% 9,06% 5,36% 7,43% 4,17% 4,62% 0,77%
Colfondos 6,86% 3,36% 8,90% 5,34% 10,78% 7,03% 7,83% 4,56% 5,17% 0,84%
Promedio 6,97% 3,46% 9,16% 5,60% 9,50% 5,79% 7,11% 3,61% 4,98% 0,87%
RENTABILIDAD MINIMA 4.93% 5.86% 5.86% 4.54% 1.64% 0.18%

* El Decreto 2949 de 2010 por el cual se modifica el Decreto 2550 de 2010, en su articulo 2.6.5.1.4 establece el periodo de célculo de la rentabilidad minina para los tipos de fondos de pensiones
obligatorias.

** Para el Fondo de Retiro Programado el Decreto 059 de 2018 estableci6 un periodo de transicién, y modificé la metodologia, el periodo de célculo, yla verificacion de la rentabilidad minima obligatoria,
para la cual se realizara una primera revision a partir del 30 de junio de 2020.

*** E| Decreto 4936 de 2009 en su articulo 4 establece el periodo de célculo de la rentabilidad minina para los portafolios de los fondos de cesantia.

Para efectos de la determinacién de la rentabilidad minima del Fondo Especial de Retiro Programado el
articulo 7 del Decreto 59 de 2018, estableci6 que: i) a partir del 30 de junio de 2020 la
Superintendencia Financiera de Colombia realizara la primera revision de rentabilidad minima tomando
como periodo de calculo los dltimos veinticuatro (24) meses. Y ii) la primera verificacion de rentabilidad
minima obligatoria para el Fondo Especial de Retiro Programado de acuerdo con lo establecido en el
articulo 2.6.5.1.9, se realiza a partir del 30 de junio de 2021. Para el efecto, se toman como periodo de
célculo los ultimos treinta y seis (36) meses. En las verificaciones posteriores se adicionaran al periodo
de calculo los meses transcurridos hasta completar el periodo de célculo previsto en el articulo
2.6.5.1.4. del Decreto 2555 de 20102

1 Desde 31 de julio de 2021 al 31 de octubre de 2021.

2 Revision de rentabilidad minima: si durante el periodo de célculo el fondo presenta un defecto de rentabilidad minima, la Sociedad Administradora debera
constituir una provision por el valor equivalente al defecto.

Verificacion de rentabilidad minima obligatoria: si durante el periodo de célculo el fondo presenta un defecto de rentabilidad minima, la Sociedad

Administradora debera responder con sus propios recursos por el valor equivalente al defecto.
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Cuadro 2
Rentabilidad calculada desde el inicio de operaciones — NAV
FONDO MODERADO
Hasta 31/10/2021

NOMINAL REAL
Proteccion 15,58% 8,50%
Ponenir 14,91% 7,88%
Skandia 15,42% 8,35%
Colfondos 14,66% 7,64%
SISTEMA 15,03% 7,98%

Rentabilidad nominal y real calculada bajo la metodologia de valor de unidad (NAV)
desde julio de 1995 hasta la fecha actual.

Cuadro 3
Rentabilidad acumulada calculada desde el inicio de Multifondos — NAV

FONDO FONDO RETIRO

FONDO CONSERVADOR  FONDO MODERADO ORI EEEG ORI
NOMINAL REAL NOMINAL REAL NOMINAL REAL NOMINAL REAL
Proteccion 7,35% 3,51% 8,29% 4,41% 8,15% 4,27% 8,06% 4,19%
Porvenir 7,34% 3,50% 8,43% 4,54% 7,79% 3,93% 8,06% 4,19%
Skandia 7,36% 3,52% 8,40% 4,52% 7,86% 3,99% 7,93% 4,06%
Colfondos 7,42% 3,57% 8,04% 4,17% 9,61% 5,69% 7,87% 4,00%
Promedio 7,37% 3,52% 8,30% 4,42% 8,10% 4,23% 8,00% 4,13%

Rentabilidad nominal y real calculada bajo la metodologia de valor de unidad (NAV),desde el inicio de los Multifondos (marzo de 2011) hasta 31/10/2021

Cuadro 4
Rentabilidad calculada para los Gltimos 5 afios — NAV

FONDO FONDO RETIRO

FONDO CONSERVADOR  FONDO MODERADO MAYOR RIESGO PROGRAMADO
NOMINAL REAL NOMINAL REAL NOMINAL REAL NOMINAL REAL
Proteccion 6,92% 3,30% 9,74% 6,02% 9,54% 5,83% 7,84% 4,18%
Porvenir 7,08% 3,45% 10,33% 6,59% 9,47% 5,76% 7,82% 4,17%
Skandia 7,20% 3,56% 9,38% 5,67% 9,06% 5,36% 7,87% 4,21%
Colfondos 6,95% 3,32% 9,67% 5,95% 10,78% 7,03% 8,12% 4,46%
Promedio 7,01% 3,39% 9,98% 6,25% 9,50% 5,79% 7,88% 4,23%

Rentabilidad nominal y real calculada bajo la metodologia de valor de unidad (NAV),para los Ultimos 5 afios desde 31/10/2016 hasta 31/10/2021

Cuadro 5
Rentabilidad calculada para los Gltimos 12 meses - NAV

FONDO FONDO RETIRO

FONDO CONSERVADOR = FONDO MODERADO R FIESEE SRR A
NOMINAL REAL NOMINAL REAL NOMINAL REAL NOMINAL REAL
Proteccion 3,63% -0,92% 16,46% 11,35% 21,43% 16,10% 6,79% 2,11%
Porvenir 3,84% -0,71% 17,21% 12,06% 19,72% 14,47% 6,77% 2,08%
Skandia 2,99% -1,53% 11,90% 6,99% 15,34% 10,28% 6,32% 1,65%
Colfondos 2,89% -1,63% 15,15% 10,10% 19,06% 13,83% 6,78% 2,10%
Promedio 3,58% -0,97% 16,36% 11,25% 19,95% 14,68% 6,75% 2,06%

Rentabilidad nominal y real calculada bajo la metodologia de valor de unidad (NAV),para el Gltimo afio desde 31/10/2020 hasta 31/10/2021
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Cuadro 6
plazo - Rentabilidad calculada Gltimos 2 afios

FONDO DE CESANTIA
Portafolio Largo Plazo

Portafolio de Largo

Hasta 31/10/2021

NOMINAL REAL
Proteccion 5,20% 1,99%
Porvenir 4,77% 1,57%
Skandia 4,62% 1,43%
Colfondos 5,17% 1,96%
Promedio 4,98% 1,77%

Rentabilidad nominal y real calculada para los Ultimos 24 meses bajo la metodologia de valor de
unidad (NAV), desde 31/10/2019 hasta 31/10/2021.

Cuadro 7
plazo - Rentabilidad calculada ultimos 3 meses

FONDO DE CESANTIA
Portafolio Corto Plazo

Portafolio de Corto

Hasta 31/10/2021

NOMINAL REAL
Proteccion 0,91% -2,40%
Porvenir 0,86% -2,45%
Skandia 0,77% -2,53%
Colfondos 0,84% -2,47%
Promedio 0,87% -2,43%

Rentabilidad nominal y real calculada para los Gltimos 3 meses bajo la metodologia de valor de unidad
(NAV), desde 31/07/2021 hasta 31/10/2021.

La rentabilidad mensual promedio de los Portafolios de Largo Plazo de los fondos de cesantias?,
durante los Ultimos 24 meses estuvo entre 5.25% y 6.05%, con volatilidades anualizadas entre 6.89% y
7.67%. Por su parte, la rentabilidad acumulada de los dltimos 24 meses estuvo entre 5.09% y 5.96%
E.A., con volatilidades anualizadas entre 1.6% y 1.79% (Gréfico 1).

Grafico 1

FONDOS DE CESANTIAS - PORTAFOLIOS LARGO PLAZO
RENTABILIDAD ACUMULADA PROMEDIO Y VOLATILIDAD
OCTUBRE 31 DE 2019 A OCTUBRE 31 DE 2021

FONDOS DE CESANTIAS - PORTAFOLIOS LARGO PLAZO
RENTABILIDAD MENSUAL PROMEDIO Y VOLATILIDAD
OCTUBRE 31 DE 2019 A OCTUBRE 31 DE 2021
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Fuente: Informes presentados por las AFP

3 El Decreto 059 de 2018 reemplaz6 el portafolio de referencia por indices de mercado y la SFC mediante la Circular Externa 035 de 2018, estableci6 tales

indices a utilizar para el calculo de la rentabilidad minima obligatoria a partir de abril de 2019
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Il. VALOR DE LOS FONDOS*

Al 31 de octubre de 2021 el total de los recursos administrados por los diferentes tipos de Fondos de

Pensiones Obligatorias (FPO), los Fondos de Pensiones Voluntarias (FPV), los Fondos de Cesantias

(FC) y los Fondos de Reservas de Pensiones del Régimen de Prima Media (FRPM) ascendieron a

$402.4 billones (b). Con respecto al mismo mes del afio anterior, este monto representa un aumento de
17.14%, 9.07%, 13.38%, y 25.42% en su orden.
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Grafico 2
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Valor y Participaciéon de los Fondos de Pensiones
Administrados

Cifras en millones de pesos

uFPOM mFPV ® FC- Largo Plazo
mFC- Corto Plazo  ®WFRPM mFPOC
FPOMR FPORP

36.568.262

9%
43.284.970
11%

32.782.507
8%

10.53102.213 233536.414
58%

Fondos de Pensiones Obligatorios

De acuerdo con el Decreto 4600 de 2009, se modifica el régimen de las Sociedades Administradoras de Fondos de Cesantia (se incorporan dos nuevos
portafolios, Corto Plazo y Largo Plazo).

Eje izquierdo FPV, FC-Largo Plazo y FRPM. El eje derecho correspodnde a informacion de los FPO.

Fuente: Estados Financieros transmitidos por las entidades. Superintendencia Financiera de
Colombia

Vale la pena sefialar que del total de recursos administrados por los Fondos de Pensiones Obligatorias

(FPO), $ 32.18 billones corresponden a recursos del Fondo de Garantia de Pensién Minima (Grafico 3).

Gréfico 3

Evolucién fondo de garantia de pensiéon minima- FPO
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Fuente: Estados financieros remitidos por las entidades

4 Valor de los fondos, corresponde al valor remitido por las entidades en la cuenta de patrimonio.
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En el Cuadro 8 se presenta el valor individual y los porcentajes de cada uno de los FPO, FPV, FC y el
valor del RPM para el corte del 31 de octubre de 2021.

Cuadro 8

Fondos Moderado Fondo Conservador

Fondo de Mayor Riesgo

Fondo de Retiro Programado

Fondos de Pensiones Obligatorias

Millonesde $ Porcentaje Millonesde $ Porcentaje Millones de $ Porcentaje  Millones de $ Porcentaje

233.536.414

32.782.507

PROTECCION 81.623.949 35,0% 10.083.558 30,8% 15.367.627 35,50% 17.359.503 47,5%
PORVENIR 108.590.435! 46,5% 15.785.481 48,2% 19.758.681 45,65% 10.320.973 28,2%
SKANDIA 12.659.952 5,4% 2.071.025 6,3% 2.477.220 5,72% 2.785.562 7,6%
SKANDIA PLAN ALTERNATIVO 463.339 0,2% 0,0% 0,00% 0,0%
COLFONDOS 30.198.739 12,9% 4.842.443 14,8% 5.681.442 13,13% 6.102.224 16,7%

Fondos de Pensiones Voluntarias

Fondo

100,0%

Millonesde $ Porcentaje

0,0%

Fondos de
Cesantias

43.284.970

100,00%

Fondos de Cesantias - Portafolio

Largo Plazo

36.568.262

100,0%

Fondos de Cesantias - Portafolio
Corto Plazo

PROTECCION 10.749.578 36,6% Millones de $ Porcentaje  Millones de $ Porcentaje
PROTECCION SMURFIT 109.653 0,4% PROTECCION 6.229.968 159.609
PORVENIR 5.027.643 17,1%, PORVENIR 7.644.193 48,1% 169.334 37,5%
SKANDIA 7.299.069 24,9%| SKANDIA 404.300 2,5%)| 22.05§| 4,9%
COLFONDOS 1.841.300 6,3%| COLFONDOS 1.621.711 100.465
COLSEGUROS 278.738] 1,0%| 15.900.172 451.466
FIDUALIANZA ABIERTO VISION 869.934 3,0%
FIDUPOPULAR PLAN FUTURO MULTIOPCION 76.329 0,3%|
Millones de Porcentaje
FIDUDAVIVIENDA DAFUTURO 2.180.563 7,4%| $
MULTIACCION 14.461 0,0%| CAXDAC 1.633.447 15,5%
FIDUCIARIA CREDICORP 262.610 0,9%| FONPRECON -35.787 -0,3%
SERVITRUST GNB SUDAMERIS 48.046 0,2%| FONDOANTIOQUIA 304.660
FIDUCIARIA BTG PACTUAL 560.803 1,9%| COLPENSIONES 8.613.899
RENTA 4 & GLOBAL FIDUCIARIA S.A 252 0,0%| Total
FIDUCIARIA COOMEVA S.A 20.868 0,1%]|
Total 29.339.848 100,0%

Fuente: Estados financieros remitidos por las entidades.
Cifras sujetas averificacion y rectificacion.

Informe Mensual de los Fondos de Pensiones y Cesantias
Superintendencia Financiera de Colombia
Direccién de Investigacién, Innovacién y Desarrollo

Subdireccion de Investigacion y Analisis
Octubre de 2021



lll. AFILIADOS

El nimero total de afiliados de los FPO, FC, FPV y FRPM ascendi6 a 34,608,440 al 31 de octubre de
2021, con respecto al mismo mes del afio anterior, mostrando una variacion de 4.78%, 4.22%, 5.24% y
-0.38% respectivamente. En el Gréafico 4 se destaca la participacion de los afiliados por género para

cada uno de los fondos mencionados.

Gréfico 4

Evolucion afiliados de los fondos Clasificacion de los afiliados por género - Octubre de 2021
11.000.000 r 20.000.000
10.000.000 - - 18.000.000

9.000.000 - - 16.000.000

8.000.000

3.638.340 549.954

- 14.000.000

7.000.000 -
- 12.000.000 wHombres
6.000.000 - |

- 10.000.000 uMujeres
5.000.000 -
- 8.000.000
4.000.000 -

3.000.000 6.000.000

2.000.000 - - 4.000.000

Fondo de Pensiones Obligatorias.

1.000.000 - 2.000.000

0 T T T T T T T T 0
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Fondos de Pensiones Fondos de Resevas de Fondos de Pensiones Fondos de Cesantias
«===FC ====FPV ===FRPM =——=FPO Obligatorias17,778,916 pensiones del R.P.M Voluntarias 1,077,077 ,959,791
6,792,656

Fuente: Informacion remitida por las entidades vigiladas.

A continuacion, se presenta la clasificacién de los afiliados segun el ingreso base de cotizacion. Vale la
pena resaltar que la mayoria de estos afiliados se ubican en el rango salarial que corresponde a
ingresos menores o iguales a dos salarios minimos. (Ver Cuadro 9).

Cuadro 9
IROAGIE de_,- REESNEE . . Fondos de Pensiones Fondos de Pensiones
de pensiones del Fondos de Pensiones Fondos de Pensiones . . ; .
. ) . . . (O JIVEIGIEY] Obligatorias Mayor
Régimen de Prima Voluntarias Obligatorias Moderado .
. Conservador * Riesgo
Media

Salarios minimos Hombres Mujeres Hombres Mujeres  Hombres Mujeres Hombres Mujeres Hombres EICS
Menor o igual a 2 3.192.859 | 2.799.609 401.176 391.944 1.190.756 1.238.215 540.384 582.802 7.050.132 | 5.184.531
Mayor a 2 ymenor igual a 4 225.328 187.674 43.538 49.102 89.659 86.445 38.247 41.661 587.430 444422
Mayor a 4 ymenor igual a 16 199.310 157.183 64.108 55.664 58.261 52.274 29.499 28.579 289.998 189.726
Mayor a 16 20.843 9.850 41.132 30413 9.072 5.094 4.741 3.051 24.094 9.843

Rango de edad Hombres Mujeres Hombres j Hombres OIEIES Hombres Mujeres Hombres Mujeres
Hasta 34 afios 453572 429.370 133.145 135.664 9.489 9.085 3.849 2.119 5.024.547 | 4.211.197
entre 35 y49 afios 1.066.191 | 1.014.939 209.091 202.719 499.733 1.167.770 6.531 3.007 2.925.604 | 1.617.076
50 6 mas afios 2.118.577 | 1.710.007 207.718 188.740 838.526 205.173 602.491 650.967 1.503 249

Fuente: Informacién remitida por las entidades formatos 206, 201 y 491
* Se incluyen afiliados a los fondos de convergencia

El Cuadro 10 presenta el total de los afiliados para cada uno de los FPO, FPV, FC y FRPM al 31 de
octubre de 2021. Mientras que el 62.07% de los afiliados a los FPO son no cotizantes® (11,035,371

5 Se entiende como no cotizantes a aquellos afiliados no pensionados, para quienes no se efectud la cotizacién obligatoria durante el mes para el cual reporta.
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personas), para los FRPM esta poblacion representa el 61.74% (4,194,034 personas) del total de

afiliadoss.

Fondos de Pensiones Fondos de Pensiones

Obligatorias
Moderado

Afiliados

Obligatorias
Conservador

Afiliados
Conservador

%

Cuadro 10

Afiliados
Conservador-
Moderado

Fondos de
Pensiones
Obligatorias Mayor
Riesgo

Convergencia

Afiliados Afiliados
% Conservador-Mayor Moderado- Afiliados
Riesgo Mayor Riesgo

PROTECCION 420.530 29,7% 170.161| 29.3% 200.386| 29,1% 66.3% 406.630| 31,0% 4.008.170f 29,1%
PORVENIR 788.331 55,6% 314.596| 54,2% 383.362| 55,7% 31 6.4% 714258| 54.4% 8.388.980| 60,9%
SKANDIA 17.423 1.2% 6.980| 1,2% 6.044| 0,9% 75 154% 14.069 1.1% 82.291 0,6%)|
COLFONDOS 190.618 13.5% 88.716| 15,3% 98.233| 14,3% 58| 11.9% 177697 135% 1.300.735 9,4%)

SKANDIA ALTERNATIVO 220 0,02%
1.417.122 100,0%

Fondo de Reservas del Régimen de Prima Media

580.453

100,0%

688.025

100,0% 100,0% 1.312.654 100,0% 13.780.176

Fondos de Pensiones Voluntarias

Fondos Afiliados %
CAXDAC 433 0,01%)|
FONPRECON 2.862 0,04%
PENSIONES DE ANTIOQUIA 335 0,00%)|
COLPENSIONES 6.789.026 99,95%)
Total 6.792.656 100,00%

Fondos de Cesantias

Fondo Afiliados %
PROTECCION 3.081.873
PORVENIR 4.916.367 54,9%)
SKANDIA 61.052 0,7%|
COLFONDOS 900.499 10,1%)

Total 8.959.791 100,0%

Fuente: Informacié n remitida por las entidades formatos 193, 196, 206 y 491
“Administrados por Proteccion.

Fondo Afiliados

SMURFIT* 1.717 0,2%
PROTECCION 477.943 44,4%)
PORVENIR 195.169 18,1%)
SKANDIA 90.109 8,4%)
COLFONDOS 56.397 5,2%)
COLSEGUROS 44.075 4,1%|
FIDUALIANZA ABIERTO VISION 19.729 1,8%
FIDUPOPULAR PLAN FUTURO 6.172 0,6%)|
FIDUDAVIVIENDA DAFUTURO 179.721 16,7%)|
MULTIACCION 394 0,0%)]
FIDUCIARIA CREDICORP 775 0.1%
SERVITRUST GNB SUDAMERIS| 795 0,1%)]
FIDUCIARIABTG PACTUAL 1.794 0,2%)
RENTA 4 & GLOBAL FIDUCIARIA 10 0,0%
FIDUCOOMEVA 2.277 0,2%

Total 1.077.077 100,0%

Asi mismo, del total de afiliados a los FPO, el 55.67% corresponde a afiliados inactivos” (9,898,085

personas), mientras que para los afiliados a Colpensiones® el 55.66% corresponde a esta clasificacion

(

3,778,793 personas).

Vale la pena sefialar que, de acuerdo con lo establecido en el articulo primero del Decreto 959 de

2018, las mujeres menores de 42 afios y los hombres menores de 47, que a marzo de 2019 no

hubiesen elegido tipo de fondo, mantendran el saldo acumulado de su ahorro individual en el fondo

Moderado, mientras que los nuevos aportes (cotizaciones) estardn destinados al fondo de Mayor

Riesgo.

6 El nimero de afiliados cotizantes a los FPO fue de 6,743,545 y a los FRPM fue 2,598,622.

7 Los afiliados inactivos son aquellos que no han efectuado cotizaciones en por lo menos los Ultimos seis meses.

8 El nimero de afiliados activos a los FPO fue de 7,880,831 y a Colpensiones fue 3,010,233.
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Grafico 5

Evolucién Afiliados Activos e Inactivos de los Fondos de Evolucién Afiliados Activos e Inactivos de Colpensiones
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90,0% - ’
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2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Fuente : Informacién transmitida por las entidades.

En el Gréfico 6 se presenta la evolucion de los afiliados que se han trasladado al interior del Sistema

General de Pensiones para los cortes de fin de afio entre 2011 y lo corrido de 2021.

Gréfico 6
Traslados de afiliados del Sistema General de Pensiones

m Traslados efectuados de las AFP a
Colpensiones

= Traslados efectuados entre las AFP

= Traslados efectuados de
Colpensiones a las AFP

325.320

315.893

308.002

219.773

196.466
173.443

160.147

116.048 130.526 : 128.920 4 481

120.902

5.740

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Fuente: Informacion remitidas por las AFP’s, formatos 493.
Para el afio 2019, se realiz6 reproceso por retransmisién de informacion.
Cifras a diciembre de cada afio. Las cifras del 2021 al cierre de octubre. Informacion sujeta a revision y verificacion.
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V. PENSIONADOS

Del nimero total de pensionados del Sistema General de Pensiones al 31 de octubre de 2021 (gréficos

7y 8), 86.09% corresponde a los pensionados del RPM (1,490,051 personas) y el porcentaje restante a

los pensionados de los FPO del RAIS (240,824 personas).

300.000 -

250.000 A

200.000 -

150.000 -

de ahorro individ

100.000
o

50.000 +

0

——FPO

Grafico 7
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Fuente: Informacion remitida por las entidades, formatos 495 y 205.
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De otra parte, del total de pensionados de los FPO del RAIS el 28.88% corresponde a pensionados por

sobrevivencia, el 19.9% a pensionados por invalidez y el restante 51.22% a pensionados por vejez.

Con respecto a los pensionados del RPM, el 71.36% representa los pensionados por vejez, el 23.52%

los de sobrevivencia y el 5.12% a los pensionados por invalidez.
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Fuente: Informacion remitida por las entidades.

Grafico 8

1.490.051

TOTAL

Fondos de pensiones obligatorias

SKANDIA = COLFONDOS
ALTERNATIVO 38.731
217 16%
B SKANDIA 0%
5.312
2%

® PROTECCION
85.673
36%

= PORVENIR
110.891
46%

Fuente: Informacion remitida por las entidades, formato 495.
Fondos de Reservas de pensiones del R.P.M
L]

CAXDAC
714

B FONPRECON 0,05%

2.320
0,16%

= PENSIONES DE
ANTIOQUIA
2.848
0,19%

COLPENSIONES
1.484.169
99,61%

Fuente: Informacién remitida por las entidades, formato 205.

V. PORTAFOLIO DE INVERSION

Fondos de Pensiones Obligatorias, Voluntarias y Fondos de

Cesantias

Al cierre de octubre de 2021 el valor del portafolio de los FPO Moderado, Conservador, de Mayor
Riesgo y Especial de Retiro Programado se ubico en $231.55b, $32.66b, $43.24b y $36.52b,
respectivamente. En conjunto los fondos obligatorios aumentaron 18.22% respecto a octubre de 2020.

Por su parte los FPV, los FC Largo Plazo y los FC Corto Plazo, se ubicaron en $29.38b, $15.88b y

$0.44b, montos que corresponden a un aumento anual de 9.21%, 13.43% y 7.36% respectivamente.

La inversién en titulos de deuda constituye el rubro mas significativo para el caso de los FPO
Conservador 77.77%, FPO Especial de Retiro Programado 75.07%, los FPV 58.86%, los FC-Largo
Plazo 44.85%. Por su parte, los titulos y valores participativos tienen una mayor proporcion en el FPO
Moderado 45.28% y en el FPO de Mayor Riesgo 63.67%.
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Grafico 9

Clasificacion del portafolio de inversion de los Fondos de Pensiones Obligatorias, Voluntarias y Cesantias, en titulos de deuday participativos a
Octubre de 2021
cifras en millones de pesos

aTITULOS DE DEUDA

aTITULOS Y/O VALORES
PARTICIPATIVOS

63,67%

4FONDOS DE CAPITAL PRIVADO
45,28%

42,40%
aDEPOSITOS A LA VISTA

20,64%
19,97% 1,74%

80TROS -
9,92%

6,75%

~0,72% -0,35% -0,26% -0,06% 0,16% ,57%
Fondos de Pensiones Fondo de pensiones Fondo de pensiones Fondo de pensiones Fondos de Pensiones Fondos de Cesantias - Fondos de Cesantias -
Obligatorias Obligatorias Obligatorias Mayor Obligatorias Retiro Voluntarias $29,383,421 Portafolio Largo Portafolio Corto
1,549,396 Ce ,658,538 Riesgo$43,240,739 Programado$36,516,242 Plazo$15,882,756 Plazo$444,566

Fuente: Informacion transmitida por las AFPs. Formato 351.
Otros: Posicién neta en derivados y opt iones de contado, op iones repo y depésitos Banco de la Republica.

En el Grafico 10 se observa la clasificacion del portafolio por tipo de emisor para cada uno de los
tipos de fondos de los FPO, los FPV y FC (para los portafolios que lo componen, Portafolio de Corto
Plazo y Largo Plazo).

Grafico 10

Clasificacion del portafolio por tipo de emisor de los Fondos de P

iasy C ias - Octubre de 2021

igatorias,
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aINSTITUCIONES NO 11,3%
VIGILADAS POR LA SFC 9,36%
WINSTITUCIONES VIGILADAS w
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UDEPOSITOS A LA VISTA 53,06% 55’2%

38,4%

19,3%

=ENTIDADES TERRITOR. Y
SUS DESCENTRALIZADAS

16,8% 18,5%

67%

1% o e
14% 1,0% 0,9% 0,4% 2

“OTROS

1,17% 0,% 0 A% 0,2%

Fondos de Pensiones Fondo de pensiones Fondo de pensiones Fondo de pensiones Fondos de Pensiones Fondos de Cesantias - Fondos de Cesantias -
Obligatorias Obligatorias Obligatorias Mayor Ol i etiro ias $29,383421 Portafolio Largo Portafolio Corto Plazo$444,566
1,549,396 C ,658,538 Riesgo$43,240,739 Programado$36,516,242 Plazo$15,882,756

Fuente: informacion transmitida por las AFPs. Formato 351.
* Otros: incluye operaciones repo, posicion neta en derivados y participaciones en fondos de capital privado nacionales y depésitos remunerados del Banco de la Republica.

En el Gréfico 11 se presenta la composicidn del portafolio de inversiones por tipo de moneda o unidad
de medida. Los fondos concentran la mayor parte de sus inversiones en instrumentos denominados en
pesos, con la siguiente composicion para cada caso: FPO Moderado 32.78% FPO Conservador
50.56%, FPO de Mayor Riesgo 31.79%, FPO Especial de Retiro Programado 20.4%, FPV 70.16%, FC-
Largo Plazo 53.14% y FC—Corto Plazo 96.43%.
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Por su parte, la composicién en UVR es para los FPO Moderado 13.87%, FPO Conservador 29.51%,
FPO de Mayor Riesgo 3.63%, FPO Especial de Retiro Programado 59.53%, FPV 8.47% y FC-Largo
Plazo 7.85%.

Gréfico 11

Clasificacion del portafolio de inversiones de los Fondos de Pensiones Obligatorias, Voluntarias y Cesantias, por tipo de moneda o unidad de medida -
Octubre de 2021
Cifras en millones de pesos

20,40%

32,78% 31,79%

HPESOS
50,56% 53,14%
3,63% 70,16%
uUVR 9
96,43%
" AMERICAN
56,01%
44,85%
&OTROS (1)
35,14%
17,62% 17,92%
0% 8,58% 15% - ,87% =3,57%
Fondos de Pensiones Fondo de pensiones Fondo de pensiones Fondo de pensiones Fondos de Pensiones Fondos de Cesantias - Fondos de Cesantias -
Obligatorias Obligatorias Obligatorias Mayor Obligatorias Retiro Voluntarias $29,383,421 Portafolio Largo Portafolio Corto
Moderado$231,549,396 Conservador$32,658,538 Riesgo$43,240,739 Programado$36,516,242 Plaz0$15,882,756 Plazo$444,566

Fuente: Informacién transmitida por las AFPs. Formato 351.
(1) Délar Australiano, Délar Canadiense, Libra, Yen, Euro, Real, Peso Mexicano y Nuevo Sol Peruano.

En cuanto a la posicion en moneda extranjera se observa que los FPO Moderado tienen el 41.33%,
cubierto frente al riesgo de fluctuacién de la tasa de cambio, los FPO Conservador 31.84%, FPO de
Mayor Riesgo 51% y FPO Especial Retiro Programado 27.72%. Asi mismo, la proporcion cubierta

frente al riesgo cambiario para los FC—Largo Plazo es 24.95% y los FPV el 37.17%, ver cuadro 11.

Cuadro 11

Posicién en moneda extranjera y coberturas - Octubre de 2021
cifras en miles. TCRM $3784.44

Fondos de Fondos de Fondos de Fondos de Fondos de
8 a Fondos de X X 8
Pensiones Cesantias - Pensiones Pensiones Pensiones Pensiones
Obligatorias  Portafolios de o ——— Obligatorias Obligatorias Obligatorias Retiro
Moderado Largo Plazo Conservador Mayor Riesgo Programado
Inversién en moneda extranjera expresada en US $ (A) 33.086.851 1.643.898 1.663.797 1.749.768 7.342.022 1.961.906
Cobertura sobre inversién en moneda extranjera expresada en US $ (B) 13.675.918 410.153 618.422 557.047 3.744.482 543.911
g‘_"eg)sm" 0 IWEITER ) @I Sl @elizie pesEin en USE, (B 19.410.933 1.233.745 1.045.375 1.192.721 3.597.540 1.417.995
Porcentaje cubierto de la inversién en moneda extranjera (B / A = D) 41,33% 24,95% 37,17% 31,84% 51,00% 27,72%
P - - "
%S'_‘E‘) en moneda extranjera expresada en pesos, sin cobertura (C* | 75 456 515 081 | 4.669.034.003 | 3.956.150.980 | 4.513.781.047 |  13.614.673.786 5.366.316.217
Valor del fondo en miles de pesos (F) 231.549.396.157 | 15.882.755.781 | 29.383.421.230 | 32.658.538.396 43.240.738.971 36.516.242.315
Porcentaje del fondo sin cobertura (E / F) 31,7% 29,4% 13,5% 13,8% 31,5% 14,7%

Fuente: Informaci6n transmitida por las AFP. Formatos: 468, 472 y 351.

En el Anexo se presenta una evolucion de la composicién del portafolio de los FPO para los tipos de
fondos, FC- portafolio de Largo Plazo y FPV por titulos de deuda y participativos, emisor y moneda,
para los Ultimos dos afios. Para el caso de los FC — portafolio de Corto Plazo se presenta la relacion de
lo corrido del ultimo afio.
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ii. Fondo de las Reservas de Pensiones del Régimen de Prima Media

El valor administrado en el fondo de reservas del RPM a octubre de 2021 se ubic6 en $6.74b (Gréfico
12).

Grafico 12

Evolucién del valor del portafolio de inversion Fondo de Reservas de
Pensiones del Régimen de Prima Media
(Cifras en millones de pesos)
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Fuente: Cifras transmitidos hasta el 31 de octubre de 2021.

ene-20

abr-20

jul-20
oct-20
ene-21
abr-21
jul-21
oct-21

Por su parte, el portafolio de inversiones de CAXDAC?® al 31 de octubre de 2021 se ubic6 en

$1.64b. En los Gréficos 13, 14 y 15 se presenta la composicion del portafolio para esta entidad

por tipo de inversion, emisor y por tipo de moneda o unidad de medida.

9 CAXDAC El régimen de inversiones sera el mismo al establecido para el Fondo Moderado en los términos previstos en el Titulo 12 del Libro 6 de la Parte 2 del Decreto 2555 de 2010.
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Gréfico 13

Clasificacion del portafolio de inversion - Octubre de 2021

Valores en millones de pesos
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Vejez $1,603,651 Invalidez $14,470 Sobrevivencia Total $1,640,051
$21,930

Fuente: Informacién transmitida por Caxdac. Formato 351.
(1) Depésitos a la vista y posicién neta en derivados

Grafico 14

Clasificacion del portafolio por tipo de emisor - Octubre de 2021
Valores en millones de pesos
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Grafico 15

Clasificacion del portafolio por tipo de moneda o unidad de medida
Octubre de 2021

Valores en Millones de pesos

#PESOS
uDOLAR
48,139
AMERICANO . 0
HEURO
LUUVR
mOTROS (1)
7,66% 2%
0.26% 0,02% 0,01% 0,25%
Vejez $1,603,651 Invalidez $14,470 Sobrevivencia Total $1,640,051
$21,930

19

Informe Mensual de los Fondos de Pensiones y Cesantias
Superintendencia Financiera de Colombia

Direccién de Investigacion, Innovacion y Desarrollo

Subdireccion de Investigacion y Analisis

Octubre de 2021



FPO Moderado - Evolucién portafolio en titulos de deuda y
participativos

FPV - Evolucién portafolio en titulos de deuday

Anexos

FPC(largo plazo) - Evolucién portafolio en titulos de deuda y

0% participativos a0 participativos
60% 70% 70%
o 0% M o
«==Depésitos vista
A 50% 50% M
Otros (1) 309 40% 10% W
30% 30%
Renta Fija 20% ~———
20% 20%
10%
Renta Variable WL N~ A~ ———————— I\
0% + 0% 0%
222 228888+ 48§48 23338 & 8 8 7 = 2 2 2 3 8 %8 8 §8 "8 § § §
FPO - Moderado-Evolucion portafolio de inversién por tipo FPV - Evolucién portafolio de inversion por tipo de FPC(largo plazo) - Evolucién portafolio de moneda
de moneda da
100% 90%
——oslar 2% 90% 80%
americH¥ 80% 0%
Euro 60% 70%
o uj"% 60% 60% M
= = = Otros
Pesos 30% :g: 40%
20% 30% M
—e—UWR MRaas . ST 20%
10% 10% 20%
0% = 0% 10%
-10% 0% | 0%
2222283888848 8 4 $2332288828+35573537 $ 22 22888 8 387§ § 3
£ ¢ 5 3 0§ ¢ 5 3 %8 ¢ 5 3 0% & 5 3 8 5 3 53 g 5 3 0§ 5 3§ 5 3 0§
8§52 28§88 28§48 38 8 £ 8 =28 ¢ %228 ¢§ 483258 8 § 8 2 8 § % 2 8 § & = 8
FPO - Evolucion portafolio de inversion por tipo de emisor FPV - Evoluci6n portafolio de inversion por tipo de FPC(largo plazo) - Evolucion portafolio de inversion por tipo
¢ misor
emisor
——otos (1) 60% 70% 50%
——Nacién - Deuda 50% 60% 45%
pabica interma 40%
ko Deuda 40% 0% 3%
pibica externa
0% 30%
e Inst.vigiladas por 30% 25%
la SFC 30%
20%
——inst. no vigiadas 20%
porla SFC 20% 15%
10% 10%
——— Entidades errt.
desoemvallzadasy 10% 5%
g——— ]
e inversones en el oL L 0% 0%
g3 33388888884 22 2 2 28 8 2 % 5 8 3§ © %2 2 2 % 8 8 8 § 5 & § 7
g 2528 ¢ 5328 ¢ 53 8 t ¢ 5 3 %8 ¢ 5 § ¢ 5 3 % g ¢ 5 3 % ¢ 5 3 8§ ¢ 5 3 0%
g = 3 ® g ® s 5 % = 8 § ® s § 8 2 8 s § ® 2 8 5§ 8 & 8 5 8 = 3
FPC(corto plazo) - Evolucion portafolio de inversion por tipo de ’ . . e inversi
( P ) in\:’ersién P P FPC(corto plazo) - Evolucion portafolio de moneda FPC(corto plazo) - Evolucién portafolio de inversién por tipo de
100% 100%
20% 100% ——oros (1) 90%
—— Depdsitos goy ——— Délar 0%
vista amegpy, —Nacitn-
70% ano Noica e 70%
60%
—otros (1) gy 80 tacin Do O
0% - pibica extemna  50%
40%
Renta Fija 3% v ok
20 - Otro20%
10% ) e inst. n0 vigiadas poPO%
d N\ la SFC
—Renta 0% 1 0% 10%
Variable -10% e Entidades terity 0%
29233 3888878378 ¥ "ho% deseentaliades 2
g ¢ 5 3 8 ¢ 5 3 8 ¢ 5 3 8 s
g § 8 2 8 5§ 8 2 & 5 % 2 3 E

oct-18

ene-19

abr-19

jul-19

oct-19

ene-20

abr-20

jul-20

oct-20

ene-21

jul21
oct-18
ene-19
abr-19
oct-19
ene-20
abr-20
jul-20
oct-20
ene-21
abr-21
jul-21
oct-21

e Inversiones en el
cerior

abr-21
oct-21

20

Informe Mensual de los Fondos de Pensiones y Cesantias
Superintendencia Financiera de Colombia

Direccién de Investigacion, Innovacion y Desarrollo

Subdireccion de Investigacion y Analisis

Octubre de 2021
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nservador - Evolucion portafolio en titulos de
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VI. PUBLICACION DE INEORMACION DE LOS FONDOS DE
PENSIONES, CESANTIAS, Y ENTIDADES DEL REGIMEN
DE PRIMA MEDIA?®

A continuacién, se presenta el enlace de la pagina de la Superintendencia Financiera
www.superfinanciera.gov.co en donde podra encontrar informacién detallada por cada uno de los
fondos de pensiones obligatorias, fondos de pensiones voluntarias, fondos de cesantia y entidades
administradas por el Régimen de Prima Media mas recientes.

Fondos de Pensiones y Cesantias

Sociedades Administradoras de Fondos de Pensiones y de Cesantia

Estadisticas de los fondos administrados

e Valor del Fondo
o Fondos de Pensiones Obligatorias
o Fondos de Pensiones Voluntarias
o Fondos de Cesantia

e Afiliados
o Fondos de Pensiones Obligatorias

o Fondos de Pensiones Voluntarias
o Fondos de Cesantia

e Portafolio de Inversién
o Fondos de Pensiones Obligatorias

o Fondos de Pensiones Voluntarias
o Fondos de Cesantia

e Rentabilidad
o Fondos de Pensiones Obligatorias

o Fondos de Cesantia

Entidades Administradoras del Régimen de Prima Media con Prestacién Definida

Estadisticas de los Fondos Administrados

e Valor del Fondo
e Afiliados
e Pensionados

10 Para utilizar directamente los enlaces aqui publicados, sefiale la direccién subrayada al tiempo que presiona la tecla CTRL.
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http://www.superfinanciera.gov.co/
https://www.superfinanciera.gov.co/jsp/loader.jsf?lServicio=Publicaciones&lTipo=publicaciones&lFuncion=loadContenidoPublicacion&id=9125
https://www.superfinanciera.gov.co/jsp/loader.jsf?lServicio=Publicaciones&lTipo=publicaciones&lFuncion=loadContenidoPublicacion&id=9128
https://www.superfinanciera.gov.co/jsp/loader.jsf?lServicio=Publicaciones&lTipo=publicaciones&lFuncion=loadContenidoPublicacion&id=9124
https://www.superfinanciera.gov.co/jsp/loader.jsf?lServicio=Publicaciones&lTipo=publicaciones&lFuncion=loadContenidoPublicacion&id=9110
https://www.superfinanciera.gov.co/jsp/loader.jsf?lServicio=Publicaciones&lTipo=publicaciones&lFuncion=loadContenidoPublicacion&id=9111
https://www.superfinanciera.gov.co/jsp/loader.jsf?lServicio=Publicaciones&lTipo=publicaciones&lFuncion=loadContenidoPublicacion&id=9109
https://www.superfinanciera.gov.co/jsp/loader.jsf?lServicio=Publicaciones&lTipo=publicaciones&lFuncion=loadContenidoPublicacion&id=9118
https://www.superfinanciera.gov.co/jsp/loader.jsf?lServicio=Publicaciones&lTipo=publicaciones&lFuncion=loadContenidoPublicacion&id=9119
https://www.superfinanciera.gov.co/jsp/loader.jsf?lServicio=Publicaciones&lTipo=publicaciones&lFuncion=loadContenidoPublicacion&id=9116
https://www.superfinanciera.gov.co/jsp/loader.jsf?lServicio=Publicaciones&lTipo=publicaciones&lFuncion=loadContenidoPublicacion&id=9122
https://www.superfinanciera.gov.co/jsp/loader.jsf?lServicio=Publicaciones&lTipo=publicaciones&lFuncion=loadContenidoPublicacion&id=9121
https://www.superfinanciera.gov.co/jsp/loader.jsf?lServicio=Publicaciones&lTipo=publicaciones&lFuncion=loadContenidoPublicacion&id=9167
https://www.superfinanciera.gov.co/jsp/loader.jsf?lServicio=Publicaciones&lTipo=publicaciones&lFuncion=loadContenidoPublicacion&id=9154
https://www.superfinanciera.gov.co/jsp/loader.jsf?lServicio=Publicaciones&lTipo=publicaciones&lFuncion=loadContenidoPublicacion&id=9159
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En este informe se registran las
principales cifras de los fondos
de pensiones obligatorias,
fondos de pensiones voluntarias,
fondos de cesantias y fondos de
reservas de pensiones del
regimen de prima media al
cierre de Octubre de 2021,
basado en la informacion
reportada por las entidades
vigiladas por la
Superintendencia Financiera de
Colombia con corte al 23 de
Noviembre de 2021. Las cifras
son preliminares y estan sujetas a
verificacion.




