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|. RENTABILIDAD

El Cuadro 1 reporta las rentabilidades minimas de los Fondos de Pensiones Obligatorias (FPO) y
Cesantias, calculadas para cada tipo de fondo; FPO conservador 36 meses, FPO moderado a 48
meses, el FPO de mayor riesgo a 60 meses y el FPO retiro programado a 38 meses. De igual forma, se
observan las rentabilidades acumuladas para los ultimos 24 meses del portafolio de Largo Plazo y las
rentabilidades acumuladas de los Ultimos tres meses para el portafolio de Corto Plazo de los fondos de

cesantias!. Adicionalmente se publica la rentabilidad de cada uno de los fondos, utilizando la

metodologia de valor de unidad (NAV), para diferentes horizontes de tiempo.

Cuadro 1
Rentabilidad minima de los Fondos de Pensiones Obligatorias y de los Fondos de Cesantia
FONDO DE PENSIONES OBLIGATORIAS * FONDOS DE CESANTIA***Hasta
Hasta 31/08/2021 31/08/2021
FONDO FONDO RETIRO PORTAFOLIO DE  PORTAFOLIO DE
IRENZD CENEIERYADEIR RCEROJORERS MAYOR RIESGO PROGRAMADO ** LARGO PLAZO CORTO PLAZO
Ultimos 36 meses Ultimos 48 meses Ultimos 60 meses Ultimos 38 meses Ultimos 24 meses  Ultimos 3 meses
NOMINAL REAL NOMINAL REAL NOMINAL REAL NOMINAL REAL NOMINAL NOMINAL
Proteccion 6.60% 3.14% 9.21% 5.74% 9.42% 5.82% 7.41% 4.11% 6.11% 1.11%
Porvenir 7.02% 3.55% 9.73% 6.24% 9.32% 5.72% 7.50% 4.21% 5.41% 1.06%
Skandia 7.15% 3.68% 8.94% 5.48% 9.24% 5.65% 7.62% 4.32% 5.41% 1.41%
Colfondos 6.80% 3.34% 9.30% 5.82% 10.85% 7.20% 7.90% 4.59% 5.93% 0.77%
Promedio 6.86% 3.40% 9.44% 5.96% 9.43% 5.83% 7.30% 3.89% 6.27% 1.06%
RENTABILIDAD MIiNIMA 4.92% 6.04% 5.78% 4.71% 2.76% 0.09%
* El decreto 2949 de 2010 por el cual se modifica el Decreto 2550 de 2010, en su articulo 2.6.5.1.4 establece el periodo de célculo de la rentabilidad minina para los tipos de fondos de pensiones
obligatorias.

** Para el Fondo de Retiro Programado el Decreto 059 de 2018 estableci6 un periodo de transicién, y modificé la metodologia, el periodo de calculo, y la verificacion de la rentabilidad minima
obligatoria, para la cual se realizara una primera revision a partir del 30 de junio de 2020.
*** E| decreto 4936 de 2009 en su articulo 4 establece el periodo de céalculo de la rentabilidad minina para los portafolios de los fondos de cesantia.

Para efectos de la determinacién de la rentabilidad minima del Fondo Especial de Retiro Programado el
articulo 7 del Decreto 59 de 2018, estableci6 que: i) a partir del 30 de junio de 2020 la
Superintendencia Financiera de Colombia realizara la primera revision de rentabilidad minima tomando
como periodo de céalculo los ultimos veinticuatro (24) meses. Y ii) la primera verificacion de rentabilidad
minima obligatoria para el Fondo Especial de Retiro Programado de acuerdo con lo establecido en el

articulo 2.6.5.1.9, se realizara a partir del 30 de junio de 2021.

1 Desde 31 de mayo de 2021 al 31 de agosto de 2021.
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Cuadro 2

Rentabilidad calculada desde el inicio de operaciones - NAV

FONDO MODERADO

Hasta 31/08/2021
NOMINAL REAL
Proteccion 15.65% 8.54%
Porvenir 14.94% 7.87%
Skandia 15.52% 8.42%
Colfondos 14.72% 7.67%
SISTEMA 15.08% 8.00%

Rentabilidad noninal y real calculada bajo la metodologia de valor de unidad (NAV) desde
julio de 1995 hasta la fecha actual.

Cuadro 3
Rentabilidad acumulada calculada desde el inicio de los Multifondos - NAV

FONDO FONDO RETIRO
FONDO CONSERVADOR FONDO MODERADO AR SRS O
NOMINAL REAL NOMINAL REAL NOMINAL REAL NOMINAL REAL
Proteccion 7.54% 3.67% 8.34% 4.44% 8.16% 4.26% 8.10% 4.21%
Porvenir 7.53% 3.65% 8.38% 4.48% 7.72% 3.84% 8.09% 4.19%
Skandia 7.59% 3.71% 8.54% 4.63% 7.92% 4.04% 8.00% 4.11%
Colfondos 7.65% 3.77% 8.08% 4.19% 9.61% 5.66% 7.89% 4.00%
Promedio 7.57% 3.69% 8.32% 4.42% 8.12% 4.23% 8.04% 4.15%

Rentabilidad nominal y real calculada bajo la metodologia de valor de unidad (NAV),desde el inicio de los Multifondos (marzo de 2011) hasta 31/08/2021

Cuadro 4
Rentabilidad calculada

para los Ultimos 5 afios - NAV

FONDO FONDO RETIRO
FONDO CONSERVADOR FONDO MODERADO MAYOR RIESGO PROGRAMADO
NOMINAL REAL NOMINAL REAL NOMINAL REAL NOMINAL REAL
Proteccion 7.49% 3.96% 9.88% 6.27% 9.42% 5.82% 8.13% 4.57%
Porvenir 7.67% 4.12% 10.34% 6.71% 9.32% 5.72% 8.16% 4.60%
Skandia 7.88% 4.33% 9.69% 6.08% 9.24% 5.65% 8.25% 4.69%
Colfondos 7.62% 4.08% 9.82% 6.21% 10.85% 7.20% 8.45% 4.88%
Promedio 7.62% 4.08% 10.07% 6.45% 9.43% 5.83% 8.20% 4.64%

Rentabilidad nominal y real calculada bajo la metodologia de valor de unidad (NAV),para los Ultimos 5 afios desde 31/08/2016 hasta 31/08/2021

Cuadro 5

Rentabilidad calculada

para los Gltimos 12 meses - NAV

FONDO FONDO RETIRO
FONDO CONSERVADOR FONDO MODERADO MAYOR RIESGO PROGRAMADO
NOMINAL REAL NOMINAL REAL NOMINAL REAL NOMINAL REAL
Proteccion 4.95% 0.48% 15.92% 10.99% 18.77% 13.72% 6.88% 2.34%
Porvenir 5.15% 0.68% 15.45% 10.54% 16.61% 11.65% 6.64% 2.10%
Skandia 5.04% 0.58% 12.40% 7.62% 13.69% 8.86% 6.86% 2.31%
Colfondos 4.81% 0.35% 14.51% 9.64% 15.94% 11.01% 6.85% 2.31%
Promedio 5.03% 0.56% 15.31% 10.41% 17.10% 12.12% 6.81% 2.27%

Rentabilidad nominal y real calculada bajo la metodologia de valor de unidad (NAV),para el tltimo afio desde 31/08/2020 hasta 31/08/2021
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Portafolio de Largo

Cuadro 6
plazo - Rentabilidad calculada Gltimos 2 afios

FONDO DE CESANTIA
Portafolio Largo Plazo

Hasta 31/08/2021
NOMINAL REAL
Proteccion 6.11% 2.88%
Porvenir 5.41% 2.20%
Skandia 5.41% 2.20%
Colfondos 5.93% 2.70%
Promedio 6.27% 2.78%

Rentabilidad nominal y real calculada para los Ultimos 24 meses bajo la metodologia de valor de unidad
(NAV), desde 31/08/2019 hasta 31/08/2021.

Portafolio de Corto

Cuadro 7
plazo - Rentabilidad calculada ultimos 3 meses

FONDO DE CESANTIA
Portafolio Corto Plazo

Hasta 31/08/2021
NOMINAL REAL
Proteccion 1.11% -1.71%
Porvenir 1.06% -1.76%
Skandia 1.41% -1.42%
Colfondos 0.77% -2.05%
Promedio 1.06% -1.76%

Rentabilidad nominal y real calculada para los Ultimos 3 meses bajo la metodologia de valor de unidad (NAV),

desde 31/05/2021 hasta 31/08/2021.

FONDOS DE CESANTIAS - PORTAFOLIOSLARGO

PLAZO

RENTABILIDAD MENSUAL PROMEDIO Y VOLATILIDAD
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Fuente: Informes presentados por las AFP

RENTABILIDAD ACUMULADA PROMEDIO

8.00%

La rentabilidad mensual promedio de los Portafolios de Largo Plazo de los fondos de cesantias?,
durante los ultimos 24 meses estuvo entre 5.74% y 6.37%, con volatilidades anualizadas de 6.77% y
7.56%. Por su parte, la rentabilidad acumulada de los dltimos 24 meses estuvo entre 5.14% y 6.12%
E.A., con volatilidades anualizadas de 1.57% y 1.79% (Grafico 1).

Grafico 1

FONDOS DE CESANTIAS - PORTAFOLIOS LARGO PLAZO
RENTABILIDAD ACUMULADA PROMEDIO Y VOLATILIDAD
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2 El Decreto 059 de 2018 reemplazé el portafolio de referencia por indices de mercado y la SFC mediante Circular Externa 035 de 2018, indico tales indices a
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Il. VALOR DE LOS FONDOS?

Al 31 de agosto de 2021 el total de los recursos administrados por los diferentes tipos de Fondos de
Pensiones Obligatorias (FPO), los Fondos de Pensiones Voluntarias (FPV), los Fondos de Cesantias
(FC) y los Fondos de Reservas de Pensiones del Régimen de Prima Media (FRPM) ascendieron a

$397.24 billones (b). Con respecto al mismo mes del afio anterior, este monto representa un aumento
de 17.06%, 10.69%, 10.98% y 22.09% en su orden.

Grafico 2
Evolucion del valor de los fondos administrados . N N
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Fuente : inforamcién remitida por las entidades

De acuerdo con el Decreto 4600 de 2009, se modifica el régimen de las Sociedades Administradoras de Fondos d Cesantia (se incarporan dos nuevas portatalios, Fuente: ; ;
Corto Plazoy Largo Plazo)

Eje izquierdo FPV, FC-Largo Plazay FRPM. El eje derecho correspodnde a informacion de las FPO.

Financiera de Colombia

Vale la pena sefalar que del total de recursos administrados por los Fondos de Pensiones Obligatorias
(FPO), $ 31.52 billones corresponden a recursos del Fondo de Garantia de Pensién Minima (Grafico 3).
Gréfico 3

Evolucion fondo de garantia de pension minima - FPO
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Fuente: Estados financieros remitidos por las entidades

3 Valor de los fondos, corresponde al valor remitido por las entidades en la cuenta de patrimonio.
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En el Cuadro 8 se presenta el valor individual y los porcentajes de cada uno de los FPO, FPV, FC y el
valor del RPM para el corte del 31 de agosto de 2021.

Cuadro 8
Valor de los fondos al 31 de Agosto de 2021

Fondos Moderado Fondo Conservador Fondo de Mayor Riesgo Fondo de Retiro Programado

Fondos de Pensiones Obligatorias

Millones de $ Porcentaje Millones de$ Porcentaje Millones de $ Porcentaje Millones de $ Porcentaje

PROTECCION 81,204,553 35.0% 10,020,632 30.6% 14,327,768 35.64% 16,839,746 47.5%
PORVENIR 107,475,852 46.3% 15,745,721 48.2% 18,203,350 45.28% 9,903,618 27.9%
SKANDIA 12,845,858 5.5% 2,093,061 6.4% 2,372,268 5.90% 2,713,132 7.7%
SKANDIA PLAN ALTERNATIVO 471,160 0.2% 0.0% 0.00% 0.0%
COLFONDOS 30,262,084 13.0% 4,838,565 14.8% 5,302,215 13.19% 5,990,996 16.9%
Total 232,259,507 100.0% 32,697,979 0% 40,205,601 100.00% 35,447,492 100.0%

Fondos de Pensiones Voluntarias

Fondo Millones de $  Porcentaje Iz:)ndos'de Fondos deLC;gssnLt‘l:io- Portafolio Fondos deé:oe:gngllaajo- Portafolio
PROTECCION 10,787,185 36.7%)| esantias Millones de $ Porcentaje Millones de $ Porcentaje
PROTECCION SMURFIT 110,529 0.4% PROTECCION 6,530,539 39.2% 159,450 35.8%
PORVENIR 5,026,922 17.1% PORVENIR 8,041,763 48.2% 159,955 35.9%
SKANDIA 7,281,166 24.8% SKANDIA 420,117 2.5% 22,476 5.0%)
COLFONDOS 1,837,786 6.3% COLFONDOS 1,683,818 10.1%! 103,753 23.3%
COLSEGUROS 280,752 1.0%| Total 16,676,237 100.0% 445,634 100.0%
FIDUALIANZA ABIERTO VISION 862,774 2.9%
FIDUPOPULAR PLAN FUTURO MULTIOPCION 80,262 0.3% FRPM
FIDUDAVIVIENDA DAFUTURO 2,198,202 7.5% RO WIEES ERE)|  [RemeamiE
MULTIACCION 15,371 0.1% CAXDAC 1,650,013 16.3%
FIDUCIARIA CREDICORP 261,503 0.9% FONPRECON -58,317 -0.6%
SERVITRUST GNB SUDAMERIS 49,676 0.2% FONDOANTIOQUIA 306,104 3.0%
FIDUCIARIA BTG PACTUAL 551,088 1.9%| COLPENSIONES 8,246,023 81.3%
RENTA 4 & GLOBAL FIDUCIARIA S.A 250 0.0%) Total 10,143,823 100.0%
FIDUCIARIA COOMEVA S.A 20,237 0.1%

Total 29,363,702 100.0%
Fuente: Estados financieros remitidos por las entidades.
Cifras sujetas a verificacion y rectificacion.

Informe Mensual de los Fondos de Pensiones y Cesantias

Superintendencia Financiera de Colombia
Direccién de Investigacion, Innovacién y Desarrollo
Subdireccién de Investigacion y Analisis

Agosto de 2021



lll. AFILIADOS

El numero total de afiliados de los FPO, FC, FPV y FRPM ascendié a 34,591,851 al 31 de agosto de
2021, con respecto al mismo mes del afio anterior, los FPO, FC, FPV y FRPM presentan una variacion
de 4.61%, 4.19%, 3.71% y -0.3% respectivamente. En el Gréfico 4 se destaca la participacion de los

afiliados por género para cada uno de los fondos mencionados.

Grafico 4
Evolucion afiliados de los fondos Clasificacion de los afiliados por género- Agosto de 2021
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Fuente: Informacion remitida por las entidades vigiladas.

A continuacidn, se presenta la clasificacion de los afiliados segun el ingreso base de cotizacion. Vale la
pena resaltar que la mayoria de estos afiliados se ubican en el rango salarial que corresponde a

ingresos menores o iguales a dos salarios minimos. (Ver Cuadro 9).

Cuadro 9
Clasificacion de afiliados por rango salarial, edad, género - Agosto de 2021
Fondos de Reservas

. . . Fondos de Pensiones Fondos de Pensiones
de pensiones del Fondos de Pensiones Fondos de Pensiones X . . .
. X . . X Obligatorias Conservador Obligatorias Mayor
Régimen de Prima Voluntarias Obligatorias Moderado " .
. Riesgo
Media
Salarios minimos Hombres  Mujeres Hombres Mujeres  Hombres Mujeres Hombres Mujeres Hombres Mujeres
Menor o igual a 2 3,210,874 2,815,760 415,147 416,250 1,184,535 1,224,299 531,220 575,712 7,016,298 5,143,901
Mayor a 2 y menor igual a 4 223,147 183,246 37,218 28,918 87,914 84,631 38,221 41,610 576,853 433,554
Mayor a 4 y menor igual a 16 193,929 151,715 57,334 42,830 57,304 50,496 29,380 28,147 281,012 185,490
Mayor a 16 20,290 9,717 33,649 23,930 8,871 4,951 4,572 2,851 23,544 9,402
Rango de edad Hombres  Mujeres Hombres Mujeres  Hombres Mujeres Hombres WIEIES Hombres Mujeres
Hasta 34 afios 443,810 419,396 147,199 150,148 9,688 9,281 3,712 2,106 4,991,490 4,164,771
entre 35 y 49 afios 1,061,877 1,008,001 210,651 197,310 497,166 1,151,227 6,378 2,926 2,904,696 1,607,325
50 6 més afios 2,142,553 1,733,041 185,498 164,470 831,770 203,869 593,303 643,288 1,521 251

Fuente: Informacién remitida por las entidades formatos 206, 201 y 491

* Se incluyen afiliados a los fondos de convergencia

El Cuadro 10 presenta el total de los afiliados para cada uno de los FPO, FPV, FC y FRPM al 31 de
agosto de 2021. Mientras que el 62.43% de los afiliados a los FPO son no cotizantes* (11,003,404

4 Se entiende como no cotizantes a aquellos afiliados no pensionados, para quienes no se efectu6 la cotizacion obligatoria durante el mes para el cual reporta.
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personas), para los FRPM esta poblacién representa el 61.57% (4,192,143 personas) del total de

afiliados®

Fondos de Pensiones

Fondos de Pensiones

Cuadro 10

Afiliados al 31 de Agosto de 2021

Fondos de Pensiones

GlillizEranes erlEEss Obllga}orlas_ Convergencia Obllgatgrlas Mayor
Conservador Riesgo
Fondo
Afiliados Afiliados Afiliados Afiliados
Afiliados % Conservador- % Conservador-Mayor Moderado- Y Afiliados
Conservador . -
Moderado Riesgo Mayor Riesgo

PROTECCION 416,313 167,231 198,617 67.8% 401,375 30.9% 3,983,427
PORVENIR 780,587 55.6% 308,005| 54.1% 379,563| 55.7% 27 5.8% 705,135 54.3% 8,283,354| 60.6%
SKANDIA 17,364 1.2% 6,942| 1.2% 6,036| 0.9% 70! 15.1% 13,999 1.1% 82,237 0.6%
COLFONDOS 189,707 13.5% 87,153| 15.3% 97,703| 14.3% 52 11.2% 178,291 13.7% 1,321,036 9.7%
SKANDIA ALTERNAT VO 230 0.02%

1,404,201 100.0%

Fondo de Reservas del Régimen de Prima Media

Fondos Afiliados %

CAXDAC 433

FONPRECON 707 0.01%|

PENSIONES DE ANTIOQUIA 340

COLPENSIONES 6,807,198
6,808,678 100.00%

Fondos de Cesantias
Fondo Afiliados %

PROTECCION 3,138,576 34.5%
PORVENIR 4,993,444 54.9%
SKANDIA 61,114 0.7%)

COLFONDOS 909,995 10.0%

Total 9,103,129 100.0%

Fuente: Informacion remitida por las entidades formatos 193, 196, 206 y 491.
*Administrados por Proteccion.

569,331

100.0%

681,919

100.0% 100.0% 1,298,800 100.0% 13,670,054

Fondos de Pensiones Voluntarias

Fondo Afiliados
PROTECCION 472,075 44.7%
SMURFIT* 1,735 0.2%|
PORVENIR 193,883 18.4%
SKANDIA 88,860 8.4%)
COLFONDOS 55,885 5.3%|
COLSEGUROS 44,151 4.2%
FIDUALIANZA ABIERTO VISION 19,364 1.8%
FIDUPOPULAR PLAN FUTURO 6,268 0.6%|
FIDUDAVIVIENDA DAFUTURO 167,164 15.8%
MULTIACCION 401 0.0%|
FIDUCIARIA CREDICORP 700 0.1%|
SERVITRUST GNB SUDAMERIS 806 0.1%|
FIDUCIARIA BTG PACTUAL 1,738 0.2%
RENTA 4 & GLOBAL FIDUCIARIA 10 0.0%
FIDUCOOMEVA 2,236 0.2%!

Total 1,055,276 100.0%

Asi mismo, del total de afiliados a los FPO, el 56.12% corresponde a afiliados inactivos® (9,891,842

personas), mientras que para los afiliados a Colpensiones’ el 56% corresponde a esta clasificacion

(3,812,258 personas).

Vale la pena sefialar que, de acuerdo con lo establecido en el articulo primero del Decreto 959 de

2018, las mujeres menores de 42 afios y los hombres menores de 47, que a marzo de 2019 no

hubiesen elegido tipo de fondo, mantendran el saldo acumulado de su ahorro individual en el fondo

Moderado, mientras que los nuevos aportes (cotizaciones) estaran destinados al fondo de Mayor

Riesgo.

5 El nimero de afiliados cotizantes a los FPO fue de 6,621,364 y a los FRPM fue 2,616,535.

6 Los afiliados inactivos son aquellos que no han efectuado cotizaciones en por lo menos los Ultimos seis meses.

7 El nmero de afiliados activos a los FPO fue de 7,732,926 y a Colpensiones fue 2,994,940.
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Evolucién Afiliados Activos e Inactivos de los Fondos de

75.0% - Pensiones Obligatorias

70.0%
65.0%
60.0% -
55.0% -
50.0% -
45.0% -
40.0% -
35.0% -
30.0% -

w—Activos

= |nactivos

Gréfico 5

25.0%

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Fuente : Informacién transmitida por las entidades.

2021

Evolucion Afiliados Activos e Inactivos de Colpensiones

90.0%

= Activos

80.0% =—=Inactivos

70.0% |
60.0% -
50.0% -
40.0% |
30.0% -

20.0% -

10.0%

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

En el Gréfico 6 se presenta la evolucion de los afiliados que se han trasladado al interior del Sistema

General de Pensiones para los cortes de fin de afio entre 2011 y lo corrido de 2021.

Gréfico 6

Traslados de afiliados del Sistema General de Pensiones

2011 2012 2013 2014 2015

Fuente: Informacion remitidas por las AFP’s, formatos 493.
Para el aio 2019, se realizo rep por o

2016

= Traslados efectuados de las AFP a
Colpensiones

= Traslados efectuados entre las AFP
u T fe d
alas AFP

325,320

de Colp

128,920174 49

2017 2018 2019 2020 2021

ision de i i
Cifras a diciembre de cada ao. Las cifras del 2021 al cierre de agosto. Informacion sujeta a revisiony verificacion.
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V. PENSIONADOS

Del numero total de pensionados del Sistema General de Pensiones al 31 de agosto de 2021 (graficos
7y 8), 86.19% corresponde a los pensionados del RPM (1,474,271 personas) y el porcentaje restante a
los pensionados de los FPO del RAIS (236,201 personas).

Gréafico 7

Evolucion de los pensionados

250000 - - 1550000
| 1450000
200000 —FPO — FRPM
] I 1350000
L]
3 =
= B
=i L E
[ — 1250000 E
: :
_§ I 1150000 2
o
o c
o 4
T 100000 L 1050000 ¢
g )
$ e
o I 950000
50000
I 850000
0 750000

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Fuente: Informacién remitida por las entidades, formatos 495 y 205

De otra parte, del total de pensionados de los FPO del RAIS el 28.91% corresponde a pensionados por
sobrevivencia, el 20.08% a pensionados por invalidez y el restante 51.01% a pensionados por vejez.
Con respecto a los pensionados del RPM, el 71.49% representa los pensionados por vejez, el 23.37%

los de sobrevivencia y el 5.14% a los pensionados por invalidez.

Gréfico 8
Clasificacion de los pensionados Agosto de 2021 Fondosids pemsioniss obligatorias
SKANDIA ® COLFONDOS
ALTERNATIVO 37,818
1007 214 16%
= SKANDIA 0%

B PROTECCION

90% 5,195

2% 83,483
80% 35%
70%

@ PORVENIR

60% 109,491

47%
50% Fuente: Informacién remitida por las entidades, formato 495.

Fondos de Reservas de pensiones del R.P.M
1,054,009 (]

40% 4 344,467 1,474,271 CAXDAC

714

® FONPRECON 0.05%

30% ™ PENSIONES DE

2,318
0.16% ANTIOQUIA

20% 2,841

0.19%
10%
o COLPENSIONES
0% 1,468,398
VEJEZ SOBREVIVENCIA INVALIDEZ TOTAL 99.60%
uFPO EFRPM PENSIONADOS
Fuente: i6n remitida por las

Fuente: Informacion remitida por las entidades, formato 205.
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V. PORTAFOLIO DE INVERSION

i. Fondos de Pensiones Obligatorias, Voluntarias y Fondos de
Cesantias

Al cierre de agosto de 2021 el valor del portafolio de los FPO Moderado, Conservador, de Mayor
Riesgo y Especial de Retiro Programado se ubicé en $229.69b, $32.53b, $40.09b y $35.37b,

respectivamente. En conjunto los fondos obligatorios aumentaron 17.05% respecto a agosto de 2020.

Por su parte los FPV, los FC Largo Plazo y los FC Corto Plazo, se ubicaron en $29.38b, $16.61b y

$0.45b, montos que corresponden a un aumento anual de 10.76%, 10.7% y 7.07% respectivamente.

La inversion en titulos de deuda constituye el rubro mas significativo para el caso de los FPO
Conservador 76.87%, FPO Especial de Retiro Programado 74.87%, los FPV 59.53%, los FC-Largo
Plazo 44.05%. Por su parte, los titulos y valores participativos tienen una mayor proporciéon en el FPO
Moderado 45.14% y en el FPO de Mayor Riesgo 63.98%.

Grafico 9

Cl on del de de los Fondos de

[o) y Ci ias, en titulos de deuda y participativos a
Agosto de 2021
cifras en millones de pesos

uTiTULOS DE DEUDA

uTITULOS Y/O VALORES
PARTICIPATIVOS

uFONDOS DE CAPITAL PRIVADO

wDEPOSITOS A LA VISTA

®0OTROS

& 0. 1.02%
Fondo de pensiones Fondo de pensiones Fondos de Pensiones Fondos de Cesantias - Fondos de Cesantias
o R

0.76% 0.50

Fondos de Pensiones Fondo de pensiones -

Obligatorias Mayor etiro Voluntarias $29,380,203 Portafolio Largo Portafolio Corto Plazo$447,656
693,135 529,536 091,804 372,919 Plazo$16,612,711

Fuente: Informacion transmitida por las AFPs. Formato 351.
Otros: Posicién neta en derivados y operaciones de contado, operaciones repo y depdsitos Banco de la Republica.

En el Gréfico 10 se presenta la clasificacion del portafolio por tipo de emisor para cada uno de los
tipos de fondos de los FPO, los FPV y FC (para cada uno de los portafolios que lo componen,

Portafolio de Corto Plazo y Largo Plazo).
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Gréfico 10

Clasificacién del portafolio por tipo de emisor de los Fondos de Pensiones Obligatorias, Voluntarias y Cesantias - Agosto de 2021
cifras en millones de pesos

aNACION - DEUDA PUBLICA

WINSTITUCIONES NO VIGILADAS.
POR LA SFC

IHSTITUCIONES VIGILADAS W
POR LA SFC

@EMISCRES DEL EXTERIOR

JDEPOSITOS A LA VISTA 52.92%

WENTIDADES TERRITOR ¥ SUS
DESCENTRALIZADAS

WOTROS -
119% 0.5% 0.4% X 0.7% 0.4% T0%
Fondos de Pensiones Fondo de pensiones O pensiones i de pensiones Obli Fondos i Fondos de Cesantias - Portafolio Fondos de Cesanfias - Portafolio
1 529,536 Mayor Bo4 919 529,380,203 Largo Plazo$ 16,612,711 Corto Plazo$447 656

Moderado$229 693,136

Fuente: informacion transmitida por las AFPs. Formato 351.
* Otros: incluye operaciones repo, posicion neta en derivados y participaciones en fondos de capital privado nacionales y depdsitos remunerados del Banco de la Republica.

En el Gréfico 11 se presenta la composicion del portafolio de inversiones por tipo de moneda o unidad
de medida. Los fondos concentran la mayor parte de sus inversiones en instrumentos denominados en
pesos, con la siguiente composicion para cada caso: FPO Moderado 32.96% FPO Conservador
52.42%, FPO de Mayor Riesgo 32.85%, FPO Especial de Retiro Programado 22.15%, FPV 70.99%,
FC—-Largo Plazo 58.05% y FC—Corto Plazo 98.55%.

Por su parte, la composicion en UVR es para los FPO Moderado 13.72%, FPO Conservador 28.1%,
FPO de Mayor Riesgo 3.82%, FPO Especial de Retiro Programado 58.11%, FPV 8.19% y FC-Largo
Plazo 6.97%.

Gréfico 11
Clasificacion del portafolio de inversiones de los Fondos de F o] ias, yC ias, por tipo de moneda o unidad de medida - Agosto
de 2021

Cifras en millones de pesos

HPESOS

uUVR

uDOLAR

AMERICANO
#OTROS (1)
e = P . 3.69
Fondos de Pensiones Fondo de pensiones Fondo de pensiones Fondo de pensiones Fondos de Pensiones Fondos de Cesantias - Fondos de Cesantias -
Obligatorias Obligatorias Obligatorias Mayor Obligatorias Retiro Voluntarias $29,380,203 Portafolio Largo Portafolio Corto Plazo$447,656
693,135 Ci 529,536 091804 Programado$35,372,919 Plazo$16,612,711

Fuente: Informacion transmitida por las AFPs. Formato 351.
(1) Dolar Australiano, Délar Canadiense, Libra, Yen, Euro, Real, Peso Mexicano y Nuevo Sol Peruano.

En cuanto a la posicion en moneda extranjera se observa que los FPO Moderado tienen el 42.08%,

cubierto frente al riesgo de fluctuacién de la tasa de cambio, los FPO Conservador 31.32%, FPO de
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Mayor Riesgo 49.5% y FPO Especial Retiro Programado 27.58%. Asi mismo, la proporcién cubierta
frente al riesgo cambiario para los FC—Largo Plazo es 23.68% y los FPV el 38.62%, ver cuadro 11.

Cuadro 11

Posicién en moneda extranjeray coberturas - Agosto de 2021
cifras en miles. TCRM $3774.00

Fondos de

Fondos de

Fondos de Fondos de Fondos de
" . Fondos de " " "

Pensiones Cesantias - —— Pensiones Pensiones Pensiones
Obligatorias Portafolios de Ve TETEsS Obligatorias ~ Obligatorias Mayor Obligatorias Retiro

Moderado Largo Plazo Conservador Riesgo Programado
Inversién en moneda extranjera expresada en US $ (A) 32,915,839 1,553,745 1,630,064 1,721,874 6,695,029 1,890,991
Cobertura sobre inversién en moneda extranjera expresada en US $ (B) 13,852,152 367,975 629,558 539,238 3,314,047 521,581
:;;/Zf)smn en moneda extranjera sin cobertura expresada en US $, (A- 19,063,687 1,185,770 1,000,507 1,182,637 3,380,982 1,369,410
Porcentaje cubierto de la inversién en moneda extranjera (B/ A = D) 42.08% 23.68%! 38.62% 31.32% 49.50% 27.58%

Inversién en moneda extranjera expresada en pesos, sin cobertura (C*
TRM =E)

71,946,355,435

4,475,097,193

3,775,911,983

4,463,270,670

12,759,826,485

5,168,152,398

Valor del fondo en miles de pesos (F)

229,693,135,197

16,612,710,626

29,380,202,734

32,529,535,804

40,091,804,146

35,372,919,452

Porcentaje del fondo sin cobertura (E/ F)

31.3%

26.9%

12.9%

13.7%

31.8%

14.6%

Fuente: Informacion transmitida por las APF. Formatos: 468, 472 y 351.

En el Anexo se presenta una evolucion de la composicion del portafolio de los FPO para los tipos de
fondos, FC- portafolio de Largo Plazo y FPV por titulos de deuda y participativos, emisor y moneda,

para los Ultimos dos afios. Para el caso de los FC — portafolio de Corto Plazo se presenta la relaciéon de

lo corrido del dltimo afio.

Fondo de las Reservas de Pensiones del Régimen de Prima Media

El valor administrado en el fondo de reservas del RPM a agosto de 2021 se ubicé en $6.97 b (Grafico

12).

Grafico 12

Evolucién del valor del portafolio de inversién Fondo de Reservas de
Pensiones del Régimen de Prima Media
(cifras en millones de pesos)
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Fuente: Cifras transmitidos hasta el 31 de agosto de 2021.
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Por su parte, el portafolio de inversiones de CAXDACS al 31 de agosto de 2021 se ubic6 en
$1.65b. En los Graficos 13, 14 y 15 se presenta la composicion del portafolio para esta entidad

por tipo de inversion, emisor y por tipo de moneda o unidad de medida.

Gréfico 13

Clasificacion del portafolio de inversion - Agosto de 2021

Valores enmillones de pesos

u Otros (1)

u Inversiones
Renta Variable

H |nversiones
Renta Fija

65.99%

Vejez $1,616,255 Invalidez $14,683 Sobrevivencia Total $1,653,000
$22,062

Fuente: Informacién transmitida por Caxdac. Formato 351.
(1) Depésitos a la vista y posicién neta en derivados

Grafico 14

Clasificacion del portafolio por tipo de emisor - Agosto de 2021
Valores en millones de pesos

uNACION - DEUDA
PUBLICAINTERNA

=mINSTITUCIONES NO
VIGILADAS POR LA
SFC

uINSTITUCIONES
VIGILADAS PCR LA

LUNACION - DEUDA
PUBLICA EXTERNA

0.35%
mENTIDADES TERRITOR

Y SUS
DESCENTRALIZADAS

®INVERSIONES EN EL
EXTERIOR

uOTROS (1)

Vejez $1,616,255 Invalidez $14,683 Sobrevivencia Total $1,653,000

$22,062

8 CAXDAC El régimen de inversiones sera el mismo al establecido para el Fondo Moderado en los términos previstos en el Titulo 12 del Libro 6 de la Parte 2 del Decreto 2555 de 2010.
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Grafico 15

Clasificacion del portafolio por tipo de moneda o unidad de medida
Agosto de 2021

Valores en Millones de pesos

EPESOS

HWDOLAR

AMERICANO

HEURO

WUVR

=OTROS (1)

0.79% 0.54% 0.41% 0.78%
Vejez $1,616,255 Invalidez $14,683 Sobrevivencia Total $1,653,000
$22,062
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FPO Moderado - Evolucion portafolio en titulos de deuda y

Anexos
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FPO Conservador - Evolucién portafolio en titulos de
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VI. PUBLICACION DE INFORMACION A LOS FONDOS DE
PENSIONES, CESANTIAS, Y ENTIDADES DEL REGIMEN
DE PRIMA MEDIA®

A continuacién, se presenta el enlace de la pagina de la Superintendencia Financiera
www.superfinanciera.gov.co en donde podra encontrar informacién detallada por cada uno de los
fondos de pensiones obligatorias, fondos de pensiones voluntarias, fondos de cesantia y entidades
administradas por el Régimen de Prima Media mas recientes.

Fondos de Pensiones y Cesantias

Sociedades Administradoras de Fondos de Pensiones y de Cesantia
Estadisticas de los fondos administrados

e Valor del Fondo
o Fondos de Pensiones Obligatorias
o Fondos de Pensiones Voluntarias
o Fondos de Cesantia

e Afiliados
o Fondos de Pensiones Obligatorias
o Fondos de Pensiones Voluntarias
o Fondos de Cesantia

e Portafolio de Inversién
o Fondos de Pensiones Obligatorias
o Fondos de Pensiones Voluntarias
o Fondos de Cesantia

e Rentabilidad
o Fondos de Pensiones Obligatorias
o Fondos de Cesantia

Entidades Administradoras del Régimen de Prima Media con Prestacién Definida

Estadisticas de los Fondos Administrados
] Valor del Fondo

] Afiliados

] Pensionados

9 Para utilizar directamente los enlaces aqui publicados, sefiale la direccién subrayada al tiempo que presiona la tecla CTRL.
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http://www.superfinanciera.gov.co/
https://www.superfinanciera.gov.co/jsp/loader.jsf?lServicio=Publicaciones&lTipo=publicaciones&lFuncion=loadContenidoPublicacion&id=9125
https://www.superfinanciera.gov.co/jsp/loader.jsf?lServicio=Publicaciones&lTipo=publicaciones&lFuncion=loadContenidoPublicacion&id=9128
https://www.superfinanciera.gov.co/jsp/loader.jsf?lServicio=Publicaciones&lTipo=publicaciones&lFuncion=loadContenidoPublicacion&id=9124
https://www.superfinanciera.gov.co/jsp/loader.jsf?lServicio=Publicaciones&lTipo=publicaciones&lFuncion=loadContenidoPublicacion&id=9110
https://www.superfinanciera.gov.co/jsp/loader.jsf?lServicio=Publicaciones&lTipo=publicaciones&lFuncion=loadContenidoPublicacion&id=9111
https://www.superfinanciera.gov.co/jsp/loader.jsf?lServicio=Publicaciones&lTipo=publicaciones&lFuncion=loadContenidoPublicacion&id=9109
https://www.superfinanciera.gov.co/jsp/loader.jsf?lServicio=Publicaciones&lTipo=publicaciones&lFuncion=loadContenidoPublicacion&id=9118
https://www.superfinanciera.gov.co/jsp/loader.jsf?lServicio=Publicaciones&lTipo=publicaciones&lFuncion=loadContenidoPublicacion&id=9119
https://www.superfinanciera.gov.co/jsp/loader.jsf?lServicio=Publicaciones&lTipo=publicaciones&lFuncion=loadContenidoPublicacion&id=9116
https://www.superfinanciera.gov.co/jsp/loader.jsf?lServicio=Publicaciones&lTipo=publicaciones&lFuncion=loadContenidoPublicacion&id=9122
https://www.superfinanciera.gov.co/jsp/loader.jsf?lServicio=Publicaciones&lTipo=publicaciones&lFuncion=loadContenidoPublicacion&id=9121
https://www.superfinanciera.gov.co/jsp/loader.jsf?lServicio=Publicaciones&lTipo=publicaciones&lFuncion=loadContenidoPublicacion&id=9167
https://www.superfinanciera.gov.co/jsp/loader.jsf?lServicio=Publicaciones&lTipo=publicaciones&lFuncion=loadContenidoPublicacion&id=9154
https://www.superfinanciera.gov.co/jsp/loader.jsf?lServicio=Publicaciones&lTipo=publicaciones&lFuncion=loadContenidoPublicacion&id=9159

En este informe se reqistran las
principales cifras de los fondos
de pensiones obligatorias,
fondos de pensiones voluntarias,
fondos de cesantias y fondos de
reservas de pensiones del
régimen de prima media al
cierre de Agosto de 2021,
basado en la informacion
reportada por las enfidades
vigiladas por la
Superintendencia Financiera de
Colombia con corfte al 21 de
Septiembre de 2021. Las cifras
son preliminares y estan sujetas a
verificacion.




