SUPERINTENDENCIA FINANCIERA DE COLOMBIA

Radicacion:2020224434-025-000

SfCE"C'h“ Fecha: 26/02/2021 03:19 PM Sec.dia14920

Anexos: NO

Tramite::240-AA APERTURA O CIERRE OFICINAS DE REPRESENTACION
Tipo doc::39-RESPUESTA FINAL E

Remitente: 000000-DESPACHO DEL SUPERINTENDENTE FINANCIERO
Destinatario::507-36-VOLCOMCAPITAL ADMINISTRADORA GENERAL DE
FONDOS S.A.

RESOLUCION NUMERO 0166 de 2021
(Febrero 26)

Por medio de la cual se adiciona la autorizacién inicialmente otorgada a la Oficina de
Representacion de la entidad del exterior VOLCOMCAPITAL ADMINISTRADORA
GENERAL DE FONDOS S.A., para que promocione en Colombia los productos y

servicios que se prevén en el presente acto administrativo

EL SUPERINTENDENTE FINANCIERO DE COLOMBIA

En ejercicio de sus atribuciones legales, en especial la que le confiere el numeral 15 del
articulo 11.2.1.4.2 del Decreto 2555 de 2010, y

CONSIDERANDO

PRIMERO. Que de conformidad con el numeral 3 del articulo 4.1.1.1.2 del Decreto
2555 de 2010, las instituciones del mercado de valores del exterior que pretendan
promover o publicitar productos y servicios del mercado de valores en Colombia o a sus
residentes, deben establecer una oficina de representacion en el pais, o celebrar un
contrato de corresponsalia con una sociedad comisionista de bolsa de valores o con
una corporacion financiera.

SEGUNDO. Que corresponde al Superintendente Financiero autorizar el
establecimiento en el pais de oficinas de representacion de instituciones del mercado
de valores del exterior, de acuerdo con lo previsto en el numeral 15 del articulo
11.2.1.4.2 del Decreto 2555 de 2010, asi como ejercer la inspeccion, vigilancia y control
sobre las mismas, de conformidad con lo sefialado en el articulo 4.1.1.1.12 del mismo
Decreto.

TERCERO. Que mediante Resolucidon numero 475 del 10 de abril de 2019, la
Superintendencia Financiera de Colombia autorizé la apertura de la Oficina de
Representacion en Colombia de la entidad del exterior VOLCOMCAPITAL
ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A., con domicilio en Chile, para que
promocione Yy publicite en territorio colombiano y a sus residentes, unica y
exclusivamente los productos sefalados en el citado acto administrativo.

CUARTO. Que de conformidad con lo dispuesto en el numeral 1.1.3., Capitulo I, Titulo
Il, Parte | de la Circular Basica Juridica (Circular Externa 029 de 2014) expedida por
esta Superintendencia, “La promocion o publicidad de productos o servicios diferentes o
adicionales a los autorizados por la SFC, requiere la autorizacion previa de este ente de
control, sin perjuicio de las sanciones y/o demas medidas a las que haya lugar, en el
evento en que dicha actividad se realice sin la autorizacion correspondiente”.

QUINTO. Que el doctor Jose Miguel Bulnes, en su calidad de representante legal de la
Oficina de Representacion de VOLCOMCAPITAL ADMINISTRADORA GENERAL DE
FONDOS S.A., por medio de la comunicacion radicada en esta Superintendencia con el
numero 2020224434-000-000 del 17 de septiembre de 2020, sometid a consideracion
de este Organismo de Supervision la “(...) inclusion de nuevos Sub-fondos, para ser
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promocionados en Colombia”. Los sub fondos presentados en dicha oportunidad,

fueron los siguientes:

Fondo Sombrilla Sub-Fondos Jurisdiccion de Organismo de
Constitucion Supervision
Baillie Gifford Bond Baillie Gifford High Yield Reino Unido Financial Conduct
Funds ICVC Bond Fund Authority - FCA
Baillie Gifford Baillie Gifford Positive . . Financial Conduct
Reino Unido .
Investments Funds ICVC Change Fund Authority - FCA
Baillie Gifford
Baillie Gifford .
Worldwide Funds PLC Worldwide Global Alpha Irlanda Banco Central de Irlanda
Fund
e Baillie Gifford
Ba|II_|e Gifford Worldwide China A Irlanda Banco Central de Irlanda
Worldwide Funds PLC
Shares Growth Fund
Baillie Gifford
Baillie Gifford . .
Worldwide Funds PLC WorIdW|d(;l;Ansc|ja ex Japan Irlanda Banco Central de Irlanda

SEXTO. Que mediante comunicacion radicada con el numero 2020224434-004-000 del
2 de octubre de 2020, esta Superintendencia requirié a la Oficina de Representaciéon de
VOLCOMCAPITAL ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A., para que
actualizara su Plan General de Funcionamiento, conforme a la solicitud de autorizacién
formulada, asi como la documentacion asociada a la gestion de riesgos de lavado de
activos y financiacion de actividades delictivas. Adicionalmente, con el propdsito de
verificar las condiciones de administracion, gestion y distribucion de los sub fondos de
inversion listados en el considerando anterior, se requirid la remision de la
documentacion original correspondiente.

SEPTIMO. Que mediante comunicacién radicada con el niamero 2020240854-000-000
del 6 de octubre del 2020, el doctor Jose Miguel Bulnes, presentd un alcance su
solicitud inicial, para “...) la inclusion de un nuevo Fondo Sombrilla y sus
correspondientes sub-fondos, para ser promocionados en Colombia”. La solicitud de
inclusién, supone ademas la adicion de los siguientes productos:

Sub-Fondos Jurisdiccion de

Constitucion

Fondo Sombrilla Organismo de

Supervision

Baillie Gifford UK Equity

Baillie Gifford UK & Alpha Fund

Balanced Funds ICVC

Financial Conduct

Reino Unido Authority - FCA

Baillie Gifford UK &
Balanced Funds ICVC

Baillie Gifford Global
Alpha Growth Fund

Financial Conduct

Reino Unido Authority - FCA

OCTAVO. Que mediante comunicacion numero 2020224434-009-000 del 8 de
noviembre de 2020, el doctor Jose Miguel Bulnes allegd el Plan General de
Funcionamiento actualizado, el documento que contiene las medidas de control
SARLAFT actualizadas, y la documentacion original de los prospectos de los sub-
fondos a ser adicionados.

NOVENO. Que mediante requerimiento numero 2020224434-014-000, se solicitd a la
Oficina de Representacion de VOLCOMCAPITAL ADMINISTRADORA GENERAL DE
FONDOS S.A., establecer con claridad la denominacion de los fondos sombrilla de los
nuevos sub-fondos cuya inclusion es solicitada, toda vez que los mismos no coincidian
con los fondos sombrilla autorizados mediante la Resolucion 475 de 2019.
Adicionalmente, se solicité remitir el estudio de vulnerabilidad de riesgo de lavado de
activos y financiaciéon del terrorismo correspondiente a los nuevos productos, asi como
aclarar si el “Manual de Politica y Procedimientos para la Prevencion de Lavado de
Activos y Financiacion del Terrorismo” fue objeto de alguna modificacion.
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DECIMO. El doctor Jose Miguel Bulnes, mediante comunicaciéon nimero 2020224434-
017-000 del 30 de diciembre de 2020, dio respuesta al requerimiento realizado por la
Superintendencia Financiera, aclarando que “(...) efectivamente los Fondos sombrilla
‘Baillie Gifford Bond Funds ICVC’ y ‘Baillie Gifford Investments Funds ICVC’ no se
encuentran dentro de los Fondos Sombrilla autorizados por la SFC mediante la
Resolucion 475 de 20197, y que los mismos también son objeto de autorizacion en la
presente actuacion para ser adicionados al Plan General de Funcionamiento de la
Oficina de Representacion.

UNDECIMO. Que mediante comunicacién con nimero de radicado 2021011578-000-
000 del 19 de enero de 2021, la Oficina de Representacion de VOLCOMCAPITAL
ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A., realizé6 una nueva solicitud de
adicion de sub-fondos a ser promocionados en Colombia, solicitando incluir los
siguientes:

Fondo Sombrilla Sub-Fondos Jurisdiccion de Organismo de
Constitucion Supervision
Baillie Gifford Long
Baillie Gifford Term Global Growth . . Financial Conduct
Reino Unido .
Investment Funds ICVC Investment Fund Authority - FCA

Baillie Gifford Emerging
Markets Leading Reino Unido
Companies Fund

Financial Conduct
Authority - FCA

Baillie Gifford Overseas
Growth Fund ICVC

DUODECIMO. Que en relacién con los estandares de supervision a los que se
encuentra sometida la entidad del exterior VOLCOMCAPITAL ADMINISTRADORA
GENERAL DE FONDOS S.A., esta Superintendencia verifico a través de la pagina web
de la Comision para el Mercado Financiero de Chile, que dicha entidad contintia bajo su
supervision en condicién de Sociedad Administradora General de Fondos.

DECIMOTERCERO. Que el doctor Jose Miguel Bulnes adjunté a la comunicacion
radicada con el numero 2021011578-000-000 del 19 de enero de 2021, copia del Plan
General de Funcionamiento de la Oficina de Representacion de VOLCOMCAPITAL
ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A., actualizado de acuerdo con los
términos y condiciones de las distintas solicitudes objeto de esta actuacion
administrativa.

DECIMOCUARTO. Que la Oficina de Representacion de VOLCOMCAPITAL
ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A., acreditdo el cumplimiento de los
requisitos previstos en la normatividad aplicable y en la lista de chequeo
correspondiente, a efectos que le sea autorizada la adicibn de los mencionados
productos, dentro de las alternativas de inversién a ser promocionada en el territorio
colombiano y/o a sus residentes.

En mérito de lo anterior este Despacho,
RESUELVE

ARTICULO PRIMERO. MODIFICAR el articulo primero de la parte resolutiva de la
Resoluciéon 475 del 10 de abril de 2019, en lo que se refiere a los productos y servicios
que pueden ser promocionados en el territorio colombiano y/o a sus residentes por
parte de la Oficina de Representacion de VOLCOMCAPITAL ADMINISTRADORA
GENERAL DE FONDOS S.A., el cual a partir de la fecha de la firmeza del presente acto
administrativo sera del siguiente tenor:

“ARTICULO PRIMERO. — AUTORIZAR la apertura de la Oficina de Representacion en
Colombia de VOLCOMCAPITAL ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A., con
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domicilio en Santiago de Chile, para que promueva y publicite en territorio colombiano, tnica y
exclusivamente los siguientes productos:

a. Sub-Fondos que se distribuiran constituidos bajo el fondo sombrilla Baillie Gifford
Overseas Growth Funds ICVC (en adelante el ‘Fondo Sombrilla I’), constituidos en
Reino Unido:

Baillie Gifford American Fund.

Baillie Gifford Emerging Markets Growth Fund.

Baillie Gifford Japanese Smaller Companies Fund.

Baillie Gifford European Fund.

Baillie Gifford Pacific Fund.

Baillie Gifford Developed Asia Pacific Fund.

Baillie Gifford Greater China Fund.

Baillie Gifford Emerging Markets Leading Companies Fund.

b. Sub-Fondos que se distribuiran constituidos bajo el fondo sombrilla Baillie Gifford
Investment Funds Il ICVC (en adelante el ‘Fondo Sombrilla II’), constituido en Reino
Unido:

e Baillie Gifford Japanese Income Growth Fund.

c. Sub-Fondos que se distribuiran constituidos bajo el fondo sombrilla Baillie Gifford
UK & Balanced Funds ICVC (en adelante el ‘Fondo Sombrilla III’), constituidos en
Reino Unido:

e Balillie Gifford UK Equity Alpha Fund.
e Baillie Gifford Global Alpha Growth Fund.

d. Sub-Fondos que se distribuiran constituidos bajo el fondo sombrilla Baillie Gifford
Bond Funds ICVC (en adelante el ‘Fondo Sombrilla IV’), constituido en Reino Unido:

e Baillie Gifford High Yield Bond Fund.

e. Sub-Fondos que se distribuiran constituidos bajo el fondo sombrilla Baillie Gifford
Investments Funds ICVC (en adelante el ‘Fondo Sombrilla V’), constituidos en Reino
Unido:

e Balillie Gifford Positive Change Fund.
e Baillie Gifford Long Term Global Growth Investment Fund.

f. Sub-Fondos que se distribuiran constituidos bajo el fondo sombrilla Baillie Gifford
Worldwide Funds PLC (en adelante el ‘FFondo Sombrilla VI’), constituidos en Irlanda:

Baillie Gifford Worldwide Global Credit Fund.

Baillie Gifford Worldwide Pan-European Fund.

Baillie Gifford Worldwide Emerging Markets Bond Fund.
Baillie Gifford Worldwide US Equity Growth Fund.
Baillie Gifford Worldwide Long Term Global Growth Fund.
Baillie Gifford Worldwide Discovery Fund.

Baillie Gifford Worldwide Positive Change Fund.

Baillie Gifford Worldwide Japanese Fund.

Baillie Gifford Worldwide Global Alpha Fund.

Baillie Gifford Worldwide China A Shares Growth Fund.
Baillie Gifford Worldwide Asia ex Japan Fund.

PARAGRAFO PRIMERO. La autorizacién para la promocién de los productos antes descritos
se entiende otorgada bajo el entendido que las condiciones que han sido acreditadas seran
mantenidas durante la vigencia de la oficina de representacion, y sin perjuicio del cumplimiento
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de las normas aplicables a las operaciones celebradas entre residentes colombianos con
agentes del exterior, contenidas en el régimen cambiario.

PARAGRAFO SEGUNDO. La presente autorizacién se entiende concedida tnicamente frente a
los productos del mercado de valores del exterior antes descritos, los cuales corresponden a los
sefalados en el Plan General de Funcionamiento de la Oficina de Representacion. Por esta
razoén, la promocioén de productos y/o servicios distintos a los sefialados, requerira autorizacion
previa y expresa de esta Superintendencia.

PARAGRAFO TERCERO. La autorizacién que se imparte a través del presente acto
administrativo no implica calificacién, ni responsabilidad alguna por parte de Ila
Superintendencia Financiera de Colombia acerca de la entidad del exterior, las personas
naturales o juridicas vinculadas a esta, ni sobre la bondad o seguridad de las inversiones en los
productos y servicios que seran objeto de promocion, asi como tampoco respecto de las demas
entidades del exterior que intervienen en su administracion, gestion y distribucién.”

ARTICULO SEGUNDO. ADVERTIR que la oficina de representacion de
VOLCOMCAPITAL ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A. debe dar
cumplimiento estricto a la totalidad de los parametros de informacién previstos en el
articulo 4.1.1.1.9 del Decreto 2555 de 2010, frente a los productos y servicios que sean
promocionados, asi como respecto a sus potenciales inversionistas

En tal sentido, es su obligacion, en concordancia con lo establecido en la citada
disposicion normativa, solicitar a todo potencial inversionista suscribir la respectiva
constancia que acredite el suministro de una debida informacion, independientemente
de que el mismo se vincule o no a la entidad del exterior, documento que debe estar en
todo momento a disposicion de este Organismo de Supervision.

Respecto al modelo de constancia empleado para tales propdsitos, se advierte que el
mismo debe contener toda la informacion prevista en dicho articulo, y ser concordante
con lo previsto en el Plan General de Funcionamiento y con las caracteristicas propias
de los productos y servicios promocionados, incluidas las condiciones bajo las cuales
se lleva a cabo en el exterior su gestién, administracion y distribucion y las entidades
que participan en dichas actividades.

ARTICULO TERCERO. NOTIFICAR personalmente el contenido de la presente
Resolucién al doctor Jose Miguel Bulnes, en su calidad de representante legal de la
Oficina de Representacion de VOLCOMCAPITAL ADMINISTRADORA GENERAL DE
FONDOS S.A., o a quien haga sus veces, entregandole copia de la misma y
advirtiéndole que en contra de lo resuelto procede el recurso de reposicion ante el
Superintendente Financiero, que debera ser interpuesto dentro de los diez (10) dias
habiles siguientes a la fecha de su notificacion.

ARTICULO CUARTO. ORDENAR, una vez en firme, la publicacién de esta Resolucién
en el Boletin del Ministerio de Hacienda y Crédito Publico, Capitulo Superintendencia
Financiera, una vez en firme.

NOTIFIQUESE, PUBLIQUESE Y CUMPLASE

Dada en Bogota, D.C. a los veintiséis (26) dias del mes de febrero de dos mil veintiuno (2021).

JORGE CASTANO GUTIERREZ
Superintendente Financiero
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