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. RENTABILIDAD

El Cuadro 1 reporta las rentabilidades minimas de los Fondos de Pensiones Obligatorias (FPO) y
Cesantias, calculadas para cada tipo de fondo; FPO conservador 36 meses, FPO moderado a 48
meses, el FPO de mayor riesgo a 60 meses y el FPO retiro programado a 29 meses. De igual forma, se
observan las rentabilidades acumuladas para los ultimos 24 meses del portafolio de Largo Plazo y las
rentabilidades acumuladas de los Gltimos tres meses para el portafolio de Corto Plazo de los fondos de
cesantias!. Adicionalmente se publica la rentabilidad de cada uno de los fondos, utilizando la

metodologia de valor de unidad (NAV), para diferentes horizontes de tiempo.

Cuadro 1

Rentabilidad minima de los Fondos de Pensiones Obligatorias y de los Fondos de Cesantia

FONDO DE PENSIONES OBLIGATORIAS * FONDOS DE CESANTIA**Hasta
Hasta 30/11/2020 30/11/2020

FONDO FONDO RETIRO PORTAFOLIO DE PORTAFOLIO DE

[T SR 2 ECEROMORERADO MAYOR RIESGO PROGRAMADO ** LARGO PLAZO CORTO PLAZO

Ultimos 36 meses Ultimos 48 meses Ultimos 60 meses Ultimos 29 meses Ultimos 24 meses Ultimos 3 meses

NOMINAL REAL NOMINAL REAL NOMINAL REAL NOMINAL REAL NOMINAL NOMINAL

Proteccién 7.32% 4.34% 9.42% 6.06% 8.09% 4.21% 8.57% 6.07% 6.58% 2.39%
Porvenir 7.57% 4.58% 9.90% 6.52% 8.22% 4.33% 8.77% 6.27% 6.92% 1.74%
Skandia 8.03% 5.03% 9.84% 6.46% 9.24% 5.31% 9.00% 6.49% 7.59% 1.70%
Colfondos 7.48% 4.49% 9.60% 6.23% 10.39% 6.43% 9.29% 6.77% 7.89% 1.58%
Promedio 7.50% 4.51% 9.69% 6.32% 8.36% 4.47% 9.08% 5.73% 6.90% 1.95%
RENTABILIDAD MINIMA 5.40% 6.18% 4.76% 5.52% 4.38% 0.61%

* El decreto 2949 de 2010 por el cual se modifica el Decreto 2550 de 2010, en su articulo 2.6.5.1.4 establece el periodo de célculo de la rentabilidad minina para los tipos de fondos de pensiones
obligatorias.

** Para el Fondo de Retiro Programado el Decreto 059 de 2018 estableci6 un periodo de transicion, y modificé la metodologia, el periodo de célculo, y la verificacion de la rentabilidad minima
obligatoria, para la cual se realizara una primera revision a partir del 30 de junio de 2020.
*** E| decreto 4936 de 2009 en su articulo 4 establece el periodo de célculo de la rentabilidad minina para los portafolios de los fondos de cesantia.

De acuerdo con lo sefialado en el articulo 7 del Decreto 59 de 2018, a partir del del 30 de junio de 2020
la Superintendencia Financiera de Colombia realizara la primera revision de rentabilidad minima del
Fondo Especial de Retiro Programado, de acuerdo con lo establecido en el articulo 2.6.5.1.9. del
Decreto 2555 de 2010. Para el efecto, se tomara como periodo de calculo los ultimos veinticuatro (24)
meses. La primera verificacion de rentabilidad minima obligatoria para el Fondo Especial de Retiro
Programado de acuerdo con lo establecido en el articulo 2.6.5.1.9, se realizara a partir del 30 de junio
de 2021.

1 Desde 31 de agosto de 2020 al 30 de noviembre de 2020.
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Cuadro 2

Rentabilidad calculada desde el inicio de operaciones - NAV

FONDO MODERADO
Hasta 30/11/2020

NOMINAL REAL
Proteccion 15.67% 8.54%
Porvenir 14.94% 7.85%
Skandia 15.68% 8.54%
Colfondos 14.76% 7.69%
SISTEMA 15.10% 8.00%

Rentabilidad noninal y real calculada bajo la metodologia de valor de unidad (NAV) desde
julio de 1995 hasta la fecha actual.

Cuadro 3
Rentabilidad acumulada calculada desde el inicio de los Multifondos - NAV

FONDO FONDO RETIRO

FONDO CONSERVADOR FONDO MODERADO MAYOR RIESGO PROGRAMADO
NOMINAL REAL NOMINAL REAL NOMINAL REAL NOMINAL REAL
Proteccion 7.96% 4.23% 7.85% 4.12% 7.42% 3.70% 8.45% 4.70%
Porvenir 7.92% 4.19% 7.90% 4.18% 7.10% 3.40% 8.45% 4.70%
Skandia 8.03% 4.30% 8.39% 4.65% 7.60% 3.89% 8.37% 4.63%
Colfondos 8.10% 4.37% 7.68% 3.96% 9.18% 5.41% 8.23% 4.50%
Promedio 7.99% 4.26% 7.87% 4.15% 7.46% 3.75% 8.39% 4.64%

Rentabilidad nominal y real calculada bajo la metodologia de valor de unidad (NAV),desde el inicio de los Multifondos (marzo de 2011) hasta 30/11/2020

Cuadro 4
Rentabilidad calculada para los Gltimos 5 afios - NAV
FONDO

FONDO RETIRO

FONDO CONSERVADOR FONDO MODERADO

MAYOR RIESGO PROGRAMADO
NOMINAL REAL NOMINAL REAL NOMINAL REAL NOMINAL REAL
Proteccion 8.63% 4.73% 9.12% 5.21% 8.09% 4.21% 9.30% 5.37%
Porvenir 8.77% 4.86% 9.74% 5.80% 8.22% 4.33% 9.56% 5.63%
Skandia 9.07% 5.15% 9.78% 5.84% 9.24% 5.31% 9.45% 5.52%
Colfondos 8.77% 4.87% 9.24% 5.32% 10.39% 6.43% 9.68% 5.75%
Promedio 8.75% 4.84% 9.45% 5.52% 8.36% 4.47% 9.46% 5.53%

Rentabilidad nominal y real calculada bajo la metodologia de valor de unidad (NAV),para los Ultimos 5 afios desde 30/11/2015 hasta 30/11/2020

Cuadro 5
Rentabilidad calculada paralos Gltimos 12 meses - NAV

FONDO FONDO RETIRO

FONDO CONSERVADOR FONDO MODERADO MAYOR RIESGO PROGRAMADO
NOMINAL REAL NOMINAL REAL NOMINAL REAL NOMINAL REAL
Proteccion 7.55% 5.97% 7.36% 5.79% 2.12% 0.63% 6.66% 5.10%
Porvenir 7.53% 5.96% 7.24% 5.67% 2.25% 0.76% 6.15% 4.60%
Skandia 8.27% 6.69% 5.60% 4.05% 3.27% 1.76% 7.15% 5.59%
Colfondos 8.21% 6.63% 7.33% 5.76% 3.50% 1.99% 8.16% 6.58%
Promedio 7.68% 6.11% 7.19% 5.62% 2.44% 0.95% 6.82% 5.26%

Rentabilidad nominal y real calculada bajo la metodologia de valor de unidad (NAV),para el tltimo afio desde 30/11/2019 hasta 30/11/2020
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Cuadro 6
plazo - Rentabilidad calculada Gltimos 2 afios

FONDO DE CESANTIA
Portafolio Largo Plazo

Portafolio de Largo

Hasta 30/11/2020
NOMINAL REAL
Proteccion 6.58% 3.82%
Porvenir 6.92% 4.15%
Skandia 7.59% 4.80%
Colfondos 7.89% 5.09%
Promedio 6.90% 4.13%

Rentabilidad nominal y real calculada para los Ultimos 24 meses bajo la metodologia de valor de unidad
(NAV), desde 30/11/2018 hasta 30/11/2020.

Cuadro 7
plazo - Rentabilidad calculada ultimos 3 meses

FONDO DE CESANTIA
Portafolio Corto Plazo

Portafolio de Corto

Hasta 30/11/2020
NOMINAL REAL
Proteccién 2.39% 1.92%
Porvenir 1.74% 1.27%
Skandia 1.70% 1.24%
Colfondos 1.58% 1.12%
Promedio 1.95% 1.49%

Rentabilidad nominal y real calculada para los Ultimos 3 meses bajo la metodologia de valor de unidad (NAV),
desde 31/08/2020 hasta 30/11/2020.

La rentabilidad mensual promedio de los Portafolios de Largo Plazo de los fondos de cesantias?,
durante los ultimos 24 meses estuvo entre 8.79% y 9.93%, con volatilidades anualizadas de 7.03% y
7.8%. Por su parte, la rentabilidad acumulada de los Ultimos 24 meses estuvo entre 4.41% y 5.64%
E.A., con volatilidades anualizadas de 1.2% y 1.32% (Grafico 1).

Gréfico 1
FONDOS DE CESANTIAS - PORTAFOLIOS LARGO PLAZO FONDOS DE CESANTIAS - PORTAFOLIOS LARGO PLAZO
RENTABILIDAD MENSUAL PROMEDIO Y VOLATILIDAD RENTABILIDAD ACUMULADA PROMEDIO Y VOLATILIDAD
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< 11.00% 8.00%
ui o
o 8
2 3
3 10.00% - Colfondos g 7.00% |
g 3
o ‘ 5
g Skandia 2 i
2 A 3 6.00% Colfondos
z 9.00% < :
4 Porvenir A Proteccion s ASkandia
g g 5.00% Porvenir &
3
2 8.00% - £ A Proteccion
2 B 4.00% |
z
w
(4
7.00% 3.00% 1
6.00% | | ! ! 2.00% ; ; ; ; .
6.50% 7.00% 7.50% 8.00% 8.50% 9.00% 0.20% 0.70% 1.20% 1.70% 2.20% 2.70%
VOLATILIDAD VOLATILIDAD

Fuente: Informes presentados por las AFP

2 El Decreto 059 de 2018 reemplazé el portafolio de referencia por indices de mercado y la SFC mediante Circular Externa 035 de 2018, indico tales indices a

utilizar para el célculo de la rentabilidad minima obligatoria a partir del mes de abril de 2019
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Il. VALOR DE LOS FONDOS?

Al 30 de noviembre de 2020 el total de los recursos administrados por los diferentes tipos de Fondos de
Pensiones Obligatorias (FPO), los Fondos de Pensiones Voluntarias (FPV), los Fondos de Cesantias
(FC) y los Fondos de Reservas de Pensiones del Régimen de Prima Media (FRPM) ascendieron a
$356.46 billones (b). Con respecto al mismo mes del afio anterior, este monto representa un aumento
de 10.01%, 13.66%, 12.35% y una disminucion de -6.48% en su orden.

Grafico 2
Evolucion del valor de los fondos administrados I .
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Fuente : inforamcidn remitida por las entidades

De acuerdo con el Decreto 4600 de 2009, se modifica el régimen de las Sociedades Administradoras de Fondas de Cesantia (seincorporan dos nuevos portafolios, Fuente: Estados Financleros transmitidos por Las entidades, Superintendencia Financlera de Colombia
Corto Plazoy Largo Plazo).

Eie izquierdo FPV, FC-Largo Plazoy FRPM. El eje derecho correspodnde a informacion de los FPO.

Vale la pena sefalar que del total de recursos administrados por los Fondos de Pensiones Obligatorias

(FPO), $ 27.59 billones corresponden a recursos del Fondo de Garantia de Pensién Minima (Grafico 3).

Grafico 3

Evolucion fondo de garantia de pension minima - FPO
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Fuente: Estados financieros remitidos por las entidades

3 Valor de los fondos, corresponde al valor remitido por las entidades en la cuenta de patrimonio.

Informe Mensual de los Fondos de Pensiones y Cesantias
Superintendencia Financiera de Colombia
Direccién de Investigacion, Innovacién y Desarrollo

Subdireccion de Investigacion y Andlisis
Noviembre de 2020



En el Cuadro 8 se presenta el valor individual y los porcentajes de cada uno de los FPO, FPV, FC y el
valor del RPM para el corte del 30 de noviembre de 2020.

Cuadro 8
Valor de los fondos al 30 de Noviembre de 2020

Fondos Moderado Fondo Conservador Fondo de Mayor Riesgo Fondo de Retiro Programado

Fondos de Pensiones Obligatorias

Millones de $ Porcentaje Millones de$ Porcentaje Millones de $ Porcentaje Millones de $ Porcentaje

PROTECCION 75,964,880 35.0% 9,527,290 31.0% 9,592,334 36.04% 14,891,534 47.2%

PORVENIR 99,832,285 46.0% 14,637,773 47.6% 11,764,153 44.20% 8,699,883 27.6%

SKANDIA 12,502,316 5.8% 2,016,644 6.6% 1,693,696 6.36% 2,450,334 7.8%

SKANDIA PLAN ALTERNATIVO 444,577 0.2% 0.0% 0.00% 0.0%

COLFONDOS 28,269,059 13.0% 4,565,065 14.8% 3,567,032 13.40% 5,490,675 17.4%
217,013,118 100.0% 30,746,772 0 26,617,215 31,532,427

Fondos de Pensiones Voluntarias

Fondo Millones de $  Porcentaje Fondos'de Fondos deLC;gssnLt‘l:io- Portafolio Fondos deé:oe:gngllaajo- Portafolio
PROTECCION 10,116,191 36.7%)| Cesantias Millones de $ Porcentaje Millones de $ Porcentaje
PROTECCION SMURFIT 115,215 0.4% PROTECCION 5,486,963 38.8% 161,267 38.1%
PORVENIR 4,904,179 17.8% PORVENIR 6,831,656 48.3% 157,121 37.2%
SKANDIA 6,682,328 24.3%) SKANDIA 361,471 2.6% 21,785 5.2%
COLFONDOS 1,662,757 6.0% COLFONDOS 1,458,424 10.3%) 82,721 19.6%)
COLSEGUROS 290,333 1.1% Total 14,138,514 100.0% 422,895 100.0%
FIDUALIANZA ABIERTO VISION 765,333 2.8%
FIDUPOPULAR PLAN FUTURO MULTIOPCION 104,537 0.4% FRPM
FIDUDAVIVIENDA DAFUTURO 2,122,782 7.7% FoEs Ellemes ) FoesiE]
MULTIACCION 16,622 0.1% CAXDAC 1,614,414 19.1%)
FIDUCIARIA CREDICORP 199,246 0.7% FONPRECON -110,619 -1.3%]
SERVITRUST GNB SUDAMERIS 50,047 0.2% FONDOANTIOQUIA 320,437 3.8%
FIDUCIARIA BTG PACTUAL 491,057 1.8% COLPENSIONES 6,619,546 78.4%
RENTA 4 & GLOBAL FIDUCIARIA S.A 24,177 0.1%]
FIDUCIARIA COOMEVA S.A 257 0.0%
Total 27,545,056 100.0%

Fuente: Estados financieros remitidos por las entidades.
Cifras sujetas a verificacion y rectificacion.
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lll. AFILIADOS

El nimero total de afiliados de los FPO, FC, FPV y FRPM ascendi6 a 33,408,318 al 30 de noviembre
de 2020, con respecto al mismo mes del afio anterior, los FPO, FC, FPV y FRPM presentan una
variacion de 3.8%, 6.98%, 3.78% y -0.55% respectivamente. En el Grafico 4 se destaca la participacion

de los afiliados por género para cada uno de los fondos mencionados.

Grafico 4
Evolucion afiliados de los fondos Clasificacién de los afiliados por género - Noviembre de 2020
10,000,000 r 18,000,000
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Fuente: Informacion remitida por las entidades vigiladas.

A continuacidn, se presenta la clasificacién de los afiliados segun el ingreso base de cotizacion. Vale la
pena resaltar que la mayoria de estos afiliados se ubican en el rango salarial que corresponde a

ingresos menores o iguales a dos salarios minimos. (Ver Cuadro 9).

Cuadro 9
Clasificacion de afiliados por rango salarial, edad, género - Noviembre de 2020
Fondos de Reservas
de pensiones del
Régimen de Prima
Media

Fondos de Pensiones
Obligatorias Mayor
Riesgo

Fondos de Pensiones

RaIEIES A2 FRmsiEnEs Obligatorias Conservador
*

Obligatorias Moderado

Fondos de Pensiones
Voluntarias

Salarios minimos Hombres Hombres Hombres Hombres Hombres Mujeres

Mujeres

Mujeres Mujeres Mujeres

Menor o igual a 2 3,239,598 2,821,487 400,429 401,940 1,142,845 1,162,958 488,277 540,452 6,856,412 4,968,321
Mayor a 2 y menor igual a 4 214,992 173,995 38,720 30,997 86,308 80,295 37,637 41,900 552,731 413,268
Mayor a 4 y menor igual a 16 190,976 149,078 57,233 42,196 56,748 48,543 29,536 28,925 267,206 174,461
Mayor a 16 17,421 7,912 32,296 22,583 8,681 4,691 4,453 2,741 21,705 8,945

Hombres
4,884,867
2,812,036

1,151

Hombres
3,375
5,063
551,465

Hombres
10,423
485,910
798,249

Mujeres
4,008,183
1,556,625

187

Hombres
145,268
205,464
177,946

Hombres
454,237

Rango de edad
Hasta 34 afios
entre 35y 49 afios
50 6 més afios

Mujeres
418,683

1,099,462 | 1,042,153

2,109,288 | 1,691,636

Fuente: Informacién remitida por las entidades formatos 206, 201 y 491

Pensiones de Antioquia no transmitié informacion.

* Se incluyen afiliados a los fondos de convergencia

Mujeres
148,871
191,573
157,272

Mujeres
9,950
1,092,460
194,077

Mujeres
1,892
2,471

609,655

El Cuadro 10 presenta el total de los afiliados para cada uno de los FPO, FPV, FC y FRPM al 30 de
noviembre de 2020. Mientras que el 62.75% de los afiliados a los FPO son no cotizantes* (10,684,970
personas), para los FRPM esta poblacion representa el 62.5% (4,259,504 personas) del total de

afiliados®.

4 Se entiende como no cotizantes a aquellos afiliados no pensionados, para quienes no se efectud la cotizacién obligatoria durante el mes para el cual reporta.
5 El nimero de afiliados cotizantes a los FPO fue de 6,343,069 y a los FRPM fue 2,555,955.
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Cuadro 10

Afiliados al 30 de Noviembre de 2020

Fondos de Pensiones

Fondos de Pensiones

Fondos de Pensiones

Obligatorias Moderado Obllgantonas‘ Convergencia Obllgatgrlas Mayor
Conservador Riesgo
Fondo
Afiliados Afiliados Afiliados Afiliados
Afiliados % Conservador- % Conservador-Mayor Moderado- Afiliados
Conservador . .
Moderado Riesgo Mayor Riesgo

PROTECCION 397,971 155,894 189,030 68.7% 382,261 3,827,684
PORVENIR 747,241 55.5% 279,061| 53.6% 361,775| 55.4% 22 5.4% 674,339 54.2% 7,958,918| 60.0%
SKANDIA 17,263 1.3% 6,539] 1.3% 5,987| 0.9% 61 14.9% 13,488 1.1% 81,620 0.6%
COLFONDOS 184,181 13.7% 79,577| 15.3% 95,649| 14.7% 45! 11.0% 174,078 14.0% 1,394,827| 10.5%
SKANDIA ALTERNAT VO 247 0.02%

100.0% 100.0%

1,244,166

100.0% 13,263,049

1,346,903 100.0% 521,071 100.0% 652,441

Fondos de Pensiones Voluntarias

Fondo de Reservas del Régimen de Prima Media

Fondo

Afiliados

Afiliados %

Fondos

CAXDAC 438 0.01% PROTECCION 451,693 44.0%)
FONPRECON 739 0.019%) SMURFIT* 1,813 0.2%)
PENSIONES DE ANTIOQUIA 361 0.01%) PORVENIR 186,677 18.2%|
COLPENSIONES 6,813,921 99.98%) SKANDIA 83,885 8.2%|
6,815,459 100.00% COLFONDOS 52,733 5.1%)

COLSEGUROS 44,341 4.3%)

FIDUALIANZA ABIERTO VISION 17,015 1.7%)

Fondos de Cesantias FIDUPOPULAR PLAN FUTURO 12,378 1.2%

[ROED RllEEES * FIDUDAVIVIENDA DAFUTURO 170,663 16.6%
PROTECCION 2,893,487 33.9%] MULTIACCION 414 0.0%]
PORVENIR 4,710,518 55.296) FIDUCIARIA CREDICORP 501 0.0%)
SKANDIA 57,356 0.7%) SERVITRUST GNB SUDAMERIS 869 0.1%]
COLFONDOS 877,065 10.3%| FIDUCIARIA BTG PACTUAL 1,366 0.1%]
Total 8,538,426  100.0% RENTA 4 & GLOBAL FIDUCIARIA 11 0.0%)
FIDUCOOMEVA 2,035 0.2%)

Fuente: Informacion remitida por las entidades formatos 193, 196, 206 y 491. Total 1,026,394 100.0%

*Administrados por Proteccion.

Asi mismo, del total de afiliados a los FPO, el 60.87% corresponde a afiliados inactivos® (10,364,311

personas), mientras que para los afiliados a Colpensiones’ el 56.4% corresponde a esta clasificacion

(3,843,242 personas).

Vale la pena sefialar que, de acuerdo con lo establecido en el articulo primero del Decreto 959 de

2018, los hombres menores de 47 y las mujeres menores de 42 afios, que a marzo de 2019 no

hubiesen elegido tipo de fondo, seran afiliados en adelante por defecto al fondo Mayor Riesgo. Dichos

afiliados mantendran el saldo acumulado de su ahorro individual en el fondo Moderado, mientras que

los nuevos aportes estaran destinados al fondo de Mayor Riesgo.

Evolucion Afiliados Activos e Inactivos de Colpensiones

==Activos
——|nactivos

Gréfico 5
Evolucion Afiliados Activos e Inactivos de los Fondos de

75.0% Pensiones Obligatorias

90.0%
70.0%
65.0% 80.0%
60.0% 70.0%
55.0% 60.0%
50.0% o0k
45.0%

40.0%
40.0%
35.0% e ACtiVOS 30.0%
30.0% s IR AETVGS 20.0%
25.0% 10.0%

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2011 2012 2013 2014 2015

Fuente : Informacién transmitida por las entidades.

6 Los afiliados inactivos son aquellos que no han efectuado cotizaciones en por lo menos los Ultimos seis meses.
7 El nimero de afiliados activos a los FPO fue de 6,663,728 y a Colpensiones fue 2,970,679.

2016

2017

2018 2019 2020

11

Informe Mensual de los Fondos de Pensiones y Cesantias
Superintendencia Financiera de Colombia

Direccién de Investigacién, Innovacion y Desarrollo

Subdireccion de Investigacion y Andlisis

Noviembre de 2020



En el Gréfico 6 se presenta la evolucion de los afiliados que se han trasladado al interior del Sistema

General de Pensiones para los cortes de fin de afio entre 2010 y lo corrido de 2020.

Traslados de afiliados del Sistema General de Pensiones

160,147

u Traslados efectuados de las AFP a
Colpensiones

u Traslados efectuados entre las AFP
u Traslados efectuados de Colpensiones
alas AFP

325,320

128,920 34 ¢

2010 2011 2012 2013

Fuente: Informacién remitidas por las AFP’s, formatos 493.
Para el afio 2019, se realizo isio i

por de inf i6
Cifras a diciembre de cada afio. Las cifras del 2020 al cierre de noviembre. Informacion sujeta a revision y verificacion.

2016 2017 2018 2019 2020
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V. PENSIONADOS

Del namero total de pensionados del Sistema General de Pensiones al 30 de noviembre de 2020
(gréficos 7 y 8), 87.37% corresponde a los pensionados del RPM (1,435,769 personas) y el porcentaje
restante a los pensionados de los FPO del RAIS (207,558 personas).

Gréafico 7

Evolucién de los pensionados

250000 - - 1550000
L 1450000
200000 | — FPO w— FRPM
g L 1350000
b=l L.
= T
-] L £
2 150000 1250000 E
o £
8 L 1150000 &
o o
L] c
o 4
T 100000 L 1050000 £
E )
B &
bl L 950000
50000 A
L 850000
0 . . . . . . . . . 750000
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Fuente: Informacion remitida por las entidades, formatos 495 y 205.

De otra parte, del total de pensionados de los FPO del RAIS el 29.94 % corresponde a pensionados
por sobrevivencia, el 21.27% a pensionados por invalidez y el restante 48.79% a pensionados por
vejez. Con respecto a los pensionados del RPM, el 72.05% representa los pensionados por vejez, el

22.77% los de sobrevivencia y el 5.18% a los pensionados por invalidez.

Gréafico 8

Clasificacion de los pensionados Noviembre de 2020

Fondos de pensiones obligatorias

100%

90%

SKANDIA ® COLFONDOS
ALTERNATIVO 33,643
202 16%

0%.

B SKANDIA
4,685
2%

:

H PROTECCION
73,399
36%

80%

70% “

@ PORVENIR
95,629
46%
Fuente: Informacién remitida por las entidades, formato 495
Fondos de Re.servas de pensiones del R.P.M

60%

50%

1,034,476 1435760

326,987

40%
™ FONPRECON

30% 74,306 = PENSIONES DE
ANTIOQUIA
2,860

0.20%

20%

10%

COLPENSIONES
1,429,854
99.59%

0%
VEJEZ SOBREVIVENCIA
uFPO uFRPM

ion remitida por las

INVALIDEZ TOTAL

PENSIONADOS

Fuente:

Fuente: Informacion remitida por las entidades, formato 205.
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V. PORTAFOLIO DE INVERSION

i. Fondos de Pensiones Obligatorias, Voluntarias y Fondos de
Cesantias

Al cierre de noviembre de 2020 el valor del portafolio de los FPO Moderado, Conservador, de Mayor
Riesgo y Especial de Retiro Programado se ubico en $216.16b, $30.66b, $26.63b y $31.43b,
respectivamente. En conjunto los fondos obligatorios aumentaron 10.48% respecto a noviembre de
20109.

Por su parte los FPV, los FC Largo Plazo y los FC Corto Plazo, se ubicaron en $27.56b, $14.17b y
$0.42b, montos que corresponden a un aumento anual de 13.59%, 12.75% y 11.21% respectivamente.

La inversion en titulos de deuda constituye el rubro mas significativo para el caso de los FPO Moderado
43.12%, FPO Conservador 79.03%, FPO Especial de Retiro Programado 76.11%, los FPV 65.03%, los
FC-Largo Plazo 51.08% y los FC-Corto Plazo 63.71%. Por su parte los titulos y valores participativos
tienen una mayor proporcién en el FPO de Mayor Riesgo 57.57%

Gréfico 9
Clasificacion del portafolio de inversion de los Fondos de Pensiones Obligatorias, Voluntarias y Cesantias, en titulos de deuda y participativos a

Noviembre de 2020
cifras en millones de pesos

uTiTULOS DE DEUDA

W TITULOS ¥/0 VALORES
PARTICIPATIVOS

uFONDOS DE CAPITAL FRIVADO

uDEPJSITOS A LA VISTA

wOTROS

0.15%

0.13% 0.86%

Fondos de Pensiones Fondo de pensiones. Fondo de pensiones Fondo de pensiones Fondos de Pensiones Fondos de Cesanfias - Fondos de Cesantias -
‘Obligatorias. Obligatorias Obligatorias Mayor o Retiro ias $27559,574 Portafolio Largo Portafolio Corto Plazo$422 537
158,158 Ci 655,909 Riesgo$26,626,965 Programado$31,430,310 Plazo$14,169,202

Fuente: Informaci6n transmitida por las AFPs. Formato 351.
Otros: Posicién neta en derivados y opt iones de contado, op iones repo y depésitos Banco de la Republica.

En el Gréfico 10 se presenta la clasificacion del portafolio por tipo de emisor para cada uno de los
tipos de fondos de los FPO, los FPV y FC (para cada uno de los portafolios que lo componen,
Portafolio de Corto Plazo y Largo Plazo).
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Grafico 10

Clasificacién del portafolio por tipo de emisor de los Fondos de Pensiones Obligatorias, Voluntarias y Cesantias - Noviembre de 2020

cifras en millones de pesos

3.5%

MNACION - DEUDA PUBLICA

INSTITUCIONES NO
VIGILADAS PR LA SFC

INSTITUCIONES VIGILADAS
PCR LA SFC

WEMISCRES DEL EXTERIOR
DEPOSITOS A LA VISTA

WENTIDADES TERRITOR ¥
SUS DESCENTRALIZADAS

“OTROS.

173% ~0.1% 2% 0%  10% 11% 11% 0%

0.0%

Fondos de Pensiones Fondo de pensiones Fondo de pensiones Fondo de pensiones Fondos de Pensiones Fondos de Cesantias - Fondos de Cesantias -
Obligatorias Obligatorias Obligatorias Mayor Obl ias Retiro $27,558,574 Portafolio Largo Portafolio Corto Plazo$422,537
Moderado$216,159,158 Conservador$30 655,909 Riesgo$26,626,965 Programado$31,430,310 Plazo$14,169,202

Fuente: informacion transmitida por las AFPs. Formato 351.
* Otros: incluye operaciones repo, posicion neta en derivados y participaciones en fondos de capital privado nacionales y depdsitos remunerados del Banco de la Republica.

En el Gréfico 11 se presenta la composicion del portafolio de inversiones por tipo de moneda o unidad
de medida. Los fondos concentran la mayor parte de sus inversiones en instrumentos denominados en
pesos, con la siguiente composicion para cada caso: FPO Moderado 35.76% FPO Conservador
52.55%, FPO de Mayor Riesgo 42.17%, FPO Especial de Retiro Programado 21.23%, FPV 78.55%,
FC—-Largo Plazo 58.95% y FC—Corto Plazo 98.48%.

Por su parte, la composicién en UVR es para los FPO Moderado 17.89%, FPO Conservador 27.91%,
FPO de Mayor Riesgo 5.41%, FPO Especial de Retiro Programado 59.8%, FPV 6.73% y FC-Largo
Plazo 7.71%.

Gréfico 11

Clasificacion del portafolio de inversiones de los Fondos de P Oblig: y C ias, por tipo de o unidad de medida -
Noviembre de 2020

Cifras en millones de pesos

EPESOS
wUVR
98.48%
uDOLAR
AMERICANO
=OTROS (1)
7.89%
" 2.07% 2.73% i =
037% o1
Fondos de Pensiones Fondo de pensiones Fondo de pensiones Fondo de pensiones Fondos de Pensiones Fondos de Cesantias - Fondos de Cesantias -
[ i i i i i 574 i io Corto Plazo$422,537

Fuente: Informacion transmitida por las AFPs. Formato 351.
(1) Dolar Australiano, Délar Canadiense, Libra, Yen, Euro, Real, Peso Mexicano y Nuevo Sol Peruano.

En cuanto a la posicion en moneda extranjera se observa que los FPO Moderado tienen el 39.46%,

cubierto frente al riesgo de fluctuacién de la tasa de cambio, los FPO Conservador 32%, FPO de Mayor
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Riesgo 44.21% y FPO Especial Retiro Programado 25.94%. Finalmente, la proporcién cubierta frente al
riesgo cambiario para los FC—Largo Plazo es 20.92% y los FPV el 35.9%, ver cuadro 11.

Cuadro 11

Posicién en moneda extranjera y coberturas - Noviembre de 2020

cifras en miles. TCRM $3591.84

Fondos de

Fondos de

TRM =E)

4,102,706,681

7,658,819,933

Fondos de Fondos de Fondos de
" y Fondos de " " "

Pensiones Cesantias - Pensiones Pensiones Pensiones Pensiones
Obligatorias Portafolios de . Obligatorias ~ Obligatorias Mayor Obligatorias Retiro

Moderado Largo Plazo Conservador Riesgo Programado
Inversién en moneda extranjera expresada en US $ (A) 27,897,560 1,309,257 1,125,040 1,679,652 3,822,225 1,674,246
Cobertura sobre inversién en moneda extranjera expresada en US $ (B) 11,007,798 273,868 403,919 537,422 1,689,941 434,325
gn;lt(e:r)smn en moneda extranjera sin cobertura expresada en US $, (A- 16,889,762 1,035,388 721,121 1,142,230 2,132,283 1,239,920
Porcentaje cubierto de la inversién en moneda extranjera (B / A = D) 39.46% 20.92% 35.90% 32.00% 44.21% 25.94%

e - " "
Inversién en moneda extranjera expresada en pesos, sin cobertura (C 60,665,323,231 | 3.718,048.978 | 2,500,149,582

4,453,595,142

Valor del fondo en miles de pesos (F)

216,159,158,210

14,169,292,256

27,559,573,684

30,655,908,894

26,626,964,801

31,430,309,663

Porcentaje del fondo sin cobertura (E / F)

28.1%

26.2%

9.4%

13.4%

28.8%

14.2%

Fuente: Informacién transmitida por las APF. Formatos: 468, 472 y 351.
En el Anexo se presenta una evolucion de la composicién del portafolio de los FPO para todos los
fondos, FC- portafolio de Largo Plazo y FPV por titulos de deuda y participativos, emisor y moneda,

para los Ultimos dos afios. Para el caso de los FC — portafolio de Corto Plazo se presenta la relaciéon de
lo corrido del ultimo afio.

ii. Fondo de las Reservas de Pensiones del Régimen de Prima Media

El valor administrado en el fondo de reservas del RPM a noviembre de 2020 se ubic6é en $6.71 b
(Grafico 12).

Grafico 12

Evolucion del valor del portafolio de inversion Fondo de Reservas de
Pensiones del Régimen de Prima Media
(Cifras en millones de pesos)
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Fuente: Cifras transmitidos hasta el 30 de Noviembre de 2020.
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Por su parte, el portafolio de inversiones de CAXDACS? al 30 de noviembre de 2020 se ubic6 en
$1.62b. En los Graficos 13, 14 y 15 se presenta la composicién del portafolio para esta entidad

por tipo de inversion, emisor y por tipo de moneda o unidad de medida.

Gréfico 13

Clasificacion del portafolio de inversion -Noviembre de 2020

Valores en millones de pesos

m Otros (1)

i Inversiones
Renta Variable

m Inversiones
Renta Fija

Vejez $1,581,247 Invalidez $14,484 Sobrevivencia Total $1,616,967
$21,237

Fuente: Informacion transmitida por Caxdac. Formato 351.
(1) Depositos a la vista y posicion neta en derivados

Gréfico 14

Clasificacion del portafolio por tipo de emisor - Noviembre de 2020
Valores en millones de pesos

uNACION - DEUDA
PUBLICA INTERNA

uINSTITUCIONES NO
VIGILADAS POR LA
SFC

uINSTITUCIONES
VIGILADAS FOR LA
SFC

4NACION - DEUDA
PUBLICA EXTERNA

1.14%

®ENTIDADES TERRITOR.
Y 5US
DESCENTRALIZADAS

®INVERSIONES EN EL
EXTERIOR

uOTROS (1)

Vejez $1,581,247  Invalidez $14,484 Sobrevivencia Total $1,616,967

$21,237

8 CAXDAC El régimen de inversiones sera el mismo al establecido para el Fondo Moderado en los términos previstos en el Titulo 12 del Libro 6 de la Parte 2 del Decreto 2555 de 2010.
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HPESOS
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AMERICANO

HEURO

HUVR
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Grafico 15

Clasificacion del portafolio por tipo de moneda o unidad de medida
Noviembre de 2020

Valores en Millones de pesos

0.84%

2.22%

Vejez $1,581,247

Invalidez $14,484

Sobrevivencia Total $1,616,967
$21,237
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FPO Moderado - Evolucién portafolio en titulos de deuday
participativos

FPV - Evolucion portafolio en titulos de deuda y

Anexos

FPC(largo plazo) - Evolucién portafolio en titulos de deuda y

80% participativos 80% participativos
60% 0% e—~———~——~——— 70%
50% 60% 60%
——Depésitos vista ~—— T T —
p it m 50% 0%
——Otros (1) 305, 0% W T e M\ ————\
0% 30% 30%
——Renta Fija —
20%
20%
% ___—I—'_‘_’_‘_N
——Renta Variable 10 AN ~— N ~———
o - o —_———
7229393393888 7% 528899383388 R R 5 % ®m o ® ¥ 3 3 3 3 8 8§ § §
T2 L OTOT LT ZTOLTSOTSOQ ! OO RS : 7 0% 03 0% 9% 93 3 3 3 8§ §8 § §
g e gy e gree et &2 F ¥ E 8 FEEEEOGE 8 8 F B & 2 f 3 8 8 F B OB
FPO - Moderado-Evolucién portafolio de inversién por tipo FPV - Evolucion portafolio de inversion por tipo de FPC(largo plazo) - Evolucién portafolio de moneda
100% moneda 90%
Dolar 8% 90% a0
O AR 0% —~——eee—— 0%
Euro  60% 70%
ogmsu}g% 60% 60% M
% 50% 50%
Pesos 30% :x 40%
20% oo oy ———
—e—UWR 20%
10% 108 F——————— 20%
0% — 0% 10% '——_\'/—\~\___
-10% -10% 0%
5888523333888 § 52223232 2228%8%8§ 5% 3 % 2 99 3 38 8 8 §
E: it isgesdiic i i iiiziiszec i 8 F et 8 frEoso:ob o3
FPO - Evolucién portafolio de inversion por tipo de emisor FPV - Evolucion portafolio de inversion por tipo de FPC(largo plazo) - Evolucijﬁﬂ portafolio de inversion por tipo
emisor & emis
——0tms (1) 50% 0% 50%
45%
4
—Nadon - Deuda 09 0% 5%
pubica nterma 0%
35%
e acién - Deuda v,_’___,_,—“/—ﬁ 50% 35%
picaext
pibica extema z:: . o
it vigiadas por
lasFC 25%
20% 30% 20%
—inst o vigiadas
porasre 1% 20% 15%
10%
e Entidades terit. y 10%
descentralizadas 5% 10% 5%
0% %
e inversiones en el 0% - 0%
tefior 508 2 2 3 2 2 3 2 R 3 ] 8 N ¥ ® ® x 9 9 9 9 9 9 9 9 N © ®© ®» @ 9 9 9 @ 9 9 9 9
SO S B S SR S 52 R 8% 22228 8 8 8 58 8 8 3 a 2 a2 2@ 8§ 8§ 8§ 8
3 8 5 % 3 2 F &8 8 5 8 3 T3 0% %33 38030410803 T : % % 0% o:x o: o3 ooz 30§ 0%
¢ ® g R 2 ® E R 22 R g & f g e f g e oBE § 2 F B 8 2 F B B OE E OB OB
FPC(corto plazo) - Evolucion portafolio de inversion por tipo de
5 corto plazo) - Evolucion portafolio de moneda corto plazo) - Evolucién portafolio de inversion por tipo de emisor
{corto plazo) gy portie FPC(corto plazo) - Evolucion portafolio d d FPC(corto plazo) - Evolucion portafolio de inversién por tipo de emi
100% 100%
oo 90% —oros (1) 90%
depsitos gos a0
vista 70% === Nacion - Deuda
60% piblicainterna  70%
J— 60%
0tros (1) 5o ——— Nacién - Deuda
0% pibicaextema  50%
40%
. 30% et vighadas poc la
~——Renta Fija
12 0% SFC 3
10% / \ — Inst.no vigiladas por20%
— laSFC
——Renta 0% ] a 10%
Variable -10% e Entdades terit y 0%
T T T T T T T T~ - Gescamatsadss N % omom % 9 9 o9 g9
E:reidrbizic RN T N

nov-17

feb-18

may-18

ago-18

nov-18

feb-19

may-19

ago-19

nov-19

feb-20

may-20

e Inversiones en el
xterior

ago-20

nov-20
may-20
ago-20
nov-20

19

Informe Mensual de los Fondos de Pensiones y Cesantias
Superintendencia Financiera de Colombia

Direccién de Investigacién, Innovacion y Desarrollo

Subdireccion de Investigacion y Andlisis

Noviembre de 2020



80%
——Depésitos,.
vista

FPO Conservador - Evolucién portafolio en titulos de
deuday participativos
90%

—eeeer—

80%
70%

FPO Mayor Riesgo - Evolucién portafolio en
titulos de deuda y participativos

FPO Retiro Programado - Evolucién portafolio en
titulos de deuda y participativos

90%

80%

I

70%
60% 60% 60%
——Otros (15% 50% 50%
40% 20% 40%
o ol
~——Renta i}
20% 0% 20%
10% 10%
0% 10% —S— 0%
=== Renta —
Variable'10% % 2 % = = 2 9 3 =g 8 g 5 W
5 3 2 2 322 32 28178 8 ° 0% 909 5 9 o o o 4 § 49 9 528 2 8223 2R R 8 R
2 04 > 5 2 & > o £ & > 5 3 3 € 2 9 3 € 7 9 3 <2 z 9 3 2 46 > 5 2 & > 6 2 4 > 6 3
¢ 8 g ¥ g g R e R e e g ¥ e g R e e 88 g3 88 f R g8 g
FPO Conservador - Evolucién portafolio de moneda FPO Mayor Riesgo Evolucién portafolio de moneda FPO Retiro Program;ci)o"eE&/:Iuclon portafolio de
80% 80%
68%
70% 70%
——Délar 58%
americar®®% 60%
——Euro  goo W 50% 48%
———Otros (1)40% 40% 38%
——pesos  30% —_— —m— 28%
—uwr 0% -—_— 20% e _\_,.__,—/—“‘—’__’-~
10% 10% — %
0% 0% ; : ;
523832232 3233 2288-78H\8 58 f® 28 828 88 Ppewowomgaaag g8 s
3 8 2 % 3 % 2 % 3 % 8 S 3 3 5 g &5 3 5 £ 8 3 o8 £ & 3 T FOYOTO?TOYROYTYTO?TYSYYQ
g & g & 2 & g ®F 2 & g F 2 g =2 @ 22 @ 82 @2 3 8 7 % 3 8 &7 % 3 8 & & 3
2 @ g ¥ 2 & g ¥ 2 e g R 2
FPO Conservador- Evolucion portafolio de inversién por tipo FPO Mayor Riesgo- Evolucion portafolio de inversion FPO Retiro Programado Evolucién portafolio de
e emisor por tipo de emisor inversion por tipo de emisor
——otos(1)  70%
60% 70%
60%
e Naci6n - Deuda 50% 60%
publica interna
0% 40%
e Nacion - Deuda 50%
publica externa 40%
30% 40%
e Inst. vigiladas pag04
lasc 20% 30%
0%
S E— e
por laSFC. 10% 20%
10% N
T s o
v 0%
descentralizadas I (] ———— 7}
e Inversiones en el T 20T O5TOZOTLT zoTeOT %OR 5% 3 % ® 3 3 2 3 2 & & 8
exerior 88 g B g2 ¥ e gFB B 5 8§ 5 9 5 8 5 &5 8 5 9 8
2 &2 2 R 2o B ¥ B2 e B 2B

nov-20

nov-17
feb-18
may-18
ago-18
nov-18
feb-19
may-19
ago-19
nov-19
feb-20
may-20
ago-20

20

Informe Mensual de los Fondos de Pensiones y Cesantias
Superintendencia Financiera de Colombia

Direccién de Investigacién, Innovacion y Desarrollo

Subdireccion de Investigacion y Andlisis

Noviembre de 2020



VI. PUBLICACION DE INFORMACION A LOS FONDOS DE
PENSIONES, CESANTIAS, Y ENTIDADES DEL REGIMEN
DE PRIMA MEDIA®

A continuacién, se presenta el enlace de la pagina de la Superintendencia Financiera
www.superfinanciera.gov.co en donde podra encontrar informaciéon detallada por cada uno de los
fondos de pensiones obligatorias, fondos de pensiones voluntarias, fondos de cesantia y entidades
administradas por el Régimen de Prima Media mas recientes.

Fondos de Pensiones y Cesantias

Sociedades Administradoras de Fondos de Pensiones y de Cesantia
Estadisticas de los fondos administrados

e Valor del Fondo
o Fondos de Pensiones Obligatorias
o Fondos de Pensiones Voluntarias
o Fondos de Cesantia

e Afiliados
o Fondos de Pensiones Obligatorias
o Fondos de Pensiones Voluntarias
o Fondos de Cesantia

e Portafolio de Inversién
o Fondos de Pensiones Obligatorias
o Fondos de Pensiones Voluntarias
o Fondos de Cesantia

e Rentabilidad
o Fondos de Pensiones Obligatorias
o Fondos de Cesantia

Entidades Administradoras del Régimen de Prima Media con Prestacidon Definida

Estadisticas de los Fondos Administrados
] Valor del Fondo

] Afiliados

] Pensionados

] Portafolio de Inversién

9 Para utilizar directamente los enlaces aqui publicados, sefiale la direccién subrayada al tiempo que presiona la tecla CTRL.
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http://www.superfinanciera.gov.co/
https://www.superfinanciera.gov.co/jsp/loader.jsf?lServicio=Publicaciones&lTipo=publicaciones&lFuncion=loadContenidoPublicacion&id=9125
https://www.superfinanciera.gov.co/jsp/loader.jsf?lServicio=Publicaciones&lTipo=publicaciones&lFuncion=loadContenidoPublicacion&id=9128
https://www.superfinanciera.gov.co/jsp/loader.jsf?lServicio=Publicaciones&lTipo=publicaciones&lFuncion=loadContenidoPublicacion&id=9124
https://www.superfinanciera.gov.co/jsp/loader.jsf?lServicio=Publicaciones&lTipo=publicaciones&lFuncion=loadContenidoPublicacion&id=9110
https://www.superfinanciera.gov.co/jsp/loader.jsf?lServicio=Publicaciones&lTipo=publicaciones&lFuncion=loadContenidoPublicacion&id=9111
https://www.superfinanciera.gov.co/jsp/loader.jsf?lServicio=Publicaciones&lTipo=publicaciones&lFuncion=loadContenidoPublicacion&id=9109
https://www.superfinanciera.gov.co/jsp/loader.jsf?lServicio=Publicaciones&lTipo=publicaciones&lFuncion=loadContenidoPublicacion&id=9118
https://www.superfinanciera.gov.co/jsp/loader.jsf?lServicio=Publicaciones&lTipo=publicaciones&lFuncion=loadContenidoPublicacion&id=9119
https://www.superfinanciera.gov.co/jsp/loader.jsf?lServicio=Publicaciones&lTipo=publicaciones&lFuncion=loadContenidoPublicacion&id=9116
https://www.superfinanciera.gov.co/jsp/loader.jsf?lServicio=Publicaciones&lTipo=publicaciones&lFuncion=loadContenidoPublicacion&id=9122
https://www.superfinanciera.gov.co/jsp/loader.jsf?lServicio=Publicaciones&lTipo=publicaciones&lFuncion=loadContenidoPublicacion&id=9121
https://www.superfinanciera.gov.co/jsp/loader.jsf?lServicio=Publicaciones&lTipo=publicaciones&lFuncion=loadContenidoPublicacion&id=9167
https://www.superfinanciera.gov.co/jsp/loader.jsf?lServicio=Publicaciones&lTipo=publicaciones&lFuncion=loadContenidoPublicacion&id=9154
https://www.superfinanciera.gov.co/jsp/loader.jsf?lServicio=Publicaciones&lTipo=publicaciones&lFuncion=loadContenidoPublicacion&id=9159
https://www.superfinanciera.gov.co/jsp/loader.jsf?lServicio=Publicaciones&lTipo=publicaciones&lFuncion=loadContenidoPublicacion&id=9163

En este informe se registran las
principales cifras de los fondos
de pensiones obligatorias,
fondos de pensiones voluntarias,
fondos de cesantias y fondos de
reservas de pensiones del
régimen de prima media al
cierre de Noviembre de 2020,
basado en la informacion
reportada por las entidades
vigiladas por la
Superintendencia Financiera de
Colombia con corte al 22 de
Diciembre de 2020. Las cifras son
preliminares y estan sujetas a
verificacion.,




