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RESOLUCION NUMERO 1111

(11 de diciembre de 2020)

Por medio de la cual se autoriza que Credit Agricole Securities (USA) Inc. con domicilio en los
Estados Unidos de América, realice actos de promocion y publicidad de sus productos a través
de la Oficina de Representacion de Credit Agricole Corporate and Investment Bank

EL SUPERINTENDENTE FINANCIERO DE COLOMBIA

En ejercicio de sus facultades legales y, en especial, de las que le confieren el literal c) del
numeral 1 del articulo 326 y el numeral 1 del articulo 94, ambos del Estatuto Organico del
Sistema Financiero (EOSF), en armonia con lo sefalado en el numeral 15 del articulo 11.2.1.4.2
del Decreto 2555 de 2010, y

CONSIDERANDO

PRIMERO: Que de conformidad con lo previsto en el paragrafo 1 del articulo 4.1.1.1.4 del
Decreto 2555 de 2010, “Una misma oficina de representacion o la entidad matriz, filial o
subsidiaria establecida en el pais, que haga sus veces, de conformidad con el articulo 4.1.1.1.5
del presente decreto podra representar a varias instituciones del exterior, siempre y cuando las
mismas se encuentren relacionadas mediante vinculos de subordinacién o tengan una matriz
comun.

Dicha situacion de subordinacion debera ser acreditada a satisfaccion de la Superintendencia
Financiera de Colombia por parte de las instituciones del exterior respectivas. En todo caso,
cada una de las instituciones del exterior representadas debera obtener la autorizacion a que se
refiere el presente articulo”.

SEGUNDO: Que de acuerdo con el literal c) del numeral 1 del articulo 326 y el numeral 1 del
articulo 94, ambos del EOSF y concordantes con lo dispuesto en el numeral 15 del articulo
11.2.1.4.2 del Decreto 2555 de 2010, corresponde al Superintendente Financiero autorizar el
establecimiento en el pais de Oficinas de Representacion de instituciones del exterior, asi como
los esquemas de Representacion a través de una misma Oficina, de las entidades que se
encuentren en los supuestos previstos en el paragrafo 1 del articulo 4.1.1.1.4 del Decreto 2555
de 2010.

|

TERCERO: Que mediante Resolucion Numero 2196 del 28 de abril de 1981 la entonces
Superintendencia Bancaria renové! al Banque de I'Indochine et de Suez, domiciliado en Paris
Francia, el permiso de funcionamiento de su Oficina de Representacion en Colombia. A su vez
el certificado actualizado de la entidad que reposa en la Superintendencia Financiera de
Colombia, advierte que en el afio 2010 cambid su razén social a Credit Agricole Corporate and
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Investment Bank, la cual se mantiene en la actualidad y cuyo Representante para Colombia es
el Doctor Juan Carlos Alvarez Barrios.

CUARTO: Que mediante comunicaciéon radicada bajo el numero 2020034044-000-000 del 04
de marzo de 2020, el doctor Juan Carlos Alvarez Barrios, identificado con cédula de ciudadania
No , actuando en calidad de apoderado especial de Credit Agricole Securities (USA)
Inc, sociedad con domicilio en los Estados Unidos de Ameérica, presentd solicitud de
autorizacion para que esta entidad del exterior realice la promocion de sus productos en
Colombia y/o a sus residentes, a través de la Oficina de Representaciéon de Credit Agricole
Corporate and Investment Bank.

QUINTO: Que Credit Agricole Securities (USA) Inc es miembro y se encuentra sujeta a la
vigilancia de la Autoridad Regulatoria de la Industria Financiera (Financial Industry Regulatory
Authority - FINRA) de los Estados Unidos de América, en su condicion de Brokerage Firm,
miembro de la Asociacion Nacional de Futuros (National Futures Association - NFA) y registrada
ante la Comision de Bolsa y Valores de los Estados Unidos de América (U.S Securities and
Exchange Commission - SEC). Asi mismo, los tipos de negocio a los que se dedica
actualmente, segun el documento expedido por la autoridad competente del pais de origen
FINRA, son corredor o agente que vende titulos deuda privada, suscriptor o participante del
grupo vendedor (selling group) titulos privados distintos de fondos mutuos, corredor de titulos
de deuda publica, operaciones bursatiles por cuenta propia y colocacion privada de valores?.

SEXTO: Que de acuerdo con la informacién remitida por el apoderado, Credit Agricole
Securities (USA) Inc es subordinada de Credit Agricole Corporate and Investment Bank3,
entidad constituida legalmente en la Republica de Francia. Por consiguiente, fue acreditado el
cumplimiento a lo dispuesto en el paragrafo 1 del articulo 4.1.1.1.4 del Decreto 2555 de 2010.

SEPTIMO: Que Credit Agricole Securities (USA) Inc allegé la informacién requerida en el
articulo 4.1.1.1.4 del Decreto 2555 de 2010, en concordancia con la lista de chequeo M-LC-
AUT-024, implementada por la Superintendencia Financiera de Colombia, segun consta en el
numeral 1.2.4 del Capitulo | del Titulo | de la Parte | de la Circular Basica Juridica expedida por
este Organismo.

OCTAVO: Que la actividad en Colombia de las Oficinas de Representacién de instituciones del
exterior y los esquemas de Representacion de las mismas cuando proceden en el marco legal
de las excepciones, se limita exclusivamente a promover o publicitar los productos y servicios
que constituyen el objeto social de la institucion del exterior y que sean identificados
expresamente en el respectivo tramite de autorizacién, segun las reglas establecidas en los
articulos 4.1.1.1.7 y 4.1.1.1.8 del Decreto 2555 de 2010.

NOVENO: Que segun el Plan General de Funcionamiento remitido, los servicios que seran
objeto de promocién y publicidad por parte de Credit Agricole Securities (USA) Inc a través de la
Oficina de Representacion en Colombia de Credit Agricole Corporate and Investment Bank
seran los siguientes:

e Productos y asesoria relacionados con los mercados de valores de deuda y capital de
notas a plazos fijos, de mediano plazo, ofertas de adquisicién, y ofertas de intercambios
sobre dichas notas, administracion de pasivos, asi como otros servicios de asesoria
relacionados con deuda emitida por emisores colombianos.

e Operaciones en el mercado mostrador de bonos, bonos del tesoro o productos
estructurados y titularizaciones.

2 Ver radicado 2020035044 derivado 009.
3 Sociedad anénima francesa, constituida bajo el nimero Siren 304187701, segun inscripcion ante el registro de comercio y sociedades de Nanterre en Francia.
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DECIMO: Que teniendo en cuenta que la entidad del mercado de valores del exterior Credit
Agricole Securities (USA) Inc acreditd el cumplimiento de la totalidad de los requisitos
establecidos en la Parte 4 del Decreto 2555 de 2010, es procedente impartir autorizacion para
la promocion en Colombia de los productos y servicios sefialados en el considerando anterior, a
través de la Oficina de Representacion de Credit Agricole Corporate and Investment Bank.

En virtud de lo expuesto, este Despacho,

RESUELVE:

ARTICULO PRIMERO: AUTORIZAR a Credit Agricole Securities (USA) Inc sociedad con
domicilio en los Estados Unidos de América, para realizar actos de promocién y publicidad de
los productos y servicios relacionados en el considerando noveno de esta Resolucién, a través
de la Oficina de Representacion de Credit Agricole Corporate and Investment Bank, y en
atencion a los vinculos de subordinacién establecidos en el considerando sexto.

Asi las cosas, se advierte que la promocion o publicidad de productos diferentes o adicionales a
los previstos en este acto administrativo, requiere autorizaciéon previa y expresa de esta
Superintendencia.

ARTICULO SEGUNDO: ADVERTIR que la autorizacién para la promocién de los productos y
servicios sefalados en la parte motiva de este acto administrativo, se entiende sin perjuicio del
cumplimiento de las normas aplicables a las operaciones celebradas entre residentes con
agentes y/o personas del exterior, contenidas en el régimen cambiario colombiano.

ARTICULO TERCERO: ADVERTIR que para desarrollar campafias que tengan por objeto
promover y/o publicitar en el pais a la entidad representada y sus servicios, se debe atender el
régimen de publicidad establecido en el numeral 1.1.7 del Capitulo Il del Titulo Il de la Parte | de
la Circular Basica Juridica de este Organismo.

ARTICULO CUARTO: ADVERTIR que la autorizacién que imparte esta Superintendencia no
implica ni opinion ni valoracién respecto de las condiciones y los riesgos relacionados con los
productos y servicios que se promocionan a través del esquema de Representacién, ni acerca
de la institucion del exterior, asi como tampoco respecto a las demas entidades del exterior que
intervienen en su administracion, gestion y distribucion, las cuales se encuentran sujetas a su
propia supervisién en las jurisdicciones de origen.

ARTICULO QUINTO: ADVERTIR a la Oficina de Representacién de Credit Agricole Corporate
and Investment Bank establecida en Colombia que debera adoptar las medidas necesarias para
que el publico identifique claramente que Credit Agricole Securities (USA) Inc es una institucion
distinta, también establecida en el exterior, asi como informar la calidad en la cual actua,
conforme a lo dispuesto en el numeral 5° del articulo 4.1.1.1.5 y en el articulo 4.1.1.1.9, ambos
del Decreto 2555 de 2010.

ARTICULO SEXTO: ADVERTIR que Credit Agricole Securities (USA) Inc a través de la Oficina
de Representaciéon de Credit Agricole Corporate and Investment Bank y de conformidad con lo
previsto en el articulo 4.1.1.1.9 del Decreto 2555 de 2010, en desarrollo de las actividades
autorizadas, debera cumplir con el deber de informacién en los términos de dicha disposicion
frente a los potenciales inversionistas colombianos o residentes en Colombia a quienes se les
promocionen o publiciten los productos y servicios sefialados en este acto administrativo.

ARTICULO SEPTIMO: ORDENAR que por Secretaria General de esta Superintendencia se
notifique personalmente el contenido de la presente Resolucién al doctor Juan Carlos Alvarez
Barrios, identificado con cédula de ciudadania No. , entregandole copia de la misma
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y advirtiéndole que contra ella procede el recurso de reposicion ante el Superintendente
Financiero, el cual debera interponerse dentro de los diez (10) dias habiles siguientes a la fecha
de la notificacion.

ARTICULO OCTAVO: REMITIR copia de esta Resolucién al Grupo de Notificaciones y Registro
de la Superintendencia Financiera de Colombia para los efectos pertinentes.

ARTICULO NOVENO: ORDENAR, una vez en firme, la publicacion de esta Resolucién en el
Boletin del Ministerio de Hacienda y Crédito Publico, Capitulo Superintendencia Financiera.

NOTIFIQUESE, PUBLIQUESE Y CUMPLASE

Dada en Bogota, D. C., a los once dias del mes de diciembre de dos mil veinte.

EL SUPERINTENDENTE FINANCIERO,

JORGE CASTANO GUTIERREZ
Superintendente Financiero
Anexos: Ninguno
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