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EL SUPERINTENDENTE FINANCIERO DE COLOMBIA

En ejercicio de sus atribuciones legales, y en especial la que le confiere el numeral 15 del
articulo 11.2.1.4.2 del Decreto 2555 de 2010, y

CONSIDERANDO

PRIMERO. - Que de conformidad con el numeral 3 del articulo 4.1.1.1.2 del Decreto 2555 de
2010, las instituciones del mercado de valores del exterior que pretendan promover o publicitar
productos y servicios del mercado de valores en Colombia o a sus residentes, deben establecer
una oficina de representacion o celebrar un contrato de corresponsalia con una sociedad
comisionista de bolsa de valores o con una corporacién financiera.

SEGUNDO. - Que corresponde al Superintendente Financiero autorizar el establecimiento en el
pais de oficinas de representacién de instituciones del mercado de valores del exterior, de
acuerdo con lo previsto en el numeral 15 del articulo 11.2.1.4.2 del Decreto 2555 de 2010, y
ejercer la inspeccion, vigilancia y control sobre las mismas, de conformidad con lo previsto en el
articulo 4.1.1.1.12 del Decreto 2555 de 2010.

TERCERO.- Que mediante comunicacion radicada en esta Superintendencia con el No.
2018144832-000-000 del 31 de octubre de 2018, la doctora Catalina Pinilla Lozano en su
calidad de apoderada especial de KAYNE ANDERSON CAPITAL ADVISORS, L.P. solicitd
autorizacion para la apertura de una oficina de representacion de esa entidad del exterior en
Colombia, complementando la totalidad de la documentacién a través de comunicaciones
radicadas bajo la actuacion administrativa numero 2019138666, a efectos de dar cumplimiento
a los parametros previstos en los articulos 4.1.1.1.4 y siguientes del Decreto 2555 de 2010 y en
la lista de chequeo M-LC-AUT-024.

CUARTO. - Que a través de la documentacion remitida por la doctora Catalina Pinilla Lozano en
su calidad de apoderada especial, se acreditd ante esta Superintendencia el cumplimiento de
los requisitos establecidos para el efecto por la normatividad citada en el considerando anterior,
de la siguiente manera:

1 Modificado por el articulo 2 del Decreto 2399 del 27 de diciembre de 2019.
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1. “Certificado expedido por las autoridades competentes del pais de origen en la cual
conste su existencia como institucion del exterior, representacion legal y el tipo de
operaciones que pueden llevar a cabo, indicando la fecha desde la cual se
encuentra autorizada para operar, asi como la vigencia de tal autorizacion”.
(Numeral 1 Articulo 4.1.1.1.4 del Decreto 2555 de 2010).

En el marco de las referidas actuaciones administrativas, se aporté copia del certificado
expedido por el Secretario de Estado del ESTADO DE CALIFORNIA, en el cual se sefiala
la siguiente informacion de la entidad KAYNE ANDERSON CAPITAL ADVISORS, L.P.:

“...)

File Number: 199418000029

Formation Date: 06/29/1994

Type: Domestic Limited Partnership (Sociedad Limitada)
Status: Active (Good Standind)

(...) por medio de la presente certifico:

Los registros de este despacho indican que la entidad esta autorizada para ejercer su
objeto social, derechos y privilegios en el estado de California (...)".

Adicionalmente, esta Superintendencia mediante consulta en linea, verificd que la entidad
del exterior se encuentra registrada ante la U.S. Securities and Exchange Commission
(SEC) (https://www.sec.gov/edgar/search-and-access) y ante la Financial Industry
Regulatory Authority — FINRA (https://brokercheck.finra.org/), en calidad de Investment
Adviser Firm.

2. “Los estatutos sociales vigentes de la institucion del exterior.” (Numeral 2 Articulo
4.1.1.1.4 del Decreto 2555 de 2010).

El apoderado especial de KAYNE ANDERSON CAPITAL ADVISORS, L.P., mediante
comunicacion 2018144832-000-000, allegd copia vigente de los estatutos sociales de la
citada entidad, apostillados y traducidos a idioma castellano, respecto a los cuales no se
advierten asuntos que pudiesen limitar su capacidad para el establecimiento en el pais de
una Oficina de Representacién, en los términos establecidos en la solicitud de
autorizacion.

3. “La autorizacion o conformidad expedida por la autoridad competente del lugar de
constitucion de la institucion del exterior para establecer una oficina de
representacion en el territorio nacional. Si en la legislaciéon a la que esta sujeta la
institucion del exterior no se requiere dicha autorizacion o conformidad, se debera
presentar una opinion legal emitida por un abogado idéneo, autorizado para ejercer
como tal en el pais donde se encuentre el domicilio principal de la instituciéon del
exterior, que no sea funcionario de ésta, con destino a la Superintendencia
Financiera de Colombia, en la que se sefale que la institucion del exterior
respectiva se encuentra sujeta a supervision y vigilancia del organismo de
supervisiéon correspondiente y que no requiere la citada autorizacién.” (Numeral 3
Articulo 4.1.1.1.4 del Decreto 2555 de 2010).

Por medio de comunicacion 2018144832-000-000, se aporté la Opinion Legal suscrita por
Yousuf Dhamee, abogado de Paul Hasting LLP, firma de abogados externa, a través de la
cual se manifiesta que KAYNE ANDERSON CAPITAL ADVISORS, L.P. en su calidad de
Investment Adviser debidamente registrada y supervisada por la U.S. Securities Exchange
Commission - SEC no esta obligada ni le es exigible solicitar autorizacién ante dicho
organismo para abrir una oficina de representacion en Colombia.

Lo anterior de acuerdo con las reglas y regulaciones que le son aplicables a dicha entidad.
4. “La resolucion o acuerdo de la asamblea, o la resolucion del érgano o persona

competente de la institucion del exterior que apruebe el establecimiento de la
oficina de representacion en el territorio nacional, si fuere requerido de conformidad


https://www.sec.gov/edgar/search-and-access
https://brokercheck.finra.org/
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con sus estatutos o la ley aplicable.” (Numeral 4 Articulo 4.1.1.1.4 del Decreto 2555
de 2010).

La apoderada de la entidad del exterior aportdé a la actuacion administrativa, copia de la
Resolucion emitida por KAYNE ANDERSON INVESTMENT MANAGEMENT INC., en su
calidad de socio principal de KAYNE ANDERSON CAPITAL ADVISORS L.P., con su
correspondiente traduccién al espafol, en la cual constan que fueron adoptadas las
siguientes decisiones:

“El Socio Principal de la Entidad por la presente autoriza la apertura de una Oficina de
Representacion de la Entidad en Colombia (la ‘Oficina de Representacion’), para realizar
la promocién y publicidad de sus productos y servicios financieros y/o del mercado de
valores y/o la promocion y publicidad de los fondos administrados por la Entidad de
acuerdo con el plan general de funcionamiento, en Colombia o a residentes colombianos

(..)

“El plan general de funcionamiento de la oficina de representacion, que exprese las
actividades principales que esta llevara a cabo en Colombia, incluyendo, entre
otras, los planes de promocion o de publicidad que pretenda realizar en el territorio
nacional o a sus residentes” (Numeral 5 Articulo 4.1.1.1.4 del Decreto 2555 de 2010).

A través de la comunicacion namero 2018144832-000-000, la apoderada especial de la
entidad del exterior remitié el plan de funcionamiento de la oficina de representacién en
Colombia, en el cual se relacionan los productos y servicios que seran objeto de
promocion, el cual fue posteriormente ajustado y complementado mediante las
comunicaciones Nos. 2019138666-006-000, 2019138666-015-000 y 2019138666-020-
000.

Sobre el particular, el citado documento prevé que las labores de promocion se
adelantaran respecto de los siguientes productos del mercado de valores del exterior,
administrados por la entidad y debidamente registrados ante la SEC?, de acuerdo con la
informacion que obra en “EDGAR Search company and individual filings®”:

Fondo de Capital Privado en Propiedad Raiz

Nombre Administrador Supervisor
Kayne Anderson Core Real Kayne Anderson Capital Securities and
Estate, L.P Advisors, LP Exchange

Commission — SEC
Fondos de Cobertura

Nombre Administrador Supervisor
Kayne Anderson MLP Fund, Kayne Anderson Capital Securities and
LP Advisors, LP Exchange
Commission — SEC
Kayne Anderson Midstream Kayne Anderson Capital Securities and
Institutional Fund, L.P. Advisors, LP Exchange
Commission — SEC
Kayne Anderson Infrastructure Kayne Anderson Capital Securities and
Income Fund, L.P. Advisors, LP Exchange
Commission — SEC
Kayne Liquid Credit Fund, L.P. Kayne Anderson Capital Securities and
Advisors, LP Exchange
Commission — SEC
Kayne Renewable Energy Kayne Anderson Capital Securities and
Income Fund, L.P. Advisors, LP Exchange
Commission — SEC
Kayne Global Infrastructure Kayne Anderson Capital Securities and

2 https://adviserinfo.sec.gov/firm/summary/104536

3 https://www.sec.gov/
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Fund, L.P. Advisors, LP Exchange
Commission — SEC
Kayne Anderson Income Kayne Anderson Capital Securities and
Partners, L.P. Advisors, LP Exchange
Commission — SEC
Kayne Anderson Non- Kayne Anderson Capital Securities and
Traditional Investments, L.P. Advisors, LP Exchange
Commission — SEC
Kayne Simplified Midstream, Kayne Anderson Capital Securities and
L.P. Advisors, LP Exchange

Commission — SEC

6. “La resolucion o acuerdo de la asamblea de socios o accionistas, o la resolucién del
organo o persona competente de la institucion del exterior, relativo a la designacion
de la persona natural que actuara como representante de la oficina de
representacion, asi como su hoja de vida, en la que se debera incluir informacién
suficiente que le permita a la Superintendencia Financiera de Colombia hacerse a
una idea clara acerca de su solvencia moral y su capacidad técnica y administrativa
para cumplir con el encargo.” (Numeral 6 Articulo 4.1.1.1.4 del Decreto 2555 de
2010).

La apoderada especial de la entidad del exterior, aportdé a la actuacién administrativa
copia de la Resolucién por KAYNE ANDERSON INVESTMENT MANAGEMENT INC., en
su calidad de socio principal d¢ KAYNE ANDERSON CAPITAL ADVISORS L.P., con su
correspondiente traduccién al espafol, en la cual constan que fueron adoptadas las
siguientes decisiones:

“El Socio Principal de la Entidad por medio de la presente nombra, segtn lo permitido en
el paragrafo primero del articulo 4.1.1.1.4. del Decreto 2555 de 2010, a Michael O Nell,
identificado con Pasaporte No. 501417967, como Representante de la Oficina de
Representacion de la Entidad en Colombia.

“El Representante Legal queda autorizado para: (i) Solicitar la autorizacién para establecer
la Oficina de Representacion y para presentar ante la Superintendencia Financiera de
Colombia la documentaciéon requerida para tal fin, y cualquier otro documento o
informacién que la Supeitnendencia Financiera de Colombia solicite bien sea para
autorizar el establecimiento de la Oficina de Representacion o el nombramiento de sus
Representantes; (ii) Recibir en nombre de la Entidad todas las notificaciones proferidas
por las autoridades colombianas relacionadas con la Oficina de Representacion, y realizar
todos los actos necesarios para la apertura, autorizacién y registro de la misma ante
cualquier tipo de autoridad; (iii) Llevar a cabo ante la Camara de Comercio de Bogota y/o
Direcciéon de Impuestos y Aduanas Nacionales (DIAN), y/o cualquier otra entidad del
Gobierno, todos los tramites, diligencias, suscripcion de documentos y demas actos que
sean necesarios para efectos de solicitar el registro o matricula de la Oficina de
Representacion, asi como su renovacion; (iv) otorgar poderes para lo anterior”

En relacion con dicha determinacion, es importante advertir que la persona designada
debera adelantar el tramite administrativo correspondiente ante esta Superintendencia, a
efecto de que su Comité de Posesiones evalle la procedencia de autorizar su posesion en
el cargo referido, lo cual en todo caso debera surtirse antes de que la Oficina de
Representacion inicie operaciones.

7. “La documentacion que acredite las facultades y prohibiciones otorgadas al
representante legal de la institucion solicitante que promueva el establecimiento de
la oficina de representacion, senalando un domicilio en el territorio nacional para las
notificaciones, asi como el nombre de la persona o personas autorizadas para tales
efectos. La documentacion debera incluir expresamente la facultad para notificarse
judicialmente en representacion de la institucion del exterior.” (Numeral 7 Articulo
4.1.1.1.4 del Decreto 2555 de 2010).

En la citada Resolucién emitida por KAYNE ANDERSON INVESTMENT MANAGEMENT
INC., en su calidad de socio principal de KAYNE ANDERSON CAPITAL ADVISORS L.P.,
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consta que fueron establecidas las siguientes facultades y prohibiciones al Representante
Legal de la Oficina de Representacion:

“...) el Representante podra realizar todas las actividades permitidas por el Articulo
4.1.1.1.7 del Decreto 2555 de 2010, como pueda ser modificado.

“El Representante no podra adelantar ninguna actividad de aquellas indicadas en el
Articulo 4.1.1.1.8 del Decreto 2555 de 2010, como pueda ser modificado”.

8. “Los estados financieros consolidados y auditados de la institucion del exterior,
expresados conforme a los principios contables generalmente aceptados en su pais
de origen, correspondientes a los tres (3) ejercicios previos a la solicitud de
autorizacion.” (Numeral 8 Articulo 4.1.1.1.4 del Decreto 2555 de 2010).

Por conducto de la doctora Catalina Pinilla Lozano, a través de la comunicacion radicada
en esta Superintendencia con el numero 2018144832-000-000, fue presentada la
informacién relacionada con los estados financieros auditados de KAYNE ANDERSON
CAPITAL ADVISORS L.P., correspondientes a los cortes de los afios 2015, 2016 y 2017,
junto con sus notas explicativas e informes de auditoria. En relacion con dichos
documentos, no se advierten aspectos materiales que pudiesen generar dudas acerca de
la existencia y funcionamiento de la compafia, ni de su capacidad para establecer una
Oficina de Representacion en Colombia.

9. “Las medidas de control destinadas a evitar que las operaciones de la entidad del
exterior puedan ser utilizadas para el ocultamiento, manejo, inversién o
aprovechamiento en cualquier forma de dinero proveniente de actividades
delictivas, o para dar apariencia de legalidad a las actividades delictivas o a las
transacciones y fondos vinculados con la misma.” (Numeral 9 Articulo 4.1.1.1.4 del
Decreto 2555 de 2010).

Mediante comunicacion numero 2018144832-000-000, la apoderada especial de la
entidad del exterior presenté la documentacion a través de la cual se acreditan las
medidas de prevencién y control de Lavado de Activos y Financiacion del Terrorismo que
seran adoptadas por la Oficina de Representacién, informacion frente a la cual la
Delegatura para Riesgo de Lavado de Activos y Financiacion del Terrorismo, por medio de
memorando radicado con el numero 2018144832-016-000 del 7 de febrero de 2019,
manifestd no objeciones para otorgar la autorizacion objeto de esta actuacion
administrativa.

10. “(...) La Superintendencia Financiera de Colombia, para efectos de autorizar o negar
la autorizacién para la apertura de una oficina de representacién en el pais, debera
evaluar, entre otros (...) el estandar de supervision al que se encuentra sometida en
el pais en cuyo territorio esté localizada”.

De acuerdo con lo dispuesto en los registros de la Financial Industry Regulatory Authority -
FINRA*, se constaté que KAYNE ANDERSON CAPITAL ADVISORS, L.P. es una
Investment Adviser Firm regulada y supervisada por US Securities and Exchange
Commission — SEC desde el 15 de agosto de 1994.

QUINTO. - Que teniendo en cuenta que la entidad del mercado de valores del exterior KAYNE
ANDERSON CAPITAL ADVISORS, L.P. acredit6 el cumplimiento de la totalidad de los
requisitos establecidos en los articulos 4.1.1.1.1. y siguientes del Decreto 2555 de 2010, es
procedente impartir autorizacion para la apertura de una oficina de representacion en Colombia.
En mérito de lo anterior este Despacho,

RESUELVE

4 https://brokercheck.finra.org/search/genericsearch/firmgrid
https://adviserinfo.sec.gov/firm/summary/104536
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ARTICULO PRIMERO. - AUTORIZAR la apertura de la Oficina de Representacién en Colombia
de KAYNE ANDERSON CAPITAL ADVISORS, LP, con domicilio en la ciudad de Los Angeles,
California (Estado Unidos de Norteamérica), para que promueva y publicite en territorio
colombiano, Unica y exclusivamente los productos y servicios descritos en el numeral 5 del
CONSIDERANDO CUARTO del presente acto administrativo.

Asi las cosas, se advierte que la promocion o publicidad de productos diferentes o adicionales a
los aqui previstos, requiere autorizaciéon previa y expresa de esta Autoridad Estatal.
PARAGRAFO PRIMERO. - La autorizacién para la promocion de los productos y servicios
descritos en esta Resolucion se entiende otorgada bajo el entendido que las condiciones que
han sido acreditadas seran mantenidas durante la vigencia de la oficina de representacion, y sin
perjuicio del cumplimiento de las normas aplicables a las operaciones celebradas entre
residentes y agentes del exterior, conforme al régimen cambiario colombiano.

PARAGRAFO SEGUNDO. - La autorizacién que se imparte a través del presente acto
administrativo no implica calificacion, ni responsabilidad alguna por parte de la
Superintendencia Financiera de Colombia acerca de la entidad del exterior, las personas
naturales o juridicas vinculadas a esta, ni sobre la bondad o seguridad de las inversiones en los
productos y servicios que seran objeto de promocion, asi como tampoco respecto a las demas
entidades del exterior que intervienen en su administracién, gestion y distribucion.

ARTICULO SEGUNDO. - ADVERTIR que la oficina de representacion de KAYNE ANDERSON
CAPITAL ADVISORS, LP no podra operar hasta tanto su representante legal se haya
posesionado ante la Superintendencia Financiera de Colombia.

Asi mismo, procede indicar que de conformidad con lo previsto en el numeral 2.1., del Capitulo
IV del Titulo IV de la Parte Primera de la Circular Basica Juridica, el representante legal debera
designar un funcionario, con su respectivo suplente, responsable de la administracion de las
medidas de control disefiadas para prevenir que en la realizacién de sus operaciones puedan
ser utilizadas como instrumento para el ocultamiento, manejo, inversion o aprovechamiento en
cualquier forma de dinero u otros bienes provenientes de actividades delictivas o destinados a
su financiacién, o para dar apariencia de legalidad a las actividades delictivas o a las
transacciones y fondos vinculados con las mismas.

ARTICULO TERCERO. - ADVERTIR a la Oficina de Representacion KAYNE ANDERSON
CAPITAL ADVISORS, LP que es su deber dar cumplimiento a lo dispuesto en el articulo
4.1.1.1.9 del Decreto 2555 de 2010, frente a los potenciales inversionistas colombianos o
residentes en Colombia a quienes se les promocionen o publiciten los productos y servicios
sefalados expresamente en el presente acto administrativo.

Igualmente, se debera advertir a los eventuales inversionistas que la autorizacion que esta
Superintendencia imparte por medio del presente acto administrativo no implica ni una opinion,
ni la valoracion respecto a las condiciones y los riesgos relacionados con los productos que se
promocionan a través de la oficina de representacion, ni acerca de la institucion del exterior y
las personas naturales o juridicas a esta vinculadas, las cuales estan sujetas a su propia
supervision en la jurisdiccion de origen.

En este orden de ideas, la autorizacién impartida por la Superintendencia Financiera se limita a
la promocion y publicidad en Colombia de los productos y servicios expresamente sefalados en
el presente acto administrativo, asi como a la ejecucion de las actividades conexas descritos en
el articulo 4.1.1.1.7 del Decreto 2555 de 2010.

ARTICULO CUARTO. - ADVERTIR que de conformidad con lo establecido en el paragrafo
tercero del articulo 4.1.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, la oficina de representacién autorizada
debera cumplir con los deberes de todo comerciante, atendiendo las particularidades propias de
su naturaleza. En desarrollo de lo anterior, dicha oficina debera registrarse como
establecimiento de comercio en la Cadmara de Comercio de Bogota, y copia de dicha actuacion
debera remitirse al Grupo Interno de Trabajo de Notificaciones y Registro de esta
Superintendencia, para las certificaciones a que haya lugar.
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ARTICULO QUINTO. - NOTIFICAR personalmente el texto de la presente Resolucion al
apoderado especial de KAYNE ANDERSON CAPITAL ADVISORS, LP, o a quien haga sus
veces, entregandole copia de la misma, y advirtiéndole que contra lo resuelto procede el
recurso de reposicion®, que podra ser interpuesto ante el Superintendente Financiero dentro de
los diez (10) dias habiles siguientes a la fecha de su notificacion.

ARTICULO SEXTO. — ORDENAR, una vez en firme, la publicacion de esta Resolucion en el
Boletin del Ministerio de Hacienda y Crédito Publico, Capitulo Superintendencia Financiera.

NOTIFIQUESE, PUBLIQUESE Y CUMPLASE

Dada en Bogota D.C., el 21 de julio de 2020.

5 Conforme a lo dispuesto en el articulo 74 del Coédigo de Procedimiento Administrativo y de lo Contencioso
Administrativo, en concordancia con el articulo 335 del Estatuto Organico del Sistema Financiero.
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