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(Junio 10)

Por medio de la cual se adiciona la autorizacion inicialmente otorgada a la Oficina de
Representacioén de la entidad del exterior LEGG MASON INVESTORS SERVICES LLC, para
que promocione en Colombia los productos y servicios que se prevén en el presente acto
administrativo

EL SUPERINTENDENTE FINANCIERO DE COLOMBIA

En uso de sus atribuciones legales y en especial la que le confiere el numeral 15 del articulo
11.2.1.4.2 del Decreto 2555 de 2010, y

CONSIDERANDO

PRIMERO. - Que de conformidad con el numeral 3 del articulo 4.1.1.1.2 del Decreto 2555 de
2010, las instituciones del mercado de valores del exterior que pretendan promover o publicitar
productos y servicios del mercado de valores en Colombia o a sus residentes, deben establecer
una oficina de representacion en el pais, o celebrar un contrato de corresponsalia con una
sociedad comisionista de bolsa de valores o con una corporacion financiera.

SEGUNDO. - Que corresponde al Superintendente Financiero autorizar el establecimiento en el
pais de oficinas de representacion de instituciones del mercado de valores del exterior, de
acuerdo con lo previsto en el numeral 15 del articulo 11.2.1.4.2 del Decreto 2555 de 2010, asi
como ejercer la inspeccion, vigilancia y control sobre las mismas, de conformidad con lo
previsto en el articulo 4.1.1.1.12 del mismo Decreto.

TERCERO. - Que mediante Resolucion nimero 1294 del 28 de septiembre del 2017, la
Superintendencia Financiera de Colombia autorizé la apertura de la Oficina de Representacion
en Colombia de LEGG MASON INVESTORS SERVICES LLC, entidad con domicilio en el
Estado de Delaware de los Estados Unidos de América, para la promocion y publicidad en
Colombia y a sus residentes, Unica y exclusivamente de los productos sefalados en el citado
acto administrativo.

CUARTO. - Que de conformidad con lo dispuesto en el numeral 1.1.3., Capitulo I, Titulo I,
Parte | de la Circular Basica Juridica (Circular Externa 029 de 2014), expedida por esta
Superintendencia, “La promocién o publicidad de productos o servicios diferentes o adicionales
a los autorizados por la SFC, requiere la autorizaciéon previa de este ente de control, sin
perjuicio de las sanciones y/o demas medidas a las que haya lugar, en el evento en que dicha
actividad se realice sin la autorizacion correspondiente”.

QUINTO. - Que el doctor Lars Peter Jensen en su condicion de Representante Legal de la
Oficina de Representacion de LEGG MASON INVESTORS SERVICES LLC, por medio de la
comunicacion radicada en esta Superintendencia con el nimero 2019148764-000 del 25 de
octubre del 2019, sometié a consideracion de este Organismo de Supervision lo siguiente: “(i)
se formalice y registre la vinculacién de las siguientes entidades como Representadas por la
Oficina de Representacion; y (ii) emita la autorizaciéon para que la Oficina de Representacion
pueda publicitar y ofrecer a los potenciales clientes colombianos los productos que se describen
a continuacion.
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“(...) Rare Infrastructure Limited.

“...) EnTrustPermal LLC

“(...) Clarion Partners LLC

“(...) Martin Currie Investments Management Limited (...)".

Lo anterior, a efectos de promocionar en territorio colombiano y a sus residentes, los productos
administrados por dichas entidades del exterior que se relacionan en el ARTICULO PRIMERO
de la parte resolutiva de este acto administrativo.

SEXTO. — Que con el propdsito de verificar la capacidad legal de la Oficina de Representacion
para realizar las actividades propuestas, mediante comunicacion radicada con el numero
2019148764-005 del 19 de noviembre del 2019, esta Superintendencia requirid la
documentacion por medio de la cual se acredita la autorizacion de las entidades del exterior
descritas en el considerando anterior, para la promocién de sus productos en Colombia a través
de la oficina de representacion de LEGG MASON INVESTORS SERVICES LLC, asi como las
modificaciones correspondientes al plan de funcionamiento y la respectiva constancia de debida
informacion.

SEPTIMO. - Que por medio de comunicacién radicada con el nimero 2019148764-012 del 21
de febrero del 2020, el doctor Alejandro Ortiz Caballero, en condicion de apoderado especial de
la Oficina de Representacion LEGG MASON INVESTORS SERVICES LLC, dio respuesta al
requerimiento formulado por este Organismo de Supervisién, remitiendo la documentacion con
la cual se acredita que la entidad se encuentra autorizada para promocionar los fondos de
inversion de entidades con las cuales tiene vinculo corporativo, entre las cuales se encuentras
aquellas mencionadas en la solicitud inicial.

Adicionalmente, sefialé que “En relacion con la modificacion al plan de negocios y a la
constancia de debida informacién, informamos a la Superintendencia que actualmente se estan
preparando estos documentos y que se dara alcance a esta comunicacion con los mismos una
vez se encuentren culminados”.

OCTAVO. - Que mediante comunicacién radicada con el numero 2019148764-014 del 23 de
abril del 2020, el apoderado de la oficina de representacién de LEGG MASON INVESTORS
SERVICES LLC, remiti¢ la totalidad de la documentacion requerida por esta Superintendencia,
aclarando lo siguiente: “(...) confirmamos que los fondos incluidos en estos documentos no
incluyen fondos de la comparia EnTrustPermal LL.C, los cuales ya no seran promocionados a
través de la oficina de representacion” (Subrayado fuera de texto).

NOVENO. - Posteriormente y ante una solicitud de ajuste por parte de esta Superintendencia
respecto a la documentacion aportada, el doctor Ortiz Caballero a través de comunicacion
radicada con el numero 2019148764-016 del 22 de mayo del 2020, remitid nuevamente el plan
general de funcionamiento de la Oficina de Representacion y la constancia de suministro de
debida informacion, actualizados de acuerdo con los términos y condiciones de la solicitud
objeto de esta actuacion administrativa.

DECIMO. - Que verificada la informacién que reposa en la pagina web de la Financial Industry
Regulatory Authority — “FINRA”, se constaté que LEGG MASON INVESTORS SERVICES LLC
se encuentra bajo su supervision y regulacion en condicion de Broker firm, y registrada ante la
U.S. Securities and Exchange Commission - SEC.

En lo que se refiere a la vigilancia que en la actualidad es ejercida en el exterior sobre las
entidades que promocionaran sus productos y servicios a ftravés de la Oficina de
Representacion de LEGG MASON INVESTORS SERVICES LLC, se verifico la informacion que
se relaciona a continuacion:
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Entidad del Exterior Organismo de Supervisidon
Clear Bridge Investments LLC. US Securites and Exchange
Commission (SEC)

Brandywine Global Investment Management | US  Securities and  Exchange
LLC Commission (SEC)

Royce & Associates LP US  Securites and Exchange
Commission (SEC)

QS Investors LLC. US  Securites and Exchange
Commission (SEC)

Rare Infrastructure Limited. US  Securites and Exchange
Commission (SEC)

Clarion Partners LLC US Securites and Exchange
Commission (SEC)

Western Asset Management US Securites and Exchange
Commission (SEC)

Martin  Currie  Investments Management | Financial Conduct Authority (UK)
Limited.

Los organismos de supervision citados en precedencia, ostentan la condicion de miembros
asociados de la International Organization of Securities Commissions (IOSCO) y también son
miembros adherentes del memorando de entendimiento de IOSCO, en su anexo A.

En mérito de lo anterior este Despacho,
RESUELVE

ARTICULO PRIMERO. - MODIFICAR el articulo primero de la parte resolutiva de la Resolucién
1294 del 28 de septiembre del 2017, en lo que se refiere a los productos y servicios que pueden
ser promocionados en territorio colombiano y a sus residentes, por parte de la Oficina de
Representacion de LEGG MASON INVESTORS SERVICES LLC, el cual a partir de la fecha de
firmeza de este acto administrativo sera del siguiente tenor:

(i) Los productos y servicios propios de las siguientes Companias Vinculadas: ClearBridge
Investments LLC; Royce & Associates LP; QS Investors LLC; Brandywine Global Investment
Management LLC; y Western Asset Management Company. Los tipos de productos y servicios
incluiran fondos mutuos, fondos privados constituidos bajo las leyes de Estados Unidos, Irlanda
y las Islas Caiman, y mandatos de gestién discrecional de inversiones, con clientes
institucionales (cuentas segregadas) que son administradas por una o mas de las Companias
Vinculadas descritas previamente. Las estrategias de inversion ofrecidas incluiran:

o Estrategias de inversion en capital de pequefas, medianas y grandes empresas en Estados
Unidos, Europa y Asia y estrategias de capital global e internacional;

o Estrategias de inversién en activos de Renta Fija, incluyendo aquellas que invierten, entre
otros, en deuda publica del Gobierno de Estados Unidos, deuda publica de otros paises
alrededor del mundo, incluyendo mercados desarrollados y emergentes, titulos de deuda
corporativa de categoria de grado de inversién y por debajo del grado de inversion,
incluyendo valores de alto rendimiento, valores garantizados con hipoteca, valores
garantizados con activos, instrumentos del mercado monetario y otros tipos de titulos de
deuda; y

¢ Fondos de mercado monetario y otros fondos de liquidez a corto plazo.
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(if) Los Fondos de inversion de Rare Infraestructure Limited, Clarion Partners LL.C., y Martin
Currie Investments Management Limited que se relacionan a continuacion:

Nombre del fondo

Tipo de fondo

Sociedad
Administradora

Supervisor del fondo en
su jurisdiccion de origen

Link para consulta de la informacion de los fondos
(prospectos)

Legg Mason Brandywine
Global Credit Opportunitias
Fund

Renta Fija (Fixed
Income}

BNY Mellon Fund Services
{Ireland) Designated
Activity Company

Banco Central deIrlanda
(Irland Central Bank)

hitps://www.leggmason.c
roduct-

om/content/dam/leggmason-

Iobal en

Legg Mason Brandywine
Global Defensive High Yield
Fund

Renta Fija (Fixed
Income}

BNY Mellon Fund Services
(Ireland) Designated
Activity Company

Banco Central de Irlanda
(Irland Central Bank)

https://www.leggmason.c
lobal/en/product-
literature/regulato,

om/conte nffdamfleggmaccr—

/prospectus/prospactus-main-lmaf.pdf

Legg Mason Brandywine
Global Enhanced Absolute
Return Fund

Renta Fija (Fixed
Income)

BNY Mellon Fund Services
{Ireland) Designated
Activity Company

Banco Central de Irlanda
(Irland Central Bank)

https://www.leggmason.c
roduct-

om/content/dam/legamason-

Iobal en

Legg Mason Brandywine
Global Fixed Income
Absolute Return Fund

Renta Fija (Fixed
Income)

BNY Mellon Fund Services
{Ireland) Designated
Activity Company

Banco Central de Irlanda
(Irland Central Bank)

httos://www.leggmason.c
lobal/en/product-
literature/regulatory/prospectus/prospectus-main-lmef.odf

om/conte nffdamr_’legg Mason-

Legg Mason Brandywine
Global Fixed Income Fund

Renta Fija (Fixed
Income)

BNY Mellon Fund Services
(Ireland) Designated
Activity Company

Banco Central de Irlanda
(Irland Central Bank)

https://www.leggmason.c
lobal/en/product-
literature/regulato.

om/content/dam/leggmason-

/prospectus/prospactus-main-lmaf.pdf

Legg Mason Brandywine
Global High Yield Fund

Renta Fija (Fixed
Income)

BNY Mellon Fund Services
{Ireland) Designated
Activity Company

Banco Central de Irlanda
({Irland Central Bank)

https://www.leggmason.c
roduct-

om/content/dam/leggmason-

Iahal en

Legg Mason Brandywine
Global Income Optimiser
Fund

Renta Fija (Fixed
Income}

BNY Mellon Fund Services
{Ireland) Designated
Activity Company

Banco Central deIrlanda
(Irland Central Bank)

httos://www.leggmason.c
lobal/en/product-
literature/regulato

om/conte nffdamr_’leggmamr-

/prospectus/prospectus-main-lmef.pdf

Legg Mason Brandywine
Global Opportunistic Fixed
Income Fund

Renta Fija (Fixed
Income)

BNY Mellon Fund Services
(Ireland) Designated
Activity Company

Banco Central de Irlanda
(Irland Central Bank)

https://www.leggmason.
lobal/en/product-
literature/regulato.

com/content/dam/leggmason-

/prospectus/prospactus-main-lmaf.pdf

Legg Mason Brandywineg
Global Sovereign Credit
Fund

Renta Fija (Fixed
Income)

BNY Mellon Fund Services
{Ireland) Designated
Activity Company

Banco Central de Irlanda
({Irland Central Bank)

https://www.leggmason.c
lobal/en/product-
literature/regulatory/prospectus/prospectus-main-lmgf.pdf

om/content/dam/legamason-

Legg Mason Western Asset

Renta Fija (Fixed

BNY Mellon Fund Services

Banco Central de Irlandz

httos://www.leggmason.c

om/content/dam/legsmason-

- {Ireland) Designated lobal/en/product-
Asian Income Fund Income) Activity Company (Irland Central Bank) literature/regulatory/prospectus/prospectus-main-Imgf.pdf
" . i Froes S Ay co ent/dam/legemason-
Legg Mason Western Asset | Renta Fija (Fixed BNY Mellon Eund Services Banco Central de Irlandz T LE'E'?IMSCF et :
Asian Opportunities Fund | ) (Ireland) Designated (irland Central Bank) lobal/en/product-
lan Uppartunities Fun neome Activity Company rland tentral Ban literature/regulatory/prospectus/prospactus-main-lmgf.pdf

Legg Mason Western Asset
EM Local Currency Debt
Fund

Renta Fija (Fixed
Income)

BNY Mellon Fund Servicas
(Ireland) Designated
Activity Company

Banco Central de Irlanda
(Irland Central Bank)

httos://www.leggrmason.c
roduct-

om/content/dam/leggmason-

Iobal en

Legg Mason Western Asset

Emerging Markets Corporate

Bond Fund

Renta Fija (Fixad
Income)

BNY Mellon Fund Servicas
(Ireland) Designated
Activity Company

Banco Central de Irlanda
(Irland Central Bank)

httos://www.leggmason.c
lobal/en/product-
literature/regulato

gm/conte nf{damfleggmaccr-

[prospectus/prospectus-main-lmef.pdf

Legg Mason Western Asset
Emerging Markets Total
Return Bond Fund

Renta Fija (Fixed
Incoms)

BNY Mellon Fund Services
(Ireland) Designated
Activity Company

Banco Central de Irlanda
(Irland Central Bank)

https://www.leggmason.c
lobal/en/product-
literature/regulsto

om/content/dam/leggmason-

[prospectus/prospectus-main-lmgf.odf

Legg Mason Western Asset
Euro Core Plus Bond Fund

Renta Fija (Fixed
Income)

BNY Mellen Fund Services
(Ireland) Designated
Activity Company

Banco Central de Irlanda
(Irland Central Bank)

https://www.leggrmason.c

literature/regulato

om/content/dam/leggmasen-

[prospectus/prospectus-main-lmef.pdf

Legg Mason Western Asset
Euro High Yield Fund

Renta Fija (Fixad
Income)

BNY Mellon Fund Servicas
(Ireland) Designated
Activity Company

Banco Central de Irlanda
(Irland Central Bank)

httos://www.leggrmason.c
lobal/en/product-
literature/regulato

om/content/dam/leggmason-

[prospectus/prospectus-main-lmgf.pdf

Legg Mason Western Asset
Short Duration Blue Chip
Bond Fund

Renta Fija (Fixad
Incoms)

BNY Mellon Fund Servicas
(Ireland) Designated
Activity Company

Banco Central de Irlanda
(Irland Central Bank)

https://www.leggmason.com/content/dam/leggmason-
lobal/en/product-
literature/regulsto

[prospectus/prospectus-main-lmgf.pdf

Legg Mason Western Asset
Global Core Plus Bond Fund

Renta Fija (Fixed
Incoms)

BNY Mellon Fund Services
(Ireland) Designated
Activity Company

Banco Central de Irlanda
(Irland Central Bank)

https://www.leggrason.c
lobal/en/product-
literature/regulsto

om/content/dam/leggmason-

[prospectus/prospectus-main-lmgf.odf

Legg Mason Western Asset
Global Credit Absolute
Return Fund

Renta Fija (Fixed
Income)

BNY Mellen Fund Services
(Ireland) Designated
Activity Company

Banco Central de Irlanda
(Irland Central Bank)

https://www.leggrmason.c
lobal/en/product-
literature/regulato

om/content/dam/leggmason-

[prospectus/prospectus-main-lmef.pdf

Legg Mason Western Asset
Global Credit Fund

Renta Fija (Fixad
Income)

BNY Mellon Fund Services
{Ireland) Designated
Activity Company

Banco Central de Irlanda
(Irland Central Bank)

httos:/fwww.leggrmason.c
lobal/en/product-
literature/regulato

om/content/dam/leggmason-

[prospectus/prospectus-main-lmef.pdf

Legg Mason Western Asset
Global High Yield Fund

Renta Fija (Fixed
Incoms)

BNY Mellon Fund Services
(Ireland) Designated
Activity Company

Banco Central de Irlanda
(Irland Central Bank)

https://www.leggmason.c
lobal/en/product-
literature/regulsto

om/content/dam/leggmason-

[prospectus/prospectus-main-lmgf.odf

Legg Mason Western Asset
Global Inflation
Management Fund

Renta Fija (Fixed
Income)

BNY Mellen Fund Services
(Ireland) Designated
Activity Company

Banco Central de Irlanda
(Irland Central Bank)

https://www.leggrmason.c
roduct-

om/content/dam/leggmasen-

lobal/en

Legg Mason Western Asset
Global Multi Strategy Fund

Renta Fija (Fixad
Income)

BNY Mellon Fund Servicas
{Ireland) Designated
Activity Company

Banco Central de Irlanda
(Irland Central Bank)

httos://www.leggrmason.c
lobal/en/product-
ite: / Jorospe rospectus-main-

om/conte nf{damflegg ason-




Legg Mason Western Asset
Global Total Return
Investment Grade Bond
Fund

SUPERINTENDENCIA FINANCIERA DE COLOMBIA

Renta Fija (Fixed
Incame)

BNY Mellen Fund Servicas
(Ireland) Designated
Activity Company

Banco Central dz Irlanda
(Irland Central Bank)

https:/fwww.leggmason.com/content/dam/legamason-

roduct-

lobalfen

Legg Mason Western Asset
Macro Opportunities Bond
Fund

Renta Fija (Fixad
Incame)

BNY Mellen Fund Servicas
(Ireland) Designated
Activity Company

Banco Central de Irlanda
(Irland Central Bank)

https:/fwww.leggmason.com/content/dam/legamason-

lobal/en/product-
literature/regulatory/prospectus/prospactus-main-Imgf.pdf

Legg Mason Western Asset
Infrastructure Debt Fund

Renta Fija (Fixed
Incame)

BNY Mellen Fund Servicas
(Ireland) Designated
Activity Company

Banco Central dz Irlanda
(Irland Central Bank)

https:/fwww.leggmason.com/content/dam/legamason-

lobal/en/product-
literature/regulatory/prospectus/prospactus-main-Imgf.pdf

Legg Mason Western Asset
Multi-Asset Credit Fund

Renta Fija (Fixed
Incame)

BNY Mellen Fund Servicas
(Ireland) Designated
Activity Company

Banco Central dz Irlanda
(Irland Central Bank)

https:/fwww.leggmason.com/content/dam/legamason-

lobal/en/product-

literature/regulatory/prospectus/prospactus-main-Imgf.pdf

Legg Mason Western Asset
Short-Dated High Yield Fund

Renta Fija (Fixed
Income)

BNY Mellen Fund Servicas
(Ireland) Designated
Activity Company

Banco Central dz Irlanda
(Irland Central Bank)

https:/fwww.leggmason.com/content/dam/legamason-

lobal/en/product-
literature/regulatory/prospectus/prospactus-main-Imgf.pdf

Legg Mason Western Asset
Short Duration High Income
Bond Fund

Renta Fija (Fixed
Incame)

BNY Mellen Fund Servicas
(Ireland) Designated
Activity Company

Banco Central dz Irlanda
(Irland Central Bank)

https:/fwww.leggmason.com/content/dam/legamason-

lobal/en/product-
literature/regulatory/prospectus/prospactus-main-Imgf.pdf

Legg Mason Western Asset
Structured Opportunities
Fund

Renta Fija (Fixed
Incame)

BNY Mellon Fund Services
(Ireland) Designated
Activity Company

Banco Central dz Irlanda
(Irland Central Bank)

hitps://www.leggmason.com/content/dam/leggmason-

lobal/en/product-
literature/regulatory/prospectus/prospactus-main-Imgf.pdf

Legg Mason Western Asset
UKE Core Plus Bond Fund

Renta Fija (Fixed
Income)

BNY Mellen Fund Servicas
(Ireland) Designated
Activity Company

Banco Central dz Irlanda
(Irland Central Bank)

https:/fwww.leggmason.com/content/dam/legamason-

lobal/en/product-

literature/regulatory/prospectus/prospectus-main-Imef.odf

Legg Mason Western Asset
UK Investment Grade Credit
Fund

Renta Fija (Fixed
Incame)

BNY Mellen Fund Servicas
(Ireland) Designated
Activity Company

Banco Central dz Irlanda
(Irland Central Bank)

https:/fwww.leggmason.com/content/dam/legamason-

literature/regulatory/prospectus/prospactus-main-Imgf.pdf

Legg Mason Western Asset
UKE Long Duration Fund

Renta Fija (Fixed
Incame)

BNY Mellen Fund Servicas
(Ireland) Designated
Activity Company

Banco Central de Irlanda
(Irland Central Bank)

https:/ fwww.leggmason.com/content/dam/leggmascn-

lobal/en/product-
literature/regulatory/prospectus/prospactus-main-Imgf.pdf

Legg Mason Western Asset
US Adjustable Rate Fund

Renta Fija (Fixed
Incame)

BNY Mellen Fund Servicas
(Ireland) Designated
Activity Company

Banco Central dz Irlanda
(Irland Central Bank)

https:/fwww.leggmason.com/content/dam/legamason-

lobal/en/product-

literature/regulatory/prospectus/prospactus-main-Imgf.pdf

Legg Mason Western Asset
US Core Bend Fund

Renta Fija (Fixad
Incame)

BNY Mellen Fund Services
{Ireland) Designated
Activity Company

Banco Central dz Irlanda
(Irland Central Bank)

https:/fwww.leggmason.com/content/dam/legamason-

lobal/en/product-
literature/regulatory/prospectus/prospactus-main-Imgf.pdf

Legg Mason Western Asset
US Core Plus Bond Fund

Renta Fija (Fixed
Income)

BNY Mellen Fund Servicas
(Ireland) Designated
Activity Company

Banco Central dz Irlanda
(Irland Central Bank)

https:/fwww.leggmason.com/content/dam/legamason-

lobal/en/product-
literature/regulatory/prospectus/prospactus-main-Imgf.pdf

Legg Mason Western Asset
US Corperate Bond Fund

Renta Fija (Fixad
Incame)

BNY Mellon Fund Servicas
(Ireland) Designated
Activity Company

Banco Central de Irlanda
(Irland Central Bank)

hitos://www.legomason.com/content/darm/leggmason-

lobal/en/product-

literature regulatory/prospactus/prospectus-main-lmaf.odf

Legg Mason Western Asset
US High Yield Fund

Renta Fija (Fixad
Incame)

BNY Mellen Fund Servicas
(Ireland) Designated
Activity Company

Banco Central dz Irlanda
(Irland Central Bank)

https:/fwww.leggmason.com/content/dam/legamason-

literature/regulatory/prospectus/prospactus-main-Imgf.pdf

Legg Mason Western Asset
US Mortgage-Backed
Securities Fund

Renta Fija (Fixed
Income)

BNY Mellen Fund Servicas
(Ireland) Designated
Activity Company

Banco Central dz Irlanda
(Irland Central Bank)

https:/ fwww.leggmason.com/content/dam/leggmascn-

lobal/en/product-
literature/regulatory/prospectus/prospactus-main-Imgf.pdf

Legg Mason Western Asset
US Short-Term Government
Fund

Renta Fija (Fixed
Incame)

BNY Mellon Fund Servicas
(Ireland) Designated
Activity Company

Banco Central dz Irlanda
(Irland Central Bank)

hitos://www.legomason.com/content/darm/leggmason-

lobal/en/product-

literature/regulatory/prospectus/prospectus-main-lmgf.odf

Legg Mason Western Asset
Us Government Liquidity
Fund

Meonetario (Money
Market)

BNY Mellen Fund Servicas
(Ireland) Designated
Activity Company

Banco Central dz Irlanda
(Irland Central Bank)

https:/fwww.leggmason.com/content/dam/legamason-

lobal/en/product-
literature/regulatory/prospectus/prospactus-main-Imgf.pdf

Legg Mason Brandywine
Global Dynamic US Equity
Fund

Capital (Equity)

BNY Mellen Fund Servicas
(Ireland) Designated
Activity Company

Banco Central dz Irlanda
(Irland Central Bank)

https:/fwww.leggmason.com/content/dam/legamason-

lobal/en/product-

literature/regulatory/prospectus/prospactus-main-Imgf.pdf

Legg Mason ClearBridge
Global Equity Fund

Capital (Equity)

BNY Mellon Fund Services
(Ireland) Designated
Activity Company

Banco Central dz Irlanda
(Irland Central Bank)

https://www.leggmason.com/content/dam/leggmason-

lobal/en/product-

literature/regulatory/prospectus/prospectus-main-lmgf.odf

Legg Mason ClearBridge
Global Growth Fund

Capital (Equity)

BNY Mellen Fund Servicas
(Ireland) Designated
Activity Company

Banco Central de Irlanda
(Irland Central Bank)

https:/fwww.leggmason.com/content/dam/legamason-

lobal/en/product-
literature/regulatory/prospectus/prospactus-main-Imgf.pdf

Legg Mason ClearBridge
Growth Fund

Capital (Equity)

BNY Mellen Fund Servicas
(Ireland) Designated
Activity Company

Banco Central dz Irlanda
(Irland Central Bank)

https:/fwww.leggmason.com/content/dam/legamason-

lobal/en/product-
literature/regulatory/prospectus/prospactus-main-Imgf.pdf

Legg Mason ClearBridge
Global SRI Equity Fund

Capital (Equity)

BENY Mellon Fund Services
(Ireland) Designated
Activity Company

Banco Central dz Irlanda
(Irland Central Bank)

https:/fwww.legemason.com/content/dam/leggmason-

lobal/en/product-
ite: /| /] o o - in-|




Legg Mason ClearBridga US
Aggressive Growth Fund

SUPERINTENDENCIA FINANCIERA DE COLOMBIA

Capital (Equity)

BNY Mellen Fund Services
(Ireland) Designated
Activity Company

Banco Central de Irlanda
(Irland Central Bank)

https://www.leggmascn.com/content/darm/leggmason-
lobal/en/product-
literature/regulatory/prospectus/prospectus-main-Imgf.odf

Legg Mason ClearBridge US
Appreciation Fund

Capital (Equity)

BNY Mellon Fund Services
(Ireland) Designated
Activity Company

Banco Central de Irlanda
(Irland Central Bank)

hittos://www.leggmason.com/content/darm/leggmason-
lobal/en/product-
literature/regulato rospectus-main-Imgf.pdf

/prospectus

Legg Mason ClearBridga US
Equity Sustainability Leaders
Fund

Capital (Equity)

BNY Mellon Fund Services
(Ireland) Designated
Activity Company

Banco Central de Irlanda
(Irland Central Bank)

https://www.leggmason.com/content/dam/leggmason-
lobal/en/product-
literature/regulato

/prospectus/prospactus-main-lmgf.pdf

Legg Mason ClearBridge US
Large Cap Growth Fund

Capital (Equity)

BNY Mellon Fund Servicas
(Ireland) Designated
Activity Company

Banco Central de Irlanda
(Irland Central Bank)

https://www.leggmason.com/content/dam/legamason-

literature/regulstory/prospectus/prospactus-main-mef.odf

Legg Mason ClearBridge
Value Fund

Capital (Equity)

BNY Mellon Fund Services
(Ireland) Designated
Activity Company

Banco Central de Irlanda
(Irland Central Bank)

https://www.leggmason.com/content/dam/leggmason-
lobal/en/product-
literature/regulstory/prospectus/prospectus-main-Imgf.pdf

Legg Mason Martin Currie
Asia Long-Term
Unconstrained Fund

Capital (Equity)

BNY Mellen Fund Services
(Ireland) Designated
Activity Company

Banco Central de Irlanda
(Irland Central Bank)

https://www.leggmason.com/content/darm/leggmason-
lobal/en/product-
literature/regulatory/prospectus/prospectus-main-Imgf.odf

Legg Mason Martin Currie
Asia Pacific Ex Japan Real
Income Fund

Capital (Equity)

BNY Mellon Fund Services
(Ireland) Designated
Activity Company

Banco Central de Irlanda
(Irland Central Bank)

httos:/ fwww.leggmason.com/content/darm/leggmason-
lobal/en/product-
literature/regulato rospectus-main-Imgf.pdf

/prospectus

Legg Mason Martin Currie
Asia Pacific Fund

Capital (Equity)

BNY Mellon Fund Services
(Ireland) Designated
Activity Company

Banco Central de Irlanda
(Irland Central Bank)

https://www.leggmason.com/content/dam/leggmason-
lobal/en/product-
literature/regulato

/prospectus/prospactus-main-lmgf.pdf

Legg Mason Martin Currie
European Absolute Alpha
Fund

Capital (Equity)

BNY Mellon Fund Services
(Ireland) Designated
Activity Company

Banco Central de Irlanda
(Irland Central Bank)

https://www.leggmason.com/content/dam/leggmason-
lobal/en/product-
literature/regulstory/prospectus/prospectus-main-Imgf.pdf

Legg Mason Martin Currie
European Select Absolute
Alpha Fund

Capital (Equity)

BNY Mellon Fund Services
(Ireland) Designated
Activity Company

Banco Central de Irlanda
(Irland Central Bank)

https://www.leggmason.com/content/darm/leggmason-
lobal/en/product-
literature/regulstory/prospectus/prospectus-main-Imgf.pdf

Legg Mason Martin Currie
Global Dividend
Opportunities Fund

Capital (Equity)

BNY Mellon Fund Services
(Ireland) Designated
Activity Company

Banco Central de Irlanda
(Central Bank of Ireland)

hittos://www.leggmascn.com/content/darm/legamason-
lobal/en/product-
literature/regulatory/prospectus/prospectus-main-Imgf.odf

Legg Mason Martin Currie
Globkal Emerging Markets
Fund

Capital (Equity)

BNY Mellon Fund Services
(Ireland) Designated
Activity Company

Banco Central de Irlanda
(Central Bank of Ireland)

httos:/ fwww.leggmason.com/content/darm/leggmason-
lobal/en/product-
ite: / /Drospe rospectus-main-|

Legg Mason Martin Currie
Global Long-Term
Unconstrained Fund

Capital (Equity)

BNY Mellen Fund Services
(Ireland) Designated
Activity Company

Banco Central de Irlanda
(Central Bank of Ireland)

https://www.leggmason.com/content/dam/leggmason-
lobal/en/product-
literature/regulato

[prospectus/prospactus-main-lmef.pdf

Legg Mason Martin Currie
Greater China Fund

Capital (Equity)

BNY Mellon Fund Services
(Ireland) Designated
Activity Company

Banco Central de Irlanda
(Central Bank of Ireland)

https://www.leggmason.com/content/dam/leggmason-
lobal/en/product-
literature/regulato

[prospectus/prospactus-main-lmef.pdf

Legg Mason Martin Currie
Japan Absolute Alpha Fund

Capital (Equity)

BNY Mellon Fund Services
(Ireland) Designated
Activity Company

Banco Central de Irlanda
(Central Bank of Ireland)

https://www.leggmason.com/content/dam/leggmason-
lobal/en/product-
literature/regulato

[prospectus/prospactus-main-lmef.pdf

Legg Mason QS Emerging
Markets Equity Fund

Capital (Equity)

BNY Mellon Fund Services
(Ireland) Designated
Activity Company

Banco Central de Irlanda
(Central Bank cf Ireland)

https://www.leggmason.com/content/dam/leggmason-

literature/regulatory/prospectus/prospectus-main-lmegf.pdf

Legg Mason QS MV Asia
Pacific Ex Japan Equity
Growth and Income Fund

Capital (Equity)

BNY Mellon Fund Services
(Ireland) Designated
Activity Company

Banco Central de Irlanda
(Central Bank of Ireland)

https://www.leggmason.com/content/dam/leggmason-
lobal/en/product-
literature/regulato

/prospectus/prospectus-main-Imgf.pdf

Legg Mason QS MV
European Equity Growth and
Income Fund

Capital (Equity)

BNY Mellon Fund Services
(Ireland) Designated
Activity Company

Banco Central de Irlanda
(Central Bank of Ireland)

https://www.leggmason.com/content/dam/leggmason-
roduct-

lobal/en,

Legg Mason QS MV Global
Equity Growth and Income
Fund

Capital (Equity)

BNY Mellon Fund Services
(Ireland) Designated
Activity Company

Banco Central de Irlanda
(Central Bank of Ireland)

https://www.leggmasen.com/content/dam/leggmason-

global/en/product-

rospectus-rain-lmgf.pdf

Legg Mason QS US Large Cap
Fund

Capital (Equity)

BNY Mellon Fund Services
(Ireland) Designated
Activity Company

Banco Central de Irlanda
(Central Bank of Ireland)

https://www.leggrmason.com/content/dam/leggmason-

global/en/product-

rospectus-rain-lmgf.pdf

Legg Mason RARE Emerging
Markets Infrastructure Fund

Capital (Equity)

BNY Mellon Fund Services
(Ireland) Designated
Activity Company

Banco Central de Irlanda
(Central Bank of Ireland)

https://www.leggmason.com/content/dam/leggmason-
lobal/en/product-

literature/regulatory/prospectus/prospectus-main-lmgf.pdf

Legg Mason RARE
Infrastructure Value Fund

Capital (Equity)

BNY Mellon Fund Services
(Ireland) Designated
Activity Company

Banco Central de Irlanda
(Central Bank of Ireland)

https://www.legemason.com/content/dam/leggmason-
lobal/en/product-
literature/regulatory/prospectus/prospectus-main-Imegf.pdf

Legg Mason Royce US Small
Cap Opportunity Fund

Capital (Equity)

BNY Mellon Fund Services
(Ireland) Designated
Activity Company

Banco Central de Irlanda
(Central Bank of Ireland)

https://www.legemason.com/content/dam/leggmason-
lobal/en/product-
literature/regulatory/prospectus/prospactus-main-Imef.pdf

Legg Mason Royce US
Smaller Companies Fund

Capital (Equity)

BNY Mellon Fund Servicas
(Ireland) Designated
Activity Company

Banco Central de Irlanda
(Central Bank of Ireland)

https://www.leggmason.com/content/dam/leggmason-
lobal/en/product-

jtel / ‘prosps rospe -T1Ri -]




Legg Mason ClearBridge
Global Equity Income Fund

SUPERINTENDENCIA FINANCIERA DE COLOMBIA

Renta Capital (Equity
Income)

BNY Mellcn Fund Servicas
(Ireland) Designated
Activity Company

Banco Central da Irlanda
(Central Bank of Ireland)

https://www.leggmason.com/content/dam/leggmason-
global/en/product-

literature/regulatory/p

rospectus/prospectus-main-Imgf.pdf

Legg Mason ClearBridge
Tactical Dividend Income
Fund

Renta Capital (Equity
Income)

BNY Mellcn Fund Servicas
(Ireland) Designated
Activity Company

Banco Central da Irlanda
(Central Bank of Ireland)

https://www.leggmason.com/content/dam/leggmason-
global/en/product-
literature/regulatory/prospactus/prospectus-main-lmgf.pdf

Legg Mason RARE Global
Infrastructure Income Fund

Renta Capital (Equity
Income)

BNY Mellcn Fund Servicas
(Ireland) Designated
Activity Company

Banco Central da Irlanda
(Central Bank of Ireland)

https://www.leggmason.com/content/dam/leggmason-
global/en/product-

literature/regulatory/p

rospectus/prospectus-main-Imgf.pdf

Legg Mason Brandywine
Global Macro Fund

Multi Activo (Multi
Asset)

BNY Mellcn Fund Servicas
(Ireland) Designated
Activity Company

Banco Central da Irlanda
(Central Bank of Ireland)

https://www.leggmason.c
olabal/en/on C

literature/regulatory/prospactus/prospectus-main-lmgf.pdf

Claricn Lion Properties Fund,
LP

Inmobiliaric (Real
Estate)

Clarion Partners, LLC

Comision de Belsay
Valores de Estades Unidos
(U.S. Securitias and
Exchange Commission)

Licn Industrial Trust

Inmobiliaric (Real
Estate)

Clarion Partners, LLC

Comision de Belsay
Valores de Estados Unides
(U.S. Securitias and
Exchange Commission)

Clarion Gables Multifamily
Trust, LP.

Inmobiliaric (Real
Estate)

Clarion Partners, LLC

Comision de Belsay
Valores de Estados Unides
(U.S. Securitias and
Exchange Commission)

Claricn Partners Real Estate
Income Fund Inc.

Inmobiliaric (Real
Estate)

Legg Mason Partners Fund
Adviser, LLC

Comision de Belsay
Valores de Estados Unides
(U.5. Securities and

http://hosted.rightprospectus.com/LeggMason/Fund.aspx?cu

180567109&dt=P

Exchange Commission)

PARAGRAFO PRIMERO. - La autorizacién para la promocién de los productos y servicios
antes descritos se entiende sin perjuicio del cumplimiento de las normas aplicables a las
operaciones celebradas entre residentes colombianos con agentes del exterior, contenidas en
el régimen cambiario.

PARAGRAFO SEGUNDO. - La presente autorizacion se entiende concedida Gnicamente frente
a los productos y servicios del mercado de valores del exterior antes descritos, los cuales
corresponden a los sefalados en el plan de funcionamiento de la Oficina de Representacion.
Por esta razén, la promocion de productos y/o servicios distintos a los sefialados, requerira
autorizacion previa y expresa de esta Superintendencia.

PARAGRAFO TERCERO. - La autorizacién que se imparte a través del presente acto
administrativo no implica calificacion, ni responsabilidad alguna por parte de la
Superintendencia Financiera de Colombia acerca de la entidad del exterior, las personas
naturales o juridicas vinculadas a esta, ni sobre la bondad o seguridad de las inversiones en los
productos y servicios que seran objeto de promocion, asi como tampoco respecto a las demas
entidades del exterior que intervienen en su administracion, gestion y distribucion.

ARTICULO SEGUNDO. - ADVERTIR que la oficina de representacién de LEGG MASON
INVESTORS SERVICES LLC. debe dar cumplimiento estricto a la totalidad de los parametros
de informacion previstos en el articulo 4.1.1.1.9 del Decreto 2555 de 2010, frente a los
productos y servicios que sean promocionados, asi como respecto a los potenciales
inversionistas a quienes éstos les sean promocionados.

En tal sentido, es su obligacion, en concordancia con lo establecido en la citada disposicion
normativa, solicitar a todo potencial inversionista suscribir la respectiva constancia que acredite
el suministro de una debida informacion, independientemente de que el mismo se vincule o no a
la entidad del exterior, documento que en todo caso debe estar en todo momento a disposicion
de este Organismo de Supervision.

Respecto al modelo de constancia empleado para tales propésitos, se advierte que el mismo
debe contener toda la informacion prevista en dicho articulo, y ser concordante con lo previsto
en el Plan General de Funcionamiento y con las caracteristicas propias de los productos y
servicios promocionados.

ARTICULO TERCERO. - ADVERTIR al representante para Colombia de la Oficina de
Representacion de LEGG MASON INVESTORS SERVICES LLC. que conforme a lo dispuesto
en el paragrafo 1 del articulo 4.1.1.1.4 del Decreto 2555 del 2010 y en el numeral 5 del articulo
4.1.1.1.5 del Decreto 2555 de 2010, deberan adoptarse las medidas necesarias para que el
publico identifique claramente los productos y servicios ofrecidos en el exterior por las distintas
entidades sefaladas en el Plan General de Funcionamiento y en esta Resolucion.



SUPERINTENDENCIA FINANCIERA DE COLOMBIA

ARTICULO CUARTO. - NOTIFICAR personalmente al doctor Alejandro Ortiz Caballero en su
calidad de apoderado especial de la Oficina de Representacién de LEGG MASON INVESTORS
SERVICES LLC., o a quien haga sus veces, el texto de la presente Resolucion, entregandole
copia de la misma y advirtiéndole que en contra de lo resuelto procede el recurso de reposicion
ante el Superintendente Financiero, que debera ser interpuesto dentro de los diez (10) dias
habiles siguientes a la fecha de su notificacion.

ARTICULO QUINTO. - ORDENAR la publicacién de esta Resolucion en el Boletin del Ministerio
de Hacienda y Crédito Publico, Capitulo Superintendencia Financiera, una vez en firme.

NOTIFIQUESE Y CUMPLASE

Dada en Bogota, D.C. a los diez (10) dias del mes de junio de dos mil veinte (2020).

JORGE CASTANO GUTIERREZ
Superintendente Financiero
Anexos: Ninguno
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