SUPERINTENDENCIA FIN; I|| Hl“l”l‘ “ " “Il””l”l“l‘

W0

Ruperintendenrin
S%ﬁ f :nsn Ery Radicacién 2019143758—015—000
dp Colsmbis cha: 04/03/2020 03:53 P Sec. Dia: 2435
rém te: 240-A4 APERTURA O CIERRE OFICIN Anexos: :.1 Salids
Do Du., .,9 RESPUESTA FINAL E Folios: B
... Encadenado: KO
Re teﬁte 4‘440 )0 DIRECCION LEGAL DE INT Solicitud: (235
Destinatario: 78423625 JUAN CARLOS VALEN Teléfeno: 594 02 00
Carro: Ent: Caja: Pos: 03/08/2020

RESOLUCION NUMERO(j 2 X5 DE 2020

A

94 MAR 2020

Por medio de la cual se autoriza la apertura de una Oficina de Representacion en
Colombia de una institucion del mercado de valores del exterior

ENTIDAD: INVESTMENT PLACEMENT GROUP INC

DOMICILIO: 350 10th Avenue. Suite 1150
San Diego, CA 92101, United States

RADICACION: 2019143758

EL SUPERINTENDENTE FINANCIERO DE COLOMBIA

En uso de sus atribuciones legales, y en especial la que le confiere el numeral 15 del
articulo 11.2.1.4.2 del Decreto 2555 de 20107, y

CONSIDERANDO

PRIMERO. - Que de conformidad con el numeral 3 del articulo 4.1.1.1.2 del Decreto 2555
de 2010, las instituciones del mercado de valores del exterior que pretendan promover o
publicitar productos y servicios del mercado de valores en Colombia o a sus residentes,
deben establecer una oficina de representacion o celebrar un contrato de corresponsalia
con una sociedad comisionista de bolsa de valores o con una corporacién financiera.

SEGUNDO. - Que a la Superintendencia Financiera de Colombia le corresponde autorizar
el establecimiento en el pais de oficinas de representacion de instituciones del mercado
de valores del exterior y ejercer la inspeccidn, vigilancia y control sobre las mismas, de
conformidad con lo previsto en los articulos 4.1.1.1.4 y 4.1.1.1.12 del Decreto 2555 de
2010.

TERCERO.- Que mediante comunicacion radicada en esta Superintendencia con el
numero 2019143758-000-000, el doctor Juan Carlos Valencia Marquez en su calidad de
apoderado especial de INVESTMENT PLACEMENT GROUP INC. solicité autorizacion
para la apertura de una oficina de representacién de esa entidad del exterior en Colombia,
complementando la totalidad de la documentacion a través de la comunicacion
2019143758-009-000 del 8 de enero de 2020, a efectos de dar cumplimiento a los
parametros previstos en el articulo 4.1.1.1.4 del Decreto 2555 de 2010 y en la lista de
chequeo M-LC-AUT-024.

CUARTO. - Que a través de la documentacion remitida por el doctor Valencia Marquez en
su calidad de apoderado especial, se acredité ante esta Superintendencia el cumplimiento
de los requisitos establecidos para el efecto por la normatividad citada en el considerando
anterior, de la siguiente manera:

1. “Certificado expedido por las autoridades competentes del pais de origen en la
cual conste su existencia como institucion del exterior, representacion legal y
el tipo de operaciones que pueden llevar a cabo, indicando la fecha desde Ia

' Modificado por el articulo 2 del Decreto 2389 del 27 de diciembre de 2019.
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cual se encuentra autorizada para operar, asi como la vigencia de tal
autorizacion”. (Numeral 1 Articulo 4.1.1.1.4 del Decreto 2555 de 2010).

Que por medio de comunicacién radicada en esta Superintendencia con el nimero
2019143758-000-000 del 16 de octubre del 2019, se aporté el certificado expedido el 7 de
junio del 2019 por el Secretario de Estado del Estado de California, en el cual se sefiala la
siguiente informacion de la entidad INVESTMENT PLACEMENT GROUP INC.:

“...)

Fecha de constitucion: 05/18/1983
Tipo: Sociedad Doméstica
Jurisdiccion: California

Status: Activa (Con vigencia legal)

(...) por medio del presente certifico:

Los registros de esta oficina indican que la entidad esta autorizada para ejercer todos sus
poderes, derechos y privilegios en el estado de California (...)"

Adicionalmente, esta Superintendencia consultd los registros de la Financial Industry
Regulatory Authority - FINRA?, en los cuales se constaté que la entidad del mercado de
valores del exterior, ademas de estar sometida a la regulacién de dicho Organismo desde
el 31 de julio de 1984, se encuentra registrada ante la US Securities and Exchange
Commission — SEC como Brokerage Firm desde el 12 de agosto de 1991 y ante Nasdag
Stock Market desde el 7 de diciembre de 2006.

2. “Los estatutos sociales vigentes de la institucion del exterior.” (Numeral 2
Articulo 4.1.1.1.4 del Decreto 2555 de 2010.

El apoderado especial de INVESTMENT PLACEMENT GROUP INC, mediante
comunicacion 2019143758-000 del 16 de octubre de 2019, allegd copia vigente de los
estatutos sociales de la citada entidad, apostillados y traducidos a idioma castellano,
respecto a los cuales no se advierten asuntos que pudiesen limitar su capacidad para el
establecimiento en el pais de una Oficina de Representacidn, en los términos establecidos
en la solicitud de autorizacion.

3. “La autorizacién o conformidad expedida por la autoridad competente del lugar
de constitucion de la institucion del exterior para establecer una oficina de
representacion en el territorio nacional. Si en la legislacion a la que esta sujeta
la institucion del exterior no se requiere dicha autorizacion o conformidad, se
debera presentar una opinién legal emitida por un abogado idéneo, autorizado
para ejercer como tal en el pais donde se encuentre el domicilio principal de Ia
institucion del exterior, que no sea funcionario de ésta, con destino a la
Superintendencia Financiera de Colombia, en la que se sefiale que Ila
institucion del exterior respectiva se encuentra sujeta a supervision y
vigilancia del organismo de supervisién correspondiente y que no requiere la
citada autorizacién.” (Numeral 3 Articulo 4.1.1.1.4 del Decreto 2555 de 2010).

Por medio de comunicacién 2019143758-000 del 16 de octubre de 2019, se aporté una
Opinién Legal suscrita por Rebecca Leodn, socia de Holland & Knight, firma de abogados
que a su vez es asesora de la entidad del exterior, a través de la cual se manifiesta lo
siguiente:

2 hitps:/brokercheck.finra.org/firm/summary/14458
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“(...) Como un corredor de bolsa registrado ante la SEC y un miembro de FINRA, las
actividades de IPG estan sujetas a su Acuerdo de Membresia y diversas leyes y reglas,
incluyendo sin limitacién, la Ley de Intercambio de Valores de 1934, las Reglas de la SEC
y la FINRA. Sin embargo, estas reglas y requlaciones no exigen gue un corredor —
agente registrado por la SEC esté especificamente autorizado por la SEC o la FINRA
para abrir oficinas de representacion fuera de los Estados Unidos. IPG nos ha
informado que la adicién de esta oficina se encuentra dentro del ndmero de oficinas que
se le permite tener bajo su Acuerdo de Membresia {(...).

Ademas, con base en nuestra revisién del Acuerdo de Membresia no_hay nada en el
Acuerdo de Membresia que le prohiba a IPG abrir una oficina_en_Colombia. {(...)
FINRA no indicé ninquna restriccion especifica en el Acuerdo de Membresia de IPG
y las actividades (...) que estd aprobando (...) estan disponibles en la Revisién de
Corredores de Bolsa® (...)” (Destacado fuera del texto).

Asi mismo, es relevante indicar que en memorando expedido por la firma de consultoria
Blueprint Regulatory Consulting el 5 de febrero de 2019, en relacién con la obligacién de
obtener aprobacion de autoridades en los Estados Unidos de Norteamérica para la
apertura de una oficina de representacion en el exterior, se indicé que “(...) Segun las
disposiciones actuales de membresia de IPG y las sucursales existentes, parece
que la Firma puede establecer una sucursal en el extranjero siempre que cumpla
con la NTM 01-81° y con los requisitos reglamentarios locales. La estructura de la
sucursal actual de IPG parece estar dentro de las disposiciones de membresia existentes,
asi como con las disposiciones de expansién de puerto seguro. Esto también confirma
que la firma sigue siendo un miembro de buena reputacion y establece todos los controles
de supervision, procedimientos y presentaciones de formularios BR necesarios junto con
la ubicacion de dicha oficina (...)” (Destacado fuera del texto).

4. “La resolucion o acuerdo de la asamblea, o la resolucién del 6rgano o persona
competente de la institucion del exterior que apruebe el establecimiento de Ia
oficina de representacion en el territorio nacional, si fuere requerido de
conformidad con sus estatutos o la ley aplicable.” (Numeral 4 Articulo 4.1.1.1.4
del Decreto 2555 de 2010).

El apoderado aporté a la actuacion administrativa, copia de la Resolucion Corporativa de
la Junta Directiva de INVESTMENT PLACEMENT GROUP INC., correspondiente a la
sesion celebrada el 30 de enero de 2019, con su correspondiente traduccion al espaniol,
en la cual constan que fueron adoptadas las siguientes decisiones:

“SE RESUELVE que esta sociedad tiene la intencion de establecer una Oficina de
Representacion Legal de nuestro Corredor de Bolsa con sede en Estados Unidos y
requlado por FINRA en el pais de Colombia. Nuestra intencién seria realizar las funciones
permitidas con las regulaciones de Colombia y Estados Unidos (...)"

5. “El plan general de funcionamiento de la oficina de representacion, que exprese
las actividades principales que esta llevara a cabo en Colombia, incluyendo,
entre otras, los planes de promocién o de publicidad que pretenda realizar en

3 La revisién de Corredores de Bolsa de Investment Placement Group Inc. se encuentra en:
- BrokerCheck by FINRA: https://brokercheck. finra.org/firm/summary/14458#licensesSection
- BrokerCheck Report:  htips:/ffiles.brokercheck.finra.orgffirm/firm_14458.pdf

4 De acuerdo con lo indicado en el memorando de Blueprint Regulatory Consulting, “a nofificacién a los
miembros (NTM, por sus siglas en inglés) 01-81 de FINRA describe los requisitos generales y las obligaciones
de las firmas miembro de FINRA cuando realizan negocios en lugares en el extranjero” —
http://iwww.finra.org/sites/default/files/Notice Document/p003666. pdf
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el territorio nacional o a sus residentes (Numeral 5 Articulo 4.1.1.1.4 del
Decreto 2555 de 2010).

A través de la comunicacion No. 2019143758-000-000 del 16 de octubre de 2019, el
apoderado especial de la entidad del exterior remitié el plan de funcionamiento de la
oficina de representacion en Colombia, en el cual se relacionan los productos y servicios
que seran objeto de promocion, el cual fue posteriormente ajustado y complementado
mediante comunicacién del 8 de enero de 2020 y 3 de marzo de 2020.

Sobre el particular, el citado documento prevé que las labores de promocién se

adelantaran respecto a los siguientes productos y servicios®:

‘(...) A. Productos promocionados por la Oficina de Representacion en Colombia.

IPG promovera dos tipos de valores:

1. Corretafe de los siguientes “exchange traded funds” (“ETF")

5 Plan General de Funcionamiento,

2020.

ETE Mercado donde se J‘g;i‘g:i’:n Organismo de
negocia negocian supervision
" iShares $ Short Duration |
Corporate Bond UCITS EL;;ho;%n gtgi‘!é United Kingdom Cen?;g?a;k of
ETF USD (Accumulated) g
iShares $ Treasury Bond London Stock ; ; Central Bank of
1-3yr UCITS ET Exchange PLC tinirea Kingiom Ireland
iShares § Floating Rate
London Stock ; . Central Bank of
Bgnd ETF USD Exchange PLC United Kingdom Ireland
ccumulated
Shares $ Short Duration
HY Corporate Bond ETF éf;“;"n” o United Kingdom ~ ©°"" % Pl
$ Accumulate g Balal
iShares JPMorgan $
Emerging Markets London Stock . . Central Bank of
Corporate Bond ETF $ Exchange PLC United Kingdom Ireland
Accumulated
iShares US Aggregate
Bond ETF USD é';;hcﬁn gtgfé United Kingdom Cen?‘;‘:‘:,i?k oF
Accumulated g
iShares JP Morgan $
Emerging Markets Bond EL;;&? gtgf’té United Kingdom Cenf’;e;.; :1 a;k of
ETF USD Accumulated g
iShares $ High Yield
Corporate Bond ETF EL;;%? f“gi‘é United Kingdom Cen?;e;;;aBna;k oF
USD Accumulate g
iShares Edge MSC/
USA Quality Factor ETF  Zondon Stock United Kingdom ~ Central Bank of
$ Accumulated g
iShares Core S&P 500 London Stock ; ; Central Bank of
ETF USD Accumulated Exchange PLC United. Kingdom Ireland
iShares MSCI Europe London Stock . . Central Bank of
ETF EUR Accumulated Exchange PLC United Kingdom Irefand
iShares MSCI Japan London Stock United Kingdom  Central Bank of

Numeral VI — Comunicacion No, 2019143758-009-000 del 8 de enero de
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ETF USD Accumulated Exchange PLC Ireland
iShares Core MSCI
. London Stock . : Central Bank of
Pacific ex-Japan ETF United Kingdom
USD Acctmiflats Exchange PLC Ireland
iShares MSCI Emerging
Markets ETF USD Eﬁgggg Set?gf C United Kingdom Cem;ra? B‘?k of
Accumulated g refan

2. Corretaje de titulos de deuda corporativa

Mercado donde se Jurisdicciéon donde Organismo de supervision
negocian se negocian o _
Commission de Surveillance du
Luxeén baurg Stack Luxemburgo Secteur Financier of the Grand
xchange
Duchy of Luxembourg
Irish Stock Exchange Irfanda Central Bank of Ireland
. . Netherlands Authority for the
NYSE Euronext Paises Bajos Einaneial Matksts
SEC - Rule 144a Estados {Jr?idos de Securities ang’ E_xchange
América Commission
New York Stock Estados Unidos de Securities and Exchange
Exchange América Commission
Singapore Exchange
Securities Trading Singapur Monetary Authority of Singapore
Limited

“B. Servicios promocionados por la Oficina de Representacion en Colombia
1. Ejecucién de Ordenes de Compra y Venta de Titulos Valores

IPG, y su equipo tienen una reconocida trayectoria en la compra y venta de titulos valores
en los mercados de capitales internacionales. IPG, a través de su unidad de anélisis hace
recomendaciones a sus clientes para que estos fomen decisiones de inversion
informadas.

Los bonos corporativos en los que los clientes realizan estas inversiones cuentan con
calificaciones de Standard & Poors, Moodys y/o Fitch. IPG ejecuta las 6rdenes de bonos
corporativos de los clientes a través de intermediarios reconocidos en el mercado
financiero global. Las contrapartes de IPG para la intermediacién en la compra y venta de
bonos corporativos son, entre otros, Goldman Sach, UBS, Citigroup, Barclays, Credit
Suisse, Morgan Stanley, Scotiabank y Banco Santander.

En ningn caso dichos titulos negociados por IPG se encuentran registrados en el
Registro Nacional de Valores y Emisores de Colombia. La cartera de bonos corporativos
recomendados por IPG estd compuesta por colocaciones de compariias
Latinoamericanas, Estadounidenses y Europeas. Todas las emisiones son en ddlares. La
totalidad de los bonos recomendados por IPG son negociados a través del sistema de
compensacion y liquidacion Euroclear y se compran y venden a través de Jos
intermediarios mencionados en el parrafo anterior, los cuales estan ubicados en Estados
Unidos y Europa, estos acuden a los mercados mencionados en el punto VI.A.2 para
gjecutar las ordenes.

Para las compras y ventas de “ETF’, las ordenes son ejecutadas en el London Stock
Exchange como se menciona en el punto VIL.A.1. IPG hace la ejecucion de compras y
ventas de “ETF" a través de su custodio principal Pershing LLC. Los ETF del listado
anterior soélo pueden ser adquiridos por medio de un corredor en el London Stock
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Exchange donde los ETF estan listados, como se menciona en los prospectos listados a
continuacion en la seccion Procedure for Dealing on the Secondary Market. Los ETF
mencionados cobran una comisién tnica (Total Expense Ratio en inglés) que cubre todos
sus costos y gastos operativos incluido el gestor del fondo, regulatorios y auditores entre
. otros como se puede observar en la seccién Fund Expenses. De este porcentaje no se
paga nada a IPG, por lo cual no existe un acuerdo de distribucién entre las partes.

Exchange Traded

[SINrTicker ___ Funds (“ETF”)
iShares $ Short Duration
IEQOBYXYYPY94/ SDIA Corporate Bond UCITS
ETF USD (Accumulated)

iShares $ Treasury Bond
IECOBYXPSP02/IBTA 1-3yr UCITS ET

iShares $ Floating Rate
IEOCBDFGJ627/ FLOA Bond ETF USD

Accumulated

Shares $ Short Duration
IEQOBZ17CN18/ SDHA HY Corporate Bond ETF
$ Accumulate

iShares JPMorgan $

Emerging Markets
IEQOBFMETD65/ EMCA Corporate Bond ETF $

Accumulated

iShares US Aggregate
IEQOBYXYYM63/ IUAA Bond ETF USD

Accumulated

iShares JP Morgan $
IEQOBYXYYK40/ JPEA Emerging Markets Bond
ETF USD Accumulated

iShares $ High Yield
IEQOBYXYYL56/IHYA Corporate Bond ETF
USD Accumulate

iShares Edge MSC! USA
IEQOBD1F4L37/ IUQA Quality Factor ETF $
Accumulated

iShares Core S&P 500
IEQ0B5BMRO087/ CSPX ETF USD Accumulated

iShares MSC/ Europe

IE00B4K48X80/ IMEA ETF EUR Accumulated

iShares MSCI Japan ETF
JEQ0B53QDK08/ CJPU USH Accumiilatod

iShares Core MSCI

IECOB52MJIY50/ CPXJ Pacific ex-Japan ETF

Link

htrgs:/m ww.ishares.com/u k/professional/e

nAiterature/prospectis/ishares-iv-plc-en-
emea-3-july-prospect us.pdf

hitps://\www.ishares.com/uk/orofessional/e
n/iterature/prospectus/ishare-plc-en-
emea-prospectus.pdf

hitos:/iwww.ishares.com/ult/professional/e
nAiterature/prospectus/ishare-ii-plc-en-
emea-prospectus.pdf

hitps://www.ishares.com/uk/professional/e
nfiterature/prospectus/ishares-iv-plc-en-
emea-3-july-prospectus.pdf

https.//\www.ishares.com/uk/professional/e
n/iterature/prospectus/ishare-v-plc-en-
emea-prospectus.pdf

https:/www.ishares.com/uk/professional/e
nAiterature/prospectus/ishare-ii-ple-en-

emea-prospectus.pdf

https:/iwww.ishares.com/ul/professional/e
nAiterature/prospectus/share-ii-plc-en-
emea-prospectus.pdf

hitps:/ivww.ishares.com/ulk/professionalle
nAiterature/prospectus/ishare-ii-plc-en-

emea-prospectus.pdf

https:/fwww.ishares.com/ul/professional/e
nAiterature/prospectus/ishares-iv-plc-en-
emea-3-july-prospectus.pdf

hitps:/www.ishares.com/ulk/professional/e
nAiterature/prospectus/ishare-vii-plc-en-
emea-prospectus.pdf

hitps./Avww.ishares.com/uk/professionalle
n/iterature/prospectus/ishare-ii-plc-en-
emea-prospectus.pdf

https:/fwww.ishares.com/uk/professional/e
nditerature/prospectus/ishare-vii-plc-en-
emea-prospectus. pdf

hitps:.//www.ishares.com/uk/professionalle
nAiterature/prospectus/ishare-vii-plc-en-
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USD Accumulate emea-prospectus.pdf

iShares MSCI Emerging hitps./ivww.ishares.com/uk/professional/e

/products/251858/ishares-msci-
IEO0B4L5YC18/ IEMA Markets ETF USD 0 : -
Accumulated emerging-markets-ucits-etf-acc-fund

De conformidad con lo anterior, el producto que ofrece IPG, es la Ejecucién de Ordenes
de Compra y Venta de titulos de deuda corporativa y “Exchange Traded Funds” de sus
clientes a través de contrapartes de reconocimiento internacional, o de su custodio
Pershing LLC en el caso de “Exchange traded funds”. Para este efecto, el cliente realiza la
apertura de la cuenta en un custodio con el que previamente IPG, ha suscrito un contrato
para la busqueda y referencia de clientes y para la administracién externa de las cuentas.

Conds
2. Acceso facil y seguro a la informacién de las inversiones

(...) IPG en ningtin momento tiene acceso a los fondos o titulos valores del cliente, sino
que su tarea se limita a la recepcién de instrucciones por parte de sus clientes para la
composicion de sus portafolios mediante la compra y venta de los distintos titulos y Ia
posterior ejecucion a través de intermediarios autorizados para el efecto a través del
custodio.

IPG provee informacion que es de carédcter publico a los clientes y que estos pueden
conseguir igualmente por diferentes medios (portales financieros, proveedores de noticias,
informes de emisores, bolsas de valores, efc.) pero no recomienda ningtn tipo de
inversion. El cliente siempre esta informado de los movimientos de su cuenta de inversion
e igualmente puede acceder en cualquier momento a través de los enlaces en linea
provistos por el custodio y por IPG.

“C. Promocion de servicios

Los servicios que seran promocionados por la Oficina de Representacién en Colombia de
IPG, y que componen en su conjunto el producto consolidado de ‘Ejecucién de Ordenes
de Compra y Venta de Titulos Valores’, seran los siguientes:

1. Acceso a las cuentas de custodia en Pershing LLC., subsidiaria en un ciento por
ciento (100%) del Bank of New York Mellon y principal custodio de activos financieros
a nivel internacional, y gestionadas externamente por IPG.

foudis

6. “La resolucion o acuerdo de la asamblea de socios o accionistas, o Ia
resolucion del érgano o persona competente de la institucion del exterior,
relativo a la designacion de la persona natural que actuara como representante
de la oficina de representacién, asi como su hoja de vida, en la que se debera
incluir informacion suficiente que le permita a la Superintendencia Financiera
de Colombia hacerse a una idea clara acerca de su solvencia moral y su
capacidad técnica y administrativa para cumplir con el encargo.” (Numeral 6
Articulo 4.1.1.1.4 del Decreto 2555 de 2010).

El apoderado aporté a la actuacion administrativa, copia de la Resolucion Corporativa de
la Junta Directiva de INVESTMENT PLACEMENT GROUP INC., correspondiente a la
sesion celebrada el 30 de enero de 2019, con su correspondiente traduccién al espariol,
en la cual constan que fueron adoptadas las siguientes decisiones:
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“(...) SE RESUELVE que el Sr. Mauricio Gémez, actuara como Representante Legal
de la Oficina Local. En esta calidad, el Sr. Gomez, se reportara a la Oficina Principal de
Operaciones de Investment Placement Group en San Diego. Las funciones de este rol se
estableceran de acuerdo con las regulaciones de Colombia y los Estados Unidos, asi
como las politicas y procedimientos corporativos de Investment Placement Group”.
(Destacado fuera del texto).

En relacién con dicha determinacién, es importante advertir que la persona designada
debera adelantar el tramite administrativo correspondiente ante esta Superintendencia, a
efecto de que su Comité de Posesiones evalle la procedencia de autorizar su posesion
en el cargo referido, lo cual en todo caso deberd surtirse antes de que la Oficina de
Representacion inicie operaciones.

7. “La documentacion que acredite las facultades y prohibiciones otorgadas al
representante legal de Ila institucion solicitante que promueva el
establecimiento de Ila oficina de representacién, sefialando un domicilio en el
territorio nacional para las notificaciones, asi como el nombre de la persona o
personas autorizadas para tales efectos. La documentacién debera incluir
expresamente la facultad para notificarse judicialmente en representacién de
la institucién del exterior.” (Numeral 7 Articulo 4.1.1.1.4 del Decreto 2555 de
2010).

En la citada Resolucion Corporativa de la Junta Directiva de INVESTMENT PLACEMENT
GROUP INC., correspondiente a la sesion celebrada el 30 de enero de 2019, consta que
fueron establecidas las facultades y prohibiciones otorgadas al sefior Mauricio Goémez en
su calidad de Representante Legal de la Oficina de Representacion, asi:

(...) SE RESUELVE que en su calidad de Representante Legal de la oficina local y
ademas de las disposiciones del Plan de Negocios de la oficina local, el Sr. Mauricio
Gomez tendra los siguientes poderes:

- Llevar a cabo las actividades relacionadas exclusivamente con la proteccion de la
publicidad de Investment Placement Group o sus servicios.

- Realizar las actividades que le permitan servir de enface entre Investment Placement
Group y los clientes y usuarios residentes en Colombia.

- Recibir notificaciones judiciales en nombre de Investment Placement Group (...)

‘SE RESUELVE que en su calidad de Representante Legal de Ia oficina local y ademés
de las disposiciones del Plan de Negocios de la oficina local, el Sr. Mauricio Gémez
tendra las siguientes prohibiciones:

- Llevar a cabo, directa o indirectamente, cualquier actividad, distintas de las
autorizadas en las oficinas de representaciéon en Colombia o realizar cualquier acto
que tenga como finalidad la ejecucién de dicha actividad.

- Llevar a cabo o recibir, directamente o a través de un intermediario, dinero o valores
en pago de operaciones realizadas por Investment Placement Group o cualquier otro
acto que implique el ejercicio de actividades prohibidas por las regulaciones de
Colombia o los Estados Unidos de Ameérica.

- Actuar como Representante Legal de otra Oficina de Representacion en Colombia, o
como funcionario, director o empleado de una Institucién Financiera en Colombia”.

8. “Los estados financieros consolidados y auditados de la institucién del
exterior, expresados conforme a los principios contables generalmente
aceptados en su pais de origen, correspondientes a los tres (3) ejercicios
previos a la solicitud de autorizacion.” (Numeral 8 Articulo 4.1.1.1.4 del Decreto
2555 de 2010).
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Por conducto del doctor Valencia Marquez, a través de la comunicacién radicada en esta
Superintendencia con el No. 2019143758-000-000 del 16 de octubre de 2019, fue
presentada la informacion relacionada con los estados financieros auditados de
Investment Placement Group, correspondientes a los cortes de los afos 2016, 2017 y
2018, junto con sus notas explicativas e informes de auditoria. En relaciéon con dichos
documentos, no se advierten aspectos materiales que pudiesen generar dudas acerca de
la existencia y funcionamiento de la compafiia, ni de su capacidad para establecer una
Oficina de Representacion en Colombia.

9. “Las medidas de control destinadas a evitar que las operaciones de la entidad
del exterior puedan ser utilizadas para el ocultamiento, manejo, inversion o
aprovechamiento en cualquier forma de dinero proveniente de actividades
delictivas, o para dar apariencia de legalidad a las actividades delictivas o a las
transacciones y fondos vinculados con la misma.” (Numeral 9 Articulo
4.1.1.1.4 del Decreto 2555 de 2010).

Mediante comunicaciones No. 2019143758-000-000 y 2019143758-009-000 del 16 de
octubre de 2019 y 8 de enero de 2020, respectivamente, el apoderado presentd la
documentacién a través de la cual se acreditan las medidas de prevencion y control de
Lavado de Activos y Financiacion del Terrorismo que seran adoptadas por la Oficina de
Representacion, informacion frente a la cual la Delegatura para Riesgo de Lavado de
Activos por medio de memorando radicado con el nimero 2019143758-010-000 del 10 de
enero del 2020, manifestd no tener objecion.

10. “{...) La Superintendencia Financiera de Colombia, para efectos de autorizar o
negar la autorizacion para la apertura de una oficina de representacion en el
pais, debera evaluar, entre otros (...) el estandar de supervision al que se
encuentra sometida en el pais en cuyo territorio esté localizada”.

De acuerdo con lo dispuesto en los registros de la Financial Industry Regulatory Authority
- FINRA®, se constatdo que INVESTMENT PLACEMENT GROUP INC. es una investment
adviser firm y brokerage firm regulada y supervisada por US Securities and Exchange
Commission — SEC desde el 12/08/1991, y en ese orden, hace parte de los siguientes
Self-Regulatory Orgs. — SROs u Organismos de Autorregulacion:

(i) En FINRA aprobada y regulada desde el 07/31/1984; y
(i) En Nasdaq Stock Market, en la cual esta autorizada desde el 07/12/2006.

QUINTO. - Que teniendo en cuenta que la entidad del mercado de valores del exterior
INVESTMENT PLACEMENT GROUP INC. acredité el cumplimiento de la totalidad de los
requisitos establecidos en los articulos 4.1.1.1.1. y siguientes del Decreto 2555 de 2010,
es procedente impartir autorizacion para la apertura de una oficina de representaciéon en
Colombia.

En mérito de lo anterior este Despacho,
RESUELVE

ARTICULO PRIMERO. - AUTORIZAR la apertura de la Oficina de Representacion en
Colombia de INVESTMENT PLACEMENT GROUP INC., con domicilio en la ciudad de
San Diego, California (Estado Unidos de Norteameérica), para que promueva y publicite en
territorio colombiano, Unica y exclusivamente los productos y servicios descritos en el
numeral 5 del CONSIDERANDO CUARTO del presente acto administrativo.

¢ https://brokercheck.finra.org/firm/summary/14458
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Asi las cosas, se advierte que la promocién o publicidad de productos diferentes o
adicionales a los aqui previstos, requiere autorizacién previa y expresa de esta Autoridad
Estatal.

La autorizacion para la promocion de los productos y servicios descritos en esta
Resolucion se entiende otorgada bajo el entendido que las condiciones que han sido
acreditadas seran mantenidas durante la vigencia de la oficina de representacion, y sin
perjuicio del cumplimiento de las normas aplicables a las operaciones celebradas entre
residentes y agentes del exterior, conforme al régimen cambiario colombiano.

ARTICULO SEGUNDO. - ADVERTIR que la oficina de representacion de INVESTMENT
PLACEMENT GROUP INC no podra operar hasta tanto su representante legal se haya
posesionado ante la Superintendencia Financiera de Colombia.

Asi mismo, procede indicar que de conformidad con lo previsto en el numeral 2.1., del
Capitulo IV del Titulo IV de la Parte Primera de la Circular Basica Juridica, el
representante legal debera designar un funcionario, con su respectivo suplente,
responsable de la administracion de las medidas de control disefiadas para prevenir que
en la realizacion de sus operaciones puedan ser utilizadas como instrumento para el
ocultamiento, manejo, inversién o aprovechamiento en cualquier forma de dinero u otros
bienes provenientes de actividades delictivas o destinados a su financiacién, o para dar
apariencia de legalidad a las actividades delictivas o a las transacciones y fondos
vinculados con las mismas.

ARTICULO TERCERO. - ADVERTIR a la Oficina de Representacion INVESTMENT
PLACEMENT GROUP INC que es su deber dar cumplimiento a lo dispuesto en el articulo
4.1.1.1.9 del Decreto 2555 de 2010, frente a los potenciales inversionistas colombianos o
residentes en Colombia a quienes se les promocionen o publiciten los productos y
servicios sefialados expresamente en el presente acto administrativo.

Igualmente, se debera advertir a los eventuales inversionistas que la autorizacién que
esta Superintendencia imparte por medio del presente acto administrativo no implica ni
una opinidn, ni la valoracion respecto a las condiciones y los riesgos relacionados con los
productos que se promocionan a través de la oficina de representacion, ni acerca de la
institucion del exterior y las personas naturales o juridicas a esta vinculadas, las cuales
estan sujetas a su propia supervision en la jurisdiccién de origen.

En este orden de ideas, la autorizacion impartida por la Superintendencia Financiera se
limita a la promocién y publicidad en Colombia de los productos y servicios expresamente
sefalados en el presente acto administrativo, asi como a la ejecucion de las actividades
conexas descritos en el articulo 4.1.1.1.7 del Decreto 2555 de 2010.

ARTICULO CUARTO. - ADVERTIR que de conformidad con lo establecido en el
paragrafo tercero del articulo 4.1.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, la oficina de
representacion autorizada debera cumplir con los deberes de todo comerciante,
atendiendo las particularidades propias de su naturaleza. En desarrollo de lo anterior,
dicha oficina debera registrarse como establecimiento de comercio en la Camara de
Comercio de Bogota, y copia de dicha actuacion debera remitirse al Grupo Interno de
Trabajo de Notificaciones y Registro de esta Superintendencia, para las certificaciones a
que haya lugar.

ARTICULO QUINTO. - NOTIFICAR personalmente el texto de la presente Resolucion al
doctor Juan Carlos Valencia Marquez, en calidad de apoderado especial de
INVESTMENT PLACEMENT GROUP INC, o a quien haga sus veces, entregandole copia
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de la misma, y advirtiéndole que contra lo resuelto procede el recurso de reposicion’, que
podra ser interpuesto ante el Superintendente Financiero dentro de los diez (10) dias
habiles siguientes a la fecha de su notificacion.

ARTICULO SEXTO. - ORDENAR la publicacion de esta Resoluciéon en el Boletin del
Ministerio de Hacienda y Crédito Publico, Capitulo Superintendencia Financiera.

NOTIFIQUESE, PUBLIQUESE Y CUMPLASE

Dada en Bogota D.C., 04 WA 2020

JORGE CASTANO GUTIERREZ
Superintendente Financiero

MMCG/JGAR/SMVM

7 Conforme a lo dispuesto en el articulo 74 del Cédigo de Procedimiento Administrativo y de lo Contencioso
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