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RESOLUCION NUMERO - ~ 1477 DE 2019

€30 0CT 2019 )

Por medio de la cual se emite un pronunciamiento respecto a la acreditacion de
equivalencias del holding financiero BANCO BTG PACTUAL S.A., domiciliado en
Brasil

EL SUPERINTENDENTE FINANCIERO

En ejercicio de sus facultades legales, en especial de las conferidas por los articulos
4y 7 delaley 1870 de 2017 y por el numeral 9 del articulo 326 del Estatuto Organico
del Sistema Financiero', en concordancia con el numeral 28 del articulo 11.2.1.4.2 del
Decreto 2555 de 2010, y

CONSIDERANDO

PRIMERO. - Que los holdings financieros previstos en el articulo 3 de la Ley 1870
de 2017, se encuentran sujetos a la inspeccion y vigilancia de la Superintendencia
Financiera de Colombia, al tenor de lo dispuesto en los articulos 4 y 6 de la misma
Ley.

SEGUNDO. - Que de conformidad con lo previsto en el articulo 4 de la Ley 1870 de
2017, le corresponde a la Superintendencia Financiera de Colombia identificar a la
entidad que actuara como holding financiero en cada conglomerado financiero, asi
como a las entidades que lo conforman.

TERCERO. - Que de acuerdo con lo previsto en el inciso primero del articulo 7 de
la Ley 1870 de 2017, “Cuando un holding financiero se encuentre domiciliado o
constituido por fuera de la Republica de Colombia y acredite ante la
Superintendencia Financiera de Colombia que se encuentra sujeto a un régimen de
regulacion prudencial y supervisién comprensiva y consolidada equivalente al de Ja
Superintendencia Financiera de Colombia, no le seran aplicables las disposiciones
previstas en el presente titulo [Titulo | de la Ley 1870]".

CUARTO. - Que en relacion con la prerrogativa dispuesta en el inciso primero del
articulo 7 de la Ley 1870 de 2017, la Superintendencia Financiera de Colombia
impartio las siguientes instrucciones, segin consta en el numeral 2 del Capitulo |,
Titulo V, Parte 1 de la Circular Basica Juridica (Circular Externa 029 de 2014):

“Una vez entre en vigencia la Ley 1870 de 2017 y se cuente con el acto
administrativo que identifique un conglomerado financiero sujeto a la supervisién de
la SFC, cuyo holding financiero esté domiciliado o constituido en el exterior, éste
debe acreditar dentro de los tres (3) meses siguientes que se encuentra sujeto a un
regimen de regulacion prudencial y de supervision comprensiva y consolidada
equivalente al de la SFC, conforme al art. 7 de la Ley 1870 de 2017, para lo cual
debe atender las instrucciones previstas en el presente Capitulo.

‘Para este fin debe acreditar que le es aplicable y que cumple la regulacion
prudencial emitida por el regulador financiero de su respectiva jurisdiccién y que, a

' Adicionado por el articulo 6 de la Ley 1870 del 21 de septiembre de 2017.
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Su vez es objeto de inspeccion, vigilancia y/o control o un grado de supervisién
equivalente, por parte del supervisor de la jurisdiccion del exterior donde se
encuentra domiciliado o constituido, respecto de su calidad de holding de un
conglomerado financiero (...)."

QUINTO. - Que mediante la Resolucién nimero 0148 del 6 de febrero de 2019, la
Superintendencia Financiera de Colombia identificé al BANCO BTG PACTUAL S.A.,
con domicilio en Brasil, como holding financiero del conglomerado financiero BTG
Pactual Colombia, asi como a las entidades y al vehiculo de inversion extranjero
que estan bajo el control comun de dicho holding del exterior.

SEXTO. - Que en el considerando DECIMO PRIMERO de la Resolucién antes
referida, se indicé que dentro de los tres (3) meses siguientes a su identificacion
como holding financiero del Conglomerado Financiero BTG Pactual Colombia, el
BANCO BTG PACTUAL S.A. podria hacer uso de la prevision contenida en el
articulo 7 de la Ley 1870 de 2017, para lo cual deberia acreditar que se encuentra
sujeto a un régimen de regulacion prudencial equivalente al colombiano y a una
supervision comprensiva y consolidada equivalente a la que ejerce esta
Superintendencia.

En ese sentido, y teniendo en cuenta que la Resolucion en mencion fue notificada
al apoderado de la entidad del exterior el 13 de febrero de 2019 y que la misma
quedo6 debidamente ejecutoriada el dia 28 del mismo mes y ano, el término para
iniciar el tramite de acreditacion vencio el 28 de mayo de 2019.

SEPTIMO. - Que estando dentro del término previsto en la normatividad sefialada,
el BANCO BTG PACTUAL S.A. a través de la comunicacion numero 2019071020-
000-000 del 23 de mayo de 2019 y actuando por medio de su apoderada, aport6 la
documentacion conducente a acreditar que dicha sociedad se encuentra sujeta a un
régimen de regulacion prudencial y de supervisiéon comprensiva y consolidada
equivalente en su jurisdiccion de origen, la cual fue complementada y aclarada a
través de comunicaciones radicadas en dicho tramite administrativo bajo los
derivados 003 del 12 de junio de 2019, 004 del 5 de agosto de 2019 y 005 del 22
de agosto de 2019.

OCTAVO. - Que una vez evaluada la informacion aportada por el BANCO BTG
PACTUAL S.A., esta Superintendencia constatd que al tenor de lo dispuesto en el
marco normativo aplicable, esa institucion financiera del exterior acreditd que esta
sujeta en Brasil a una regulacién prudencial emitida por las autoridades
competentes en dicha jurisdiccion, y que es objeto de una supervision equivalente
por parte del Banco Central do Brasil, respecto a su calidad de holding de un
conglomerado financiero.

En efecto, se estableci6 que el BANCO BTG PACTUAL S.A. se encuentra
supervisado por la referida Autoridad en su jurisdiccion de origen, el cual cuenta con
los siguientes atributos: (i} facultades de intervencion, (ii) facultades de requerir
informacién y realizar inspecciones in situ y extra situ, (iii) disposiciones relativas a
reportes y revelacién de informacién en base consolidada, y (iv) facultades para el
suministro de informacién confidencial, coordinacion de medidas de supervision y
suscripcion de memorandos de entendimiento con otras autoridades de supervision.

De igual forma, se verifico que el régimen de regulacién prudencial vigente en Brasil,
aplicable a la institucion financiera BANCO BTG PACTUAL S.A., contempla
disposiciones equivalentes a las contempladas en el marco legal colombiano, en
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materia de: (i) niveles adecuados de capital, (ii) gestién de riesgos y monitoreo de
la exposicion agregada de los riesgos, (iii) lineamientos y politicas de control interno,
(iv) vinculados, (v) politicas y limites de exposicién y concentracion de riesgos para
operaciones entre entidades del conglomerado financiero y entre estas y sus
vinculados, (vi) gobierno corporativo, y (vii) prevencién, administracion y revelacion
de los conflictos de interés.

NOVENO. - Que el Director de Supervisién del Banco Central do Brasil indicé
mediante comunicacion DIRET - 2019/6991 del 10 de abril de 2019, que “(...) el
Banco BTG Pactual y las instituciones pertenecientes a su conglomerado, como
instituciones financieras autorizadas en Brasil, bajo las leyes y reglamentos
aplicables, estan sujetas a la supervision integral y consolidada del BCB {(...)",

En mérito de lo expuesto, este Despacho

RESUELVE

ARTICULO PRIMERO. - Que el BANCO BTG PACTUAL S.A. con domicilio en
Brasil, en su calidad de Holding Financiero del Conglomerado Financiero BTG
PACTUAL COLOMBIA, ACREDITO encontrarse sujeto a un régimen de regulacion
prudencial equivalente al colombiano y a una supervision comprensiva y
consolidada equivalente a la que ejerce la Superintendencia Financiera de
Colombia.

PARAGRAFO. - Como consecuencia de lo anterior, y en atencion a lo establecido
en el articulo 7 de la Ley 1870 de 2017, al BANCO BTG PACTUAL S.A. no le seran
aplicables las disposiciones establecidas en el Titulo | de dicha Ley (articulos 1 a 7)
ni la normatividad que los reglamente.

Sin perjuicio de lo anterior, la Superintendencia Financiera de Colombia podra
solicitar en todo momento la informacion que considere pertinente para el ejercicio
de la supervision comprensiva y consolidada de las entidades que conforman el
Conglomerado Financiero BTG PACTUAL COLOMBIA sujetas a su inspeccion y
vigilancia.

ARTICULO SEGUNDO. - ADVERTIR que atendiendo lo dispuesto en el inciso 3 del
articulo 7 de la Ley 1870 de 2017, las entidades nacionales que hacen parte del
Conglomerado Financiero BTG PACTUAL COLOMBIA, seguiran sujetas al régimen
de supervision a cargo de la Superintendencia Financiera de Colombia.

ARTICULO TERCERO. - ADVERTIR que, atendiendo lo dispuesto en el numeral 5
de la Parte |, Titulo V, Capitulo | de la Circular Basica Juridica de esta
Superintendencia, a partir de la fecha de ejecutoria de la presente Resolucién, es
responsabilidad del BANCO BTG PACTUAL S.A. en su calidad de Holding
Financiero, informar a esta Superintendencia los cambios materiales que se
presenten en la normatividad especifica que es aplicable en su jurisdiccion de
origen, que reduzcan o eliminen los presupuestos legales bajo los cuales se efectud
el presente analisis de equivalencias y se otorgd su correspondiente acreditacion.

Para el anterior propésito debera remitirse a esta Superintendencia la
documentacion respectiva en los términos de la Circular anteriormente citada,

dentro de los 45 dias calendario siguientes a la expediciéon de la normatividad
modificatoria.
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ARTICULO CUARTO. - ORDENAR la notificacion del presente acto administrativo
al BANCO BTG PACTUAL S.A., entregandole copia del mismo y advirtiéndole que
contra lo resuelto procede unicamente el recurso de reposicién ante el
Superintendente Financiero de Colombia, el cual de estimarse procedente debera
ser interpuesto dentro de los diez (10) dias habiles siguientes a la fecha de su
notificacion.

ARTICULO QUINTO. - DISPONER la remision de una copia de esta Resolucién a
la Superintendencia de Sociedades para lo de su competencia.

ARTICULO SEXTO. - ORDENAR la publicacién de la presente Resolucion en el
Boletin del Ministerio de Hacienda y Crédito Publico, Capitulo Superintendencia
Financiera, y en la pagina web de esta Gltima entidad.

NOTIFIQUESE, PUBLIQUESE Y CUMPLASE

Dada en Bogota D.C. 30 OCT 2019

JORGE CASTANO GUTIERREZ
Superintendente Financiero
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