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Por la cual se aprueba el Programa de Desmonte Progresivo de Axa Colpatria
Capitalizadora S.A.

EL SUPERINTENDENTE FINANCIERO (E)

En ejercicio de sus atribuciones legales, en especial de las que le confiere el numeral 12
del articulo 113 del Estatuto Organico del Sistema Financiero, el numeral 17 del articulo
11.2.1.4.2. y el articulo 8.1.1.1.4. del Decreto 2555 de 2010y

CONSIDERANDO:

PRIMERO: Que AXA Colpatria Capitalizadora S.A. (en adelante AXA, la Capitalizadora, la
entidad), es una sociedad de capitalizacion debidamente autorizada para desarroilar su
objeto social en el pais, y en tal condicion se encuentra sometida a la inspeccion y
vigilancia de la Superintendencia Financiera de Colombia (en adelante SFC) de
conformidad con lo dispuesto en el literal a) del numeral 2 del articulo 325 del Estatuto
Organico del Sistema Financiero (en adelante EOSF), en concordancia con el articulo
11.2.1.6.1 del Decreto 2555 de 2010.

SEGUNDO: Que de conformidad con lo sefalado por el articulo 113 numeral 12 del
EOSF, en concordancia con el articulo 8.1.1.1.1. del Decreto 2555 de 2010, el Programa
de Desmonte Progresivo (en adelante PDP) es una medida cautelar que procede para la
proteccion de los consumidores financieros y busca evitar que las entidades sometidas a
la inspeccion y vigilancia de la SFC incurran en causal de toma de posesion o para
prevenirla. Esta medida, de conformidad con la norma en cita, procede cuando la
institucion vigilada prevea que en el mediano plazo no podra continuar cumpliendo con los
requerimientos legales para funcionar en condiciones adecuadas, siempre y cuando se
garantice la adecuada atencion de los ahorros del publico.

TERCERO: Que mediante la comunicacion 2019098429-000-000 del 17 de jutio de 2019,
la doctora Marie Madeleine Langand Derocles, en su calidad de representante legal de
Axa Colpatria Capitalizadora S.A., solicitd autorizacion para que la sociedad que
representa “pueda desarrollar el Programa de Desmonte Progresivo de sus operaciones’.
Dicha solicitud fue objeto de modificaciones y precisiones, la ultima de las cuales fue
atendida por AXA mediante comunicacién radicada con el numero 2019098429-040-000
del 10 de octubre de 2019.

Para tal efecto, se exponen a continuacion los requisitos establecidos en el articulo
8.1.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 para la solicitud de aprobacién del Programa de
Desmonte Progresivo de AXA:
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Tn Las razones en que se basa el solicitante para considerar que en el mediano
plazo no podra continuar cumpliendo con los requerimientos legales para funcionar
en condiciones adecuadas.

AXA ha venido presentado en los ultimos afios una disminucion considerable en la
suscripcion de titulos de capitalizacion debido a que en el mercado existen productos
sustitutos que ofrecen otras alternativas de rentabilidad, lo que ha generado reduccion en
sus ingresos operacionales y por lo tanto el incremento en las pérdidas que evidencian la
contraccion antes indicada; tal situacion llevé a la Capitalizadora a suspender la venta de
nuevos titulos desde abril de 2019 y buscar la mejor forma de desmontar su operacion
garantizando siempre el cumplimiento de las obligaciones adquiridas con sus clientes.

2, Acta de la reuniéon del maximo érgano social de la entidad vigilada en la cual
se adoptdé la decision de solicitar la aprobacion del Programa de Desmonte
Progresivo.

La Capitalizadora adjunté copia del Acta No. 67 de la Asamblea General Extraordinaria de
Accionistas celebrada el 16 de julio de 2019, en la cual consta que en forma unanime
dicho érgano aprobo la ejecucion del PDP.

3. Presentar un programa de desmonte progresivo el cual contendra, como
minimo, lo siguiente:

3.1. Estados financieros certificados que correspondan al mes, inmediatamente
anterior a la fecha de presentacion de la solicitud;

Mediante la comunicacion 2019098429-000-000 del 17 de julio de 2019, la Capitalizadora
remitio los estados financieros certificados con corte a 30 de junio de 2019.

3.2. La discriminacion de activos y pasivos registrados por la entidad vigilada
con accionistas que posean, directa o indirectamente, el cinco por ciento o mas de
las acciones de la misma, precisando las condiciones financieras en que los
mismos fueron adquiridos y cualquier diferencia de trato favorable que se haya
aplicado durante los doce meses anteriores a la presentacion de la solicitud y que
se pretenda aplicar durante la ejecucion del programa de desmonte frente a otros
activos o pasivos de su misma clase.

Al respecto, con la comunicacion 2019098429-000-000 del 17 de julio de 2019, la
Capitalizadora informd que “no tiene activos o0 pasivos con accionistas que posean,
directa o indirectamente, el cinco por ciento o0 mas de las acciones. En consecuencia, no
ha habido diferencia de trato favorable que se haya aplicado durante los doce meses
anteriores a la presentacion de la solicitud de desmonte progresivo, que se pretenda
aplicar durante la ejecucion del programa de desmonte frente a otros activos o pasivos de
Su misma clase”.

3.3. Plan de atencion para el pago de pasivos generados por captacion de
recursos del publico, especialmente;

A través de la comunicacion 2019098429-000-000 del 17 de julio de 2019, la
Capitalizadora remitio el plan de atencion para el pago de pasivos generados por
captacion de recursos del publico, el cual fue analizado por esta Superintendencia.

El PDP que fue aprobado por los accionistas de AXA de forma unanime en la asamblea
extraordinaria celebrada el 16 de julio de 2019, contempia 43 meses para su culminacion
y garantiza que los propietarios de los titulos de capitalizacion sigan disfrutando de los
beneficios derivados de estos. Para ello, la Capitalizadora se abstendra de distribuir
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dividendos y los accionistas mayoritarios otorgaran una garantia frente a las obligaciones
adquiridas con los suscriptores de los titulos, los empleados y demas personas que se
crean con derecho a reclamar. Con ese proposito, los accionistas Axa Mediterranean
Holding S.A. y Mercantil Colpatria S.A. se comprometieron a suscribir un contrato de
fiducia mercantil, en condicion de Fideicomitentes, en el cual aportaran recursos
adicionales en caso de que los de AXA no sean suficientes para atender las obligaciones
con sus clientes.

En tal virtud, los accionistas segin consta en el Acta No. 67 de la Asamblea General
Extraordinaria celebrada el 16 de julio de 2019, remitida bajo el radicado 2019098429-
000-000 del 17 de julio del presente afio, manifestaron su decision de suscribir un contrato
de fiducia mercantil, en condicion de Fideicomitentes, que constituya una garantia
adicional para el pago de las obligaciones a cargo de AXA Colpatria Capitalizadora S.A.

El modelo de contrato de fiducia fue remitido bajo el derivado -037 del tramite antes
citado, tal y como fue requerido por esta Entidad, con el proposito de salvaguardar los
derechos de los consumidores financieros, aspecto que resulta de especial relevancia a
efectos de impartir la aprobacion del PDP.

El citado contrato de fiducia contemplara la obligacion por parte de la fiduciaria de
informar acerca de la posibilidad real del agotamiento de los bienes fideicomitidos con una
antelacion no inferior a un mes, con el fin de que los fideicomitentes accionistas
transfieran los dineros necesarios para el cumplimiento de las obligaciones y el pago del
remanente.

3.4. Plan de actividades a través de las cuales sera adelantado el programa;
AXA remitio el cronograma de actividades a realizar en el marco del PDP.

3.5. Los requerimientos legales exigibles a una entidad en marcha respecto de
los cuales solicita que la SFC excepttie de su cumplimiento.

AXA solicitoé a la SFC que se le excepttie del cumplimiento de los controles de ley, a
saber, (a) Patrimonio técnico de las sociedades de capitalizacion; (b) Régimen de
Inversion de las reservas técnicas de las sociedades de capitalizacion; {(c) Régimen de
capital minimo para sociedades de capitalizacion.

3.6. Provision para el pago de las acreencias laborales, prestaciones sociales y/o
indemnizaciones legales o convencionales existentes con el fin de garantizar su
pago, efectuada con base en los activos que posea la institucion vigilada al
momento de la aprobacion del programa de desmonte por parte de la
Superintendencia Financiera de Colombia.

Para el cumplimiento de este requisito AXA ha incluido en las proyecciones financieras
una provision que al cierre del programa de desmonte se destinara al pago de posibles
acreencias laborales, prestaciones sociales y/o indemnizaciones legales.

Respecto del tema pensional Axa adelantara una conmutacion pensional de estas
obligaciones con AXA Colpatria Seguros de Vida S A.

3.7. Plazo estimado para la ejecucion del programa, el cual en ningiin caso podra
ser superior a cuatro anos, contados a partir de la fecha en que la SFC imparta su
aprobacion.

Mediante comunicacion 2019098429-024-000 del 30 de agosto de 2019, la Capitalizadora
informo que requiere un plazo maximo de 43 meses para ejecutar el PDP, contado a partir
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de octubre de 2019, el cual le permitira cumplir las obligaciones contractuales adquiridas
con sus clientes.

De acuerdo con lo anterior, se evidencia que la compafiia acreditd los requisitos
establecidos en el articulo 8.1.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010.

CUARTO: Que las Delegaturas para Riesgo de Lavado de Activos y Financiacion del
Terrorismo, para Riesgos Operativos, Proteccion al Consumidor Financiero vy
Transparencia, la Direccion de Seguros Dos y la Direccion Legal de Seguros manifestaron
no tener objecion para que se lleve a cabo el PDP.

QUINTO: Que analizadas integralmente las condiciones financieras, econdémicas y
juridicas de AXA vy verificada la viabilidad de los mecanismos propuestos para el PDP
allegado a la SFC a través del tramite radicado bajo el numero 2019098429, con el lleno
de los requisitos exigidos en el articulo 8.1.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, esta
Superintendencia considera viable aprobar dicho programa. Por lo tanto, asi procedera a
declararlo en la parte resolutiva de este acto administrativo.

SEXTO: Que en cumplimiento de lo establecido en el literal b) del articulo 2 del Decreto
422 de 2006, se escuchoé al Consejo Asesor del Superintendente Financiero, en sesion
celebrada el dia 11 de octubre de 2019.

En mérito de lo expuesto, este Despacho,

RESUELVE:

ARTICULO PRIMERO: APROBAR el Programa de Desmonte Progresivo de Operaciones
presentado por AXA Colpatria Capitalizadora S.A., identificada con el NIT. 860002945-4
mediante comunicacion 2019098429-000-000 del 17 de julio de 2019, solicitud que fue
complementada con ocasion de los requerimientos efectuados por esta Superintendencia
y sus respectivas aclaraciones por parte de AXA.

Una vez en firme el presente acto administrativo, la Capitalizadora no podra celebrar
nuevos contratos de los productos autorizados a comercializar en desarrollo de su objeto
social.

PARAGRAFO PRIMERO: La presente medida administrativa tiene como proposito la
proteccion de los consumidores financieros de AXA y busca evitar o prevenir que la
entidad incurra en causal de toma de posesion, por tanto, la Capitalizadora debera enviar
a esta Superintendencia un informe dentro de los cinco (5) primeros dias de cada mes, en
el cual se indique de manera pormenorizada las actividades desarrolladas para el efectivo
cumplimiento del programa y un informe que incluya las proyecciones de los estados
financieros que detallen el periodo faltante hasta la terminacion del programa.

PARAGRAFO SEGUNDO: La ejecucion del PDP por parte de AXA constituye una forma
de ejecucion de su objeto social y, por lo tanto, continuara sujeta a la vigilancia de la SFC.

ARTICULO SEGUNDO: EXCEPTUAR a AXA del cumplimiento de: (a) Patrimonio técnico
de las sociedades de capitalizacion; (b) Régimen de inversion de las reservas técnicas de
las sociedades de capitalizacion; (c) Régimen de capital minimo para sociedades de
capitalizacion.



SUPERINTENDENCIA FINANCIERA DE COLOMBIA

RESOLUCION NUMERO: 1 AV b DE 2019 HOJA No. 5

Por la cual se aprueba el Programa de Desmonte Progresivo de Axa Colpatria Capitalizadora S.A.

La SFC durante la ejecucion del PDP, podra modificar la excepcion a los controles de ley
previstos en el presente articulo o exceptuar de nuevos controles de ley a AXA,

PARAGRAFO PRIMERO: Los accionistas Axa Mediterranean Hotding S.A. y Mercantil
Colpatria S.A., quedan comprometidos a aportar los recursos adicionales en caso de que
los de AXA no sean suficientes para atender las obligaciones con sus clientes, tal como
consta en la comunicacioén 2019098429-000-000 del 17 de julio de 2018.

ARTICULO TERCERO: ADVERTIR que en el evento en que la SFC, dentro del marco de
sus facultades legales, establezca que algunos o la totalidad de los activos con los cuales
fue aprobado el PDP estaban sobrevaluados o que alguno o algunos de los pasivos
estaban subvaluados, procedera a determinar su valor adecuado mediante la orden de
practicar un avaltio o valoracion, a costa de la entidad vigilada, ordenara registrar el valor
ajustado de los bienes y requerira a la entidad para que efectle los ajustes al PDP que
flegaren a resultar como efecto del cambio en el valor de los mencionados bienes.

ARTICULO CUARTO: ADVERTIR que frente a los contratos de capitalizacién vigentes
que terminen por mutuo acuerdo o con ocasion de la terminacion unilateral por parte de
AXA, no se les aplicara penalidad alguna derivada de la terminacién anticipada con
ocasion del PDP.

ARTICULO QUINTO: ORDENAR la publicacion de esta Resolucién en el Boletin del
Ministerio de Hacienda y Crédito Publico, Capitulo Superintendencia Financiera de
Colombia.

ARTICULO SEXTO: REMITIR copia de la presente Resolucién, una vez ejecutoriada, al
Grupo de Registro de esta Superintendencia para los efectos pertinentes.

ARTICULO SEPTIMO: ORDENAR que por Secretaria General se notifique
personalmente el contenido de la presente Resolucién al doctor Bernardo Rafael Serrano
Lopez, Presidente de AXA Colpatria Capitalizadora S.A., entregandoie copia de la misma
y advirtiéndole que contra la presente decisidén procede el recurso de reposicion, que
debera interponerse ante el Superintendente Financiero dentro de los diez (10) dias
habiles siguientes a la fecha de su notificacion.

PARAGRAFO PRIMERO: Los terceros que no hayan intervenido en la actuacion, podran
interponer el recurso de reposicion ante el Superintendente Financiero, dentro de los diez
(10) dias habiles siguientes a la fecha de publicacion de la parte resolutiva de la presente
providencia en el Boletin del Ministerio de Hacienda y Créditc Publico, Capitulo
Superintendencia Financiera de Colombia, advirtiendo que de conformidad con lo
preceptuado en el inciso segundo del articulo 335 del EOSF, la medida cautelar aprobada
por esta Resolucion sera de aplicacién inmediata. En consecuencia, el recurso de
reposicion no suspendera la ejecutoriedad del acto administrativo.

NOTIFIQUESE, PUBLIQUESE Y CUMPLASE
Dada en Bogota, D.C. a los Af 8 dias del mes de octubre de 2019

EL SUPERINTENDENTE FINANCIERO (E),

18 0CT 2019

JUAN CARLOS ALFARO'l{OZANO





