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Por medio de la cual se autoriza la apertura de una Oficina de Representacion en
Colombia de una institucidén del mercado de valores del exterior

ENTIDAD: BNY MELLON INVESTMENT MANAGEMENT EMEA
LIMITED
DOMICILIO; BNY Mellon Centre 160 Queen Victoria Street

London EC4V 4LA United Kingdom

RADICACION: 2019017342

EL SUPERINTENDENTE FINANCIERO DE COLOMBIA

En uso de sus atribuciones legales y en especial la que le confiere el numeral 18
del articulo 11.2.1.4.2 del Decreto 2555 de 2010,

CONSIDERANDO

PRIMERO. - Que de conformidad con el numeral 3 del articulo 4.1.1.1.2 del
Decreto 2555 de 2010, las instituciones del mercado de valores del exterior que
pretendan promover o publicitar productos y servicios del mercado de valores en
Colombia o a sus residentes, deben establecer una oficina de representacion o
celebrar un contrato de corresponsalia con una sociedad comisionista de bolsa de
valores o con una corporacion financiera.

SEGUNDO. - Que a la Superintendencia Financiera de Colombia le corresponde
autorizar el establecimiento en el pais de oficinas de representacion de
instituciones del mercado de valores del exterior y ejercer la inspeccion, vigilancia
y control sobre las mismas, de conformidad con lo previsto en el articulo 4.1.1.1.12
del Decreto 2555 de 2010.

TERCERO.- Que el doctor Daniel Botero Vargas en su calidad de apoderado
especial de BNY Mellon Investment Management EMEA Limited, mediante
comunicacion radicada en esta Superintendencia con el nimero 2019017342-000-
000, solicitd ante esta Superintendencia la autorizacion para la apertura de una
oficina de representaciébn de esa entidad del exterior en Colombia,
complementando la totalidad de la documentacion a través de la comunicacién
2019017342-028-000 del 4 de julio de 2019, a efectos de dar cumplimiento a los

parametros previstos en los articulos 4.1.1.1.4 y siguientes del Decreto 2555 de
2010.

CUARTO. - Que a través de la documentacién remitida por el doctor Botero
Vargas en su caldad de apoderado especial, se acreditd ante esta
Superintendencia el cumplimiento de los requisitos establecidos para el efecto por
el articulo 4.1.1.1.4 del Decreto 2555 de 2010, de ja siguiente manera:
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1. “Certificado expedido por las autoridades competentes del pais de origkn
en la cual conste su existencia como institucion del exterior,

representacion legal y el tipo de operaciones que pueden llevar a ca
indicando la fecha desde la cual se encuentra autorizada para operar,

o,
sf

como la vigencia de tal autorizacién”. (Numeral 1 Articulo 4.1.1.1.4 del

Decreto 2555 de 2010):

Por medio de comunicacién radicada en esta Superintendencia con el ndmero

2019017342-000-000 del 8 de febrero del 2019, el doctor Daniel Botero Varg
aporté el certificado expedido el 2 de noviembre del 2018, por el Registrador
Sociedades de Inglaterra y Gales en el cual se sefala que la entidad BNY Mell
Investment Management EMEA Limited “se constituyd bajo las leyes de sociedades
1948 a 1967 como una Sociedad andnima el 15 de junio de 1973”.

“El Registrador ademads certifica que de acuerdo con fos documentos en el archive de
compafiia:

‘a) GREGORY ALLAN BRISK, MATTHEW JHON QOMEN, ANN LINDSAY ROUGHEA
GEOFFREY CHARLES TOWERS y DAVID MICHAEL TURNBULL son los directores dg
compafiia.

b} BNY MELLON SECRETARIES (UK) LIMITED es ef secretario de la compafiia. (...)".

Adicionalmente, esta Superintendencia consulté los registros del Organismo
Supervisién del Reino Unido, Financial Conduct Authority', en los cuales
constatd que la sociedad BNY Meilon Investment Management EMEA Limited
encuentra registrada ante dicho Organismo de Supervision desde el 1
diciembre del 2001.

2. "Los estatutos sociales vigentes de la institucién del exterior.” (Nume
2 Articulo 4.1.1.1.4 del Decreto 2555 de 2010.

El apoderado especial de BNY Mellon Investment Management EMEA Limite

mediante comunicacion 2019017342-000-000 del 8 de febrero del 2019, alle
copia vigente de los estatutos sociales de la citada entidad, respecto a los cua
no se advierten asuntos que pudiesen limitar su capacidad para el establecimier
en el pais de una Oficina de Representacion, en los terminos de la solicitud.

3. “La autorizacion o conformidad expedida por la autoridad competente ¢
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lugar de constitucion de la institucion del exterior para establecer u
oficina de representacion en el territorio nacional. Si en la legislacién
que esta sujeta la institucion del exterior no se requiere di
autorizaciéon o conformidad, se debera presentar una opinion leg
emitida por un abogado idéneo, autorizado para ejercer como tal en

a
fa
a
al
el

pais donde se encuentre el domicilio principal de la institucién del

exterior, que no sea funcionario de ésta, con destino a
Superintendencia Financiera de Colombia, en la que se sefiale que
institucién del exterior respectiva se encuentra sujeta a supervision
vigilancia del organismo de supervision correspondiente y que
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requiere la citada autorizacion.” (Numeral 3 Articulo 4.1.1.1.4 del Decreto
2555 de 2010).

Por medio de comunicacidén 2019017342-000-000 del 8 de febrero del 2019, el
doctor Botero Vargas en su calidad de apoderado especial, aporié la
comunicacion del 5 de diciembre del 2018 expedida por la Financial Conduct
Authority y su correspondiente traduccion al espafiol, dirigida a BNY Mellon
Investment Management EMEA Limited, a través de la cual se manifiesta “0...)
Puedo confirmar que, con respecto a st intencion de establecer una oficina de
represenfacion, no requiere una autorizacion explicita de la FCA. Ademas, no tenemos
otros comentarios u objeciones a sus planes para aplicar ante la SFC”.

4. “La resolucion o acuerdo de la asamblea, o la resolucién del organo o
persona competente de la institucion del exterior que apruebe el
establecimiento de la oficina de representacion en el territorio nacional,
si fuere requerido de conformidad con sus estatutos o la ley aplicable.”
(Numeral 4 Articulo 4.1.1.1.4 del Decreto 2555 de 2010):

El apoderado aporto a la actuacion administrativa, el extracto de un Acta de Junta
Directiva de BNY Mellon Investment Management EMEA Limited, correspondiente
a la sesion celebrada el 30 de julio del 2018, con su correspondiente traduccién al
espanol, en el cual constan que fueron adoptadas las siguientes decisiones:

‘1. Establecer una oficina de representacion en Colombia (‘la Oficina de
Representacion”).

‘5. Presentar ante la Superintendencia Financiera de Colombia {(‘Superintendencia
Financiera de Cofombia’) ('SFC’) una soficitud para la autorizaciéon de apertura de la
Oficina de Representacion junto con toda la documentacion e informacién de respaldo
para tal fin”.

5. “El plan general de funcionamiento de la oficina de representacion, que
exprese las actividades principales que esta llevara a cabo en Colombia,
incluyendo, entre otras, los planes de promocién o de publicidad que
pretenda realizar en el territorio nacional o a sus residentes (Numeral 5
Articulo 4.1.1.1.4 del Decreto 2555 de 2010):

El doctor Botero Vargas, en condicion de apoderado, a través de la comunicacion
2019017342-008-000 del 11 de abrit del 2019, remitio el plan de funcionamiento
de la oficina de representacion en Colombia, en el cual se relacionan los productos
que seran objeto de promocion, y con fas comunicaciones 2019017342-019-000
del 16 de mayo y 2019017342-028-000 del 4 de julio, ambas del presente afio,
complementé fa informacion allegando el referido documento ajustado a lo
requerido por el marco legal aplicable, asi como los prospectos de los fondos
objeto de promocién, de manera que la publicidad se adelantara respecto de los
siguientes vehiculos de inversion:

"BNYM EMEA [BNY Mellon Investment Management EMEA Limited] ha side designada
como distribuidor global para los siguientes fondos:

* “Fondos de BNY Mellon Global Funds pic ( ‘BNYMGF'), una compafifa de inversién

tipo sombrilla con capital variable y responsabilidad segregada enitre Fondos
constituida en Irlanda bajo el namero de registro 335837 y autorizada por el Banco
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Central de Irlanda (‘CBI’) (ntimero de registro CBI C25638) como un organismo
inversion colectiva en valores transferibles (‘{UCITS)).

* ‘Fondos de BNY Mellon Investment Funds (‘BNYMFI'}, una compariia de invers.

de

on

tipo sombrilla con capital variable y responsabilidad segregada entre Fondos
constituida en el Reino Unido bajo el numero de registro IC27 y autorizada por la

FCA (numero de referencia def producto de la FCA 188478) como una UCITS”.

5.1. Respecto a la capacidad legal de BNY Mellon Investment Management EMEA

Limited para ostentar la condicion de distribuidor global de los fondos de BNY
Mellon Global Funds plc (BNYMGF), se allegd a esta Superintendencia la copi

a

del contrato de distribucién, con su correspondiente traduccion oficial, celebradg el
29 de octubre del 2001 con BNY Mellon Global Management Limited

(administrador autorizado de los fondos).

Adicionalmente, es importante mencionar que partir del 1 de marzo del 2019, BNY
Mellon Global Management Limited transfirié sus derechos y obligaciones commo
sociedad gestora a BNY Fund Management {(Luxembourg) S.A. (BNYMFM Lux)?;

en relacién con esta circunstancia, se tiene que no obstante el cambio en

ta

titularidad de la sociedad gestora de los fondos (BNYMFM Lux), el Plan General

de Funcionamiento establece expresamente que “dicha transferencia no ten

Ira

ningin impacto en la situacion de BNYM EMEA como distribuidor global de fos Fondos

BNYMGF en América Latina”,

En relacion con los productos que seran objeto de promocion, se establece que
rango de fondos de BNYMGF que se busca promover incluye los siguientes subfondos:

“BNY Melion Global Equity Income Fund,
“‘BNY Meflon Long Term Global Equity Fund;
“BNY Mellon Brazil Equity Fund;

“BNY Mellon Global Bond Fund,;

‘BNY Mellon Global Equity Fund”

5.2. En cuanto a la condicidon de BNY Mellon Investment Management EM

“El

EA

Limited como distribuidor global de Fondos de BNY Melon Investment Funds
(BNYMIF), la misma fue acreditada mediante un acuerdo de distribucion, suscrito
el 12 de octubre de 1998, con BNY Mellon Fund Managers Limited® (director

corporativo y gerente autorizado de los citados fondos).

El Plan General de Funcionamiento establece 1o siguiente en relacion con
denominados “Fondos BNYMIF”: "El rango de fondos de BNYMIF incluye fos siguien
subfondos registrados ante la FCA:

“BNY Melfon Asian income Fund (antes Newton Asian Income Fund);

0s
fes

"BNY Mellon Global Emerging Markets Fund (antes Newton Global Emerging Markets

Fund);
“‘BNY Mellon Global income Fund (antes Newton Global Income Fund);
“BNY Mellon UK Equity Fund (antes Newton UK Equity Fund)”.

2 Con la comunicacion radicada con el namero 2019017342-008-000 def 11 de abril del 2019

apoderado remite a esta Superintendencia la copia de [a Cuarta Adenda — BNY Mellon Glabal

Funds, PLC y del respectivo folleto.
3 Entidad supervisada por la Financial Conduct Authority.
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En lo que se refiere a la segmentacion del mercado a la que estara dirigida Ia
promocion que sera adelantada por la Oficina de Representacion de BNY Mellon
Investment Management EMEA Limited, la documentacion aportada contempla
que estara dirigido “En principio, a un nimero selecto de AFP en Colombia. En el futuro
la Oficina de Representacion podria ampliar sus actividades a otras instituciones
financieras y grandes empresas. No obstante, en este momento, la Oficina de
Representacion no prevé un interés en desarrollar actividades en relacién con persona
naturales o clientes minoristas”.

6. “La resolucién o acuerdo de la asamblea de socios o accionistas, o la
resolucién del érgano o persona competente de la institucién del
exterior, relativo a la designacion de la persona natural que actuard como
representante de la oficina de representacion, asi como su hoja de vida,
en la que se debera incluir informacién suficiente que le permita a Ila
Superintendencia Financiera de Colombia hacerse a una idea clara
acerca de su solvencia moral y su capacidad técnica y administrativa
para cumplir con el encargo.” (Numeral 6 Articulo 4.1.1.1.4 del Decreto
2555 de 2010):

El apoderado especial de BNY Mellon Investment Management EMEA Limited, por
medio de comunicacion 2019017342-000-000 det 8 de febrero del 2019, remiti6
junto con su respectiva traduccion oficial, el extracto de Acta de Junta Directiva de
la entidad del exterior correspondiente a la sesion celebrada el 30 de julio del
2018, en la cual consta que se impartid6 aprobacion a la siguiente decision: “3,
Nombrar al Sr. Sasha Evers y al Sr. Antonio Salvador como Representante Principal y
Representante Legal Suplente de la Compardiia en Colombia respectivamente y, como
tales, representantes de la Oficina de Representacion (en conjunto los ‘Representantes’)
de conformidad con fos términas del poder presentado en la reunion™

En refacion con dicha determinacion, es importante advertir que las personas
designadas deberan adelantar los tramites administrativos correspondientes ante
esta Superintendencia, a efecto de que se evalle la procedencia de autorizar su
posesion en los cargos referidos.

7. “La documentacion que acredite las facultades y prohibiciones
oforgadas al representante legal de la institucién solicitante que
promueva el establecimiento de la oficina de representacion, sefalando
un domicilio en el territorio nacional para las notificaciones, asi como el
nombre de la persona o personas autorizadas para tales efectos. La
documentacion debera incluir expresamente la facultad para notificarse
Jjudicialmente en representacion de la institucion del exterior.” (Numeral 7
Articulo 4.1.1.1.4 del Decreto 2555 de 2010):

En cuanto a la documentacion en la que se establecen las facultades vy
prohibiciones otorgadas a quienes ostentaran la condicidon de Representantes
Legales Principal y Suplente de la Oficina de Representacion, se resalta que las
mismas se encuentran previstas en el documento denominado “Poder Especiaf’
suscrito el 7 de diciembre del 2018 por David Turnbull, Director de BNY Mellon
Investment Management EMEA Limited, y que su contenido responde a lo previsto
sobre el particular en los articulos 4.1.1.1.7 y 4.1.1.1.8 del Decreto 2555 de 2010.

8. “Los estados financieros consolidados y auditados de la institucién del
exterior, expresados conforme a los principios contables generalmente
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aceptados en su pais de origen, correspondientes a los tres (3) ejercicios
previos a la solicitud de autorizacién.” (Numeral 8 Articulo 4.1.1.1.4 del
Decreto 2555 de 2010):

en esta Superintendencia con los nimeros 2019017342-000-000 de! 8 de febrero
del 2019 y 2019017342-019-000 del 16 de mayo del 2019, se remitieron los
estados financieros auditados de BNY Mellon Investment Management EMﬁEA
Limited, correspondientes a los cortes de los afios 2015, 2016, 2017 y 2018, junto
con sus notas explicativas e informes de auditoria. L
S

Por conducto del doctor Botero Vargas, a fravés de las comunicaciones radica{a

Sobre el particular, es del caso resaltar que en su presentacion de la informacion
financiera a corte de diciembre de 2018, la entidad del exterior manifiesta que de
acuerdo con su situacion financiera, liquidez y capital, cuenta con los recur:

necesarios para continuar existiendo operativamente por el futuro previsible. Hlio
es concordante con lo expresado por el auditor independiente (KPMG LLP), que
en su informe sefala, entre otros asuntos, que la informacién reportada en los
informes financieros es coherente con los estados financieros y que no se

advierten aspectos materiales que pudiesen generar dudas acerca de la existengi
y funcionamiento de la compafia.

a

9. “Las medidas de control destinadas a evitar que las operaciones deila
entidad del exterior puedan ser utilizadas para el ocultamiento, manejo,
inversion o aprovechamiento en cualquier forma de dinero proveniente
de actividades delictivas, o para dar apariencia de legalidad a las
actividades delictivas o a las transacciones y fondos vinculados con|la
misma.” (Numeral 9 Articulo 4.1.1.1.4 del Decreto 2555 de 2010):

Mediante comunicacién 2019017342-008-000 del 11 de abril del 2019, (el
apoderado especial de la entidad del exterior present6 la documentacion a través
de la cual se acreditan las medidas de prevencion y control de Lavado de Activos
y Financiacion del Terrorismo que seran adopiadas por la Oficina de
Representacidn, informacion frente a la cual la Delegatura para Riesgo de Lavado
de Activos por medio de memorando radicado con el nimero 2019017342-026-

000 del 17 de junio del 2019, manifestd no tener objecion. f
;

10. “(...) La Superintendencia Financiera de Colombia, para efectos de
autorizar o negar la autorizacion para la apertura de una oficina ge
representacion en el pais, debera evaluar, entre otros (...} el estandar de
supervision al que se encuentra sometida en el pais en cuyo territotio
esté localizada”.

Verificada la informacién que reposa en los registros de la “Financial Conduct
Authority™, se constatd que dicho Organismo ejerce la supervisién sobre BNY
Mellon Investment Management EMEA Limited y BNY Mellon Fund Managers
Limited (sociedad gestora de los fondos BNY Mellon Investment Funds), Autoridad
que a su vez es miembro asociado de la “Infernational Organization of Securities
Commissions (I0SCQO)”, organismo internacional que brinda estandares para las
distintas agencias estatales que realizan supervision del mercado de valores, y es
miembro adherente del memorando de entendimiento suscrito por Tta

‘hittps:iregister.fca.org.uk/
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Superintendencia con 10SCO, fal y como consta en el apéndice A de dicho
documento.

En lo que se refiere a la supervision que es ostentada sobre BNY Fund
Management (Luxembourg) S.A. (sociedad gestora de los fondos de BNY Mellon
Global Funds plc), se destaca que la misma es ejercida por la “Commission de
Surveillance du Secteur Financier’ de Luxemburgo, Autoridad que en la actualidad
ostenta la condicion de miembro asociado de la “International Organization of
Securities Commissions (I0SCO)” y también es miembro adherente del
memorando de entendimiento suscrito por esta Superintendencia con [0SCO, tal y
como consta en el respectivo apéndice A.

Respecto a la supervisién que es ostentada sobre los fondos que seran objeto de
promocion, procede indicar que esta Superintendencia constatd que en los
registros del Banco Central de Irlanda se acredita que los fondos de BNY Mellon
Global Funds plc® se encuentran sometidos a la vigilancia de dicho Organismo, y
que la entidad administradora de los mismos es BNY Mellon Fund Management
{Luxembourg) S.A.

Por su parte, verificados los registros de la “Financial Conduct Authority®, se
verificd que los fondos BNY Mellon Investment Funds se encuentran sometidos a
la vigilancia de dicho Organismo de Supervision, ademas en los mismos se sefala
que el operador es BNY Mellon Fund Managers Limited.

QUINTO.- Que teniendo en cuenta que la entidad del exterior BNY Mellon
investment Management EMEA Limited, acreditdé el cumplimiento de la totalidad
de los requisitos establecidos en los articulos 4.1.1.1.1 y siguientes del Decreto
2555 de 2010, es procedente la autorizacion para la apertura de una Oficina de
Representacién en Colombia.

En mérito de lo anterior este Despacho,
RESUELVE

ARTICULO PRIMERO.- AUTORIZAR la apertura de la Oficina de Representacion
en Colombia de BNY Mellon Investment Management EMEA Limited, con domicilio
en la ciudad de Londres (Inglaterra), para que promueva y publicite en territorio
colombiano y a los residentes identificados en el respectivo Plan General de
Funcionamiento, Unica y exclusivamente los fondos de inversion descritos en el
numeral 5 del articulo 4 del presente acto administrativo, esto es:

1. Fondos de BNYMGF:

BNY Mellon Global Equity Income Fund
BNY Mellon Long Term Global Equity Fund
BNY Meilon Brazil Equity Fund

BNY Mellen Global Bond Fund

Shtip:/fregisters. centralbank.ie/FundSearchResults Page.aspx?searchEntity=Fund&searchType=Na
meé&searchText=BNY+Melion+Global+Funds+plc&registers=All
*Iittps: Tegister.fea.ore uk




SUPERINTENDENCIA FINANCIERA DE COLOMBIA

Resolucién No. {1 4 & % del 2019 Hoja No. 8|

Por medio de fa cual se autoriza la apertura de una Oficina de Representacion en Colombia de ¢
institucién del mercado de valores del exterior

BNY Mellon Global Equity Fund
2. Fondos de BNYMIF:

BNY Mellon Asian Income Fund

BNY Mellon Global Emerging Markets Fund
BNY Mellon Global Income Fund

BNY Mellon UK Equity Fund

Asi las cosas, se advierte que la promocién o publicidad de productos diferentes
adicionales requiere autorizacién previa de esta Autoridad Estatal.

La autorizacion para la promocion de los productos descritos en precedencia
entiende otorgada bajo el entendido que las condiciones que han sido acreditag
seran mantenidas durante la vigencia de la Oficina de Representacion, y
periuicio del cumplimiento de las normas aplicables a las operaciones celebrag
entre residentes y agentes del exterior, conforme al régimen cambia
colombiano.

ARTICULO SEGUNDO.- ADVERTIR que la Oficina de Representacion de BI
Mellon Investment Management EMEA Limited no podra operar hasta tanto
representante legal se haya posesionado ante la Superintendencia Financiera
Colombia.

Asi mismo, procede indicar que de conformidad con lo previsto en el numerat 2,
del Capitulo IV del Titulo IV de la Parte Primera de la Circular Basica Juridica,
representante legal debera designar un funcionario, con su respectivo suplen
fesponsable de la administracion de las medidas de control disefiadas pa
preventt que en la realizacion de sus operaciones puedan ser utilizadas cof
instrumento para el ocultamiento, manejo, inversiébn o aprovechamiento
cualquier forma de dinero u otros bienes provenientes de actividades delictivas
destinados a su financiacion, o para dar apariencia de legalidad a las actividad
delictivas o a las transacciones y fondos vinculados con las mismas.

ARTICULO TERCERO.- ADVERTIR a la Oficina de Representacién de Bl
Mellon Investment Management EMEA Limited, que es su deber dar cumplimies
a lo dispuesto en el articulo 4.1.1.1.9, frente a los potenciales inversionis
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colombianos o residentes en Colombia a quienes se les promocionen o publiciien

los productos sefalados expresamente en el presente acto administrativo.

Igualmente se debera advertir a los eventuales inversionistas que la autorizac
que esta Superintendencia imparte por medio del presente acto administrativo
implica ni una opinién, ni la valoracién respecto a las condiciones y los riesg
relacionados con los productos que se promocionan a fravés de la Oficina
Representacion, ni acerca de la institucion del exterior, los cuales estan sujetos
SU propia supervision en la jurisdiccion de origen.

En este orden de ideas, la autorizacion impartida por la Superintenden
Financiera se limita a la promocién y publicidad en Colombia de los produc
expresamente sefialados en el presente acto administrativo, asi como la ejecuc
de jos servicios conexos descritos en el articulo 4.1.1.1.7 del Decreto 2555

on
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2010, la cual debe estar dirigida exclusivamente a residentes en territorio
colombiano.

ARTICULO CUARTO.- ADVERTIR que de conformidad con lo establecido en el
paragrafo tercero del articulo 4.1.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, la Oficina de
Representacion autorizada debera cumplir con los deberes de todo comerciante,
atendiendo las particularidades propias de su naturaieza. En desarrollo de lo
anterior, dicha Oficina debera registrarse como establecimiento de comercio en la
Camara de Comercio de Bogotd, vy copia de dicha actuacion debera remitirse a la
Oficina de Registro de esta Superintendencia para las certificaciones a que haya
lugar.

ARTICULO QUINTO.- NOTIFICAR personalmente el fexto de la presente
Resolucion al doctor Daniel Botero Vargas, en calidad de apoderado especial de
BNY Mellon Investment Management EMEA Limited, o a quien haga sus veces,
entregandole copia de la misma y advirtiéndole que contra ella procede el recurso
de reposicidn que podréa ser interpuesto ante el Superintendente Financiero dentro
de los diez (10) dias habiles siguientes a la fecha de su notificacion.

ARTICULO SEXTO.- ORDENAR Ia publicacion de esta Resolucion en el Boletin
del Ministerio de Hacienda y Crédito Publico, Capitulo Superintendencia
Financiera.

NOTIFIQUESE, PUBLIQUESE Y COMPLASE
Dada en Bogota D.C.

JORGE CASTANO GUTIERREZ I8 JuL 2019
SUPERINTENDENTE FINANCIERO









