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|. RENTABILIDAD

En el Cuadro 1 podemos observar las rentabilidades minimas de los Fondos de Pensiones
Obligatorios (FPO) y Cesantias, calculadas para cada tipo de fondo; FPO moderado a 48 meses,
FPO conservador 36 meses y el FPO de mayor riesgo a 60 meses. Adicionalmente se publican
las rentabilidades desde el inicio de las operaciones para el fondo moderado. De igual forma, se
publican las rentabilidades acumuladas para los Ultimos 24 meses de los portafolios de Largo
Plazo de los fondos de cesantias y las de los portafolios de Corto Plazo de los fondos de
cesantias desde 30 septiembre al 31 de diciembre de 2018.

Cuadro 1

RENTABILIDAD ACUMULADA DE LOS FONDOS DE PENSIONES OBLIGATORIAS - MODERADO, CONSERVADOR, MAYOR RIESGO,
RETIRO PROGRAMADO Y FONDOS DE CESANTIAS

FONDOS DE
PENSIONES
OBLIGATORIO
CONSERVADOR

FONDOS DE
PENSIONES

FONDOS DE
PENSIONES

FONDOS DE PENSIONES OBLIGATORIAS
MODERADO - RENTABILIDAD ACUMULADA
EFECTIVA ANUAL PARA EL PERIODO

FONDOS DE CESANTIAS

OBLIGATORIO MAYOR OBLIGATORIO RETIRO
PROGRAMADO (***)

RIESGO

PORTAFOLIODE PORTAFOLIO DE

et LARGOPLAZO  CORTOPLAZO
M’;:g Defalcgizﬁeg;‘f'o DICIEMBRE 31 DE 2014 A PICIEMBRE 31DE 2015 DICIEMBRE 31 DE 2013 DICIEMBRE 31 DE 2014
DICIEMBRE 31DE  DICIEMBRE 3LDE 2015  ADICIEMBRESIDE  ADICIEMBRESIDE A DICIEMBRES31DE  DICEMBRESL gpprcvoor oo
2018 2018 2018 DE 2016 A
2018 ADICIEMBRE 31
DICIEMBRE 31 DE 2018
DE 2018
NOMINAL ~ REAL ~ NOMINAL ~ REAL  NOMINAL ~ REAL  NOMINAL ~ REAL  NOMINAL ~ REAL NOMINAL NOMINAL

PROTECCION 10.60%| 2.86% 6.39%| 139%| 7.79%| 3.31% 6.72%| 1.95%|  7.80% 2.73% 3.24% 3.46%
PORVENIR 10.23%| 2.50% 7.02%|  199%|  7.75%| 3.27% 6.15%| 1.41%| 8.13% 3.04% 3.14% 3.27%
OLD MUTUAL (*) 10.96%| 3.19% 7.86%| 2.79%|  8.03%| 3.55% 7.23%|  2.44%|  7.89% 2.82% 3.45% 3.57%
COLFONDOS 11.23%| 3.44% 6.32%| 132%|  7.84%| 3.36% 6.55%| 1.79%|  7.53%| 2.48% 4.36%] 3.45%
PROMEDIO PONDERADO (*) |  10.56%| 2.82% 6.74%|  172%|  7.79%| 3.31% 6.72%| 1.95%|  7.86% 2.79% 3.31% 3.39%
RENTABILIDAD MINIMA 371%|  -117%|  5.68%| 1.29% 2.78%| -1.81% 1.83% 2.41%

(*) Ponderado por el promedio del saldo diario de los fondos.
(**) Para el caso de Old Mutual esta rentabilidad corresponde al periodo comprendido entre marzo/95, fecha en la cual inici6 operaciones el fondo.

(***) Mediante Decreto 059 2018, para el FPO retiro programado se establecié un periodo de transicion y modificé la metodologia, promedio de célculo y verificacion de la rentabilidad minima obligatoria, a
partir del 30 de junio de 2020 se efectuard la primera revision.
La rentabilidad del fondo de Retiro Programado se realiza con la nueva periodicidad teniendo en cuenta que el periodo de célculo pasé de 36 meses a 48 meses.

Al cierre de diciembre, las rentabilidades promedio ponderada para los tipos de fondos de
pensiones moderado (48 meses) fue 6.74% y 3.03% pp, conservador (36 meses) fue 7.79%,
2.11% pp y para el de mayor riesgo (60 meses) fue 6.72%, 3.94% pp, superiores a la rentabilidad
minima exigida para cada fondo.

Por su parte, en los portafolios de Largo Plazo de los fondos de cesantia, la rentabilidad promedio
ponderada (24 meses) fue de 3.31%, 1.48% pp superior a la minima exigida.
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Adicionalmente, en los portafolios de Corto Plazo de los fondos de cesantia, la rentabilidad
promedio ponderada (septiembre 30 a diciembre 31 de 2018) fue de 3.39%, 0.98% pp superior a

la minima exigida.

En los Graficos 1 y 2 se muestra la evolucion de las rentabilidades obtenidas por los portafolios de

los Fondos de Cesantias.

Gréfico 1
Evolucion rentabilidad acumulada (24 meses) de los fondos de cesantias - portafolio
largo plazo
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Fuente: Informacion transmitida por las AFP, formato 136.
Cifras al 31 de diciembre de 2018.

Grafico 2
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Cifras al 31 de diciembre de 2018.
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La rentabilidad mensual promedio de los Portafolios de Largo Plazo de los fondos de cesantias,

durante los ultimos 24 meses estuvo entre 3.70% y 4.75%, con volatilidades anualizadas de 3.71%

y 4.07%. Por su parte, la rentabilidad acumulada de los dltimos 24 meses estuvo entre 5.81% vy
7.40% E.A., con volatilidades anualizadas de 1.43% y 1.58% (Grafico 3).

FONDOS DE CESANTIAS - PORTAFOLIOS LARGO PLAZO

RENTABILIDAD MENSUAL PROMEDIO Y VOLATILIDAD
DICIEMBRE 31 DE 2016 A DICIEMBRE 31 DE 2018

Gréfico 3

FONDOS DE CESANTIAS - PORTAFOLIOS LARGO PLAZO
RENTABILIDAD ACUMULADA PROMEDIO Y VOLATILIDAD
DICIEMBRE 31 DE 2016 A DICIEMBRE 31 DE 2018
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Il. VALOR DE LOS FONDOS!

Al 31 de diciembre de 2018 el total de los recursos administrados por los diferentes tipos de
Fondos de Pensiones Obligatorias (FPO), los Fondos de Pensiones Voluntarias (FPV), los Fondos
de Cesantias (FC), y los Fondos de Reservas de Pensiones del Régimen de Prima Media (FRPM)?
ascendieron a $275.40 billones. Con respecto al mismo mes del afio anterior, este monto

representa un aumento de 3.32%, 7.45% y 2.32%.

Grafico 4
Evolucién del valor de los fondos administrados Valor y Participacién de los Fondos de Pensiones
cifras en billones de pesos - Diciembre de 2018 Administrados
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Fuente : inforamcién remitida por las entidades
De acuerdo con el Decreto 4600 de 2009, se modifica el régimen de las Sociedades Administradoras de Fondos de Cesantia (se incorporan dos nuevos portafolios,
Corto Plazo y Largo Plazo). Fuente: Estados Financieros transmitidos por las entidades. Superintendencia Financiera de Colombia

Eje izquierdo FPV, FC-Largo Plazo y FRPM. El eje derecho correspodnde a informacidn de los FPO.

Vale la pena sefalar que del total de recursos administrados por los Fondos de Pensiones
Obligatorias (FPO), $ 20.23 billones corresponden a recursos del Fondo de Garantia de Pension
Minima (Grafico 6).

Gréafico 5
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Fuente: Estados financieros remitidos por las entidades

1 Valor de los fondos, corresponde al valor remitido por las entidades en la cuenta de patrimonio.

2 Prima Media se encuentra en proceso de conversién PUC a CUIF, las cifras no son comparables y se encuentran en revision y validacion.

Informe Mensual de los Fondo de Pensiones y Cesantias
Superintendencia Financiera de Colombia
Direccién de Investigacion y Desarrollo

Subdireccion de Andlisis e Informacion
Diciembre de 2018



En el Cuadro 2 se presenta el valor individual y los porcentajes de cada uno de los FPO, FPV, FC
y el valor de los FRPM para el corte del 31 de diciembre de 2018.

Cuadro 2
Valor de los fondos al 31 de Diciembre de 2018

Fondos Moderado Fondo Conservador Fondo de Mayor Riesgo Fondo de Retiro Programado

Fondos de Pensiones Obligatorias

Millones de $  Porcentaje Millones de $ Porcentaje Millones de $ Porcentaje  Millones de $ Porcentaje

PROTECCION 66,348,185 6,642,202 1,645,684 60.45% 10,109,431

PORVENIR 87,388,856 46.3% 9,792,556 46.3% 337,231 12.39% 6,157,052 28.3%
OLD MUTUAL 10,712,311 5.7% 1,349,045 6.4% 468,408 17.21% 1,669,153 7.7%
OLD MUTUAL PLAN ALTERNATIVO 358,942 0.2% 0.0% 0.00% 0.0%
COLFONDOS 24,098,435 12.8% 3,363,402 15.9% 271,002 9.95% 3,842,233 17.6%

188,906,730 100.0% 21,147,205 100.0% 2,722,325 100.00% 21,777,870

Fondos de Pensiones Voluntarias

Fondos de Cesantias - Portafolio Fondos de Cesantias - Portafolio

Fondo Millones de $  Porcentaje Fondos’de v FlEws Corto Plazo
Cesantias

PROTECCION 7,691,200 36.6% Millones de $ Porcentaje  Millones de $ Porcentaje
PROTECCION SMURFIT 85,766 0.4% PROTECCION 4,017,228 38.8% 155,767 38.5%
PORVENIR 4,045,838 19.2% PORVENIR 5,001,610 48.3% 177,620 43.9%
OLD MUTUAL 5,262,988 25.0% OLD MUTUAL 244,236 2.4% 20,417 5.1%
COLFONDOS 1,122,159 5.3% COLFONDOS 1,086,938 10.5% 50,431 12.5%
COLSEGUROS 279,313 1.3% Total 10,350,012 100.0% 404,235 100.0%
FIDUALIANZA ABIERTO VISION 547,017 2.6%
FIDUPOPULAR PLAN FUTURO MULTIOPCION 119,432 0.6% FRPM
FIDUDAVIVIENDA DAFUTURO 1,560,978 7.4% Fondos Millones de Porcentaje
MULTIACCION 19,532 0.1% CAXDAC 1,353,523 15.0%
FIDUCIARIA CREDICORP 38,736 0.2%) FONPRECON 122,496 1.4%
SERVITRUST GNB SUDAMERIS 48,754 0.2%] FONDOANTIOQUIA 285,713 3.2%
FIDUCIARIA BTG PACTUAL 212,957 1.0% COLPENSIONES 7,291,651 80.5%
RENTA 4 & GLOBAL FIDUCIARIA S.A 4 0.0%
Total 21,034,674 100.0%

Fuente: Estados financieros remitidos por las entidades.

Cifras sujetas a verificacion y rectificacién.

Prima Media se encuentra en proceso de conversion PUC a CUIF, las cifras no son comparables
y se encuentran en revisién y validacion.
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[ll. AFILIADOS

El nimero total de afiliados de los FPO, FC, FPV y FRPM ascendi6 a 30.707.129 al 31 de

diciembre de 2018, con respecto al mismo mes del afio anterior, los FPO, FC, FPV y FRPM

presentan una variacion de 4.80%, 4.82%, 9.68% y 2.68% respectivamente. En el Grafico 6 se

destaca la participacion de los afiliados por género para cada uno de los fondos mencionados.

Evolucién afiliados de los fondos administrados
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Gréfico 6
Clasificacion de los afiliados por género - Diciembre de 2018
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Fuente: Informacion remitida por las entidades vigiladas.

A continuacién, se presenta la clasificacién de los afiliados segun el ingreso base de cotizacion. Vale la

pena resaltar que la mayoria de estos afiliados se ubican en el primer rango salarial que corresponde a

menor o iguales a dos salarios minimos. (Ver Cuadro 3).

Cuadro 3

Clasificacion de afiliados por rango salarial, edad, género - 31 de Diciembre de 2018

Fondos de Reservas

de pensiones del Fondos de Pensiones Fondos de Pensiones

Fondos de Pensiones Fondos de Pensiones
Obligatorias Conservador ~ Obligatorias Mayor
*

Régimen de Prima Voluntarias Obligatorias Moderado ’
) Riesgo
Media

Salarios minimos Hombres  Mujeres Hombres Mujeres  Hombres WIEES Hombres Mujeres Hombres Mujeres
Menor o igual a 2 3,133,300 | 2,844,911 357,818 355,559 6,956,315 5,288,041 370,741 446,608 20,615 16,765
Mayor a 2 y menor igual a 4 211,817 170,232 38,505 30,473 584,836 440,608 29,219 32,497 4,265 2,870
Mayor a 4 y menor igual a 16 182,344 135,873 55,910 40,375 487,852 311,824 29,082 25,608 6,770 3,110
Mayor a 16 17,490 8,328 31,204 20,536 301,608 157,641 19,835 15,313 2,018 575

Rango de edad Hombres  Mujeres Hombres Mujeres  Hombres j Hombres Mujeres Hombres Mujeres
Hasta 34 afios 434,265 369,666 135,059 137,563 4,606,415 3,679,994 4,380 1,548 21,359 16,777
entre 35y 49 afios 1,079,351 | 1,051,174 192,245 173,895 2,997,043 2,335,308 7,199 3,437 11,476 6,397
50 6 mas afios 2,031,335 | 1,738,504 156,133 135,485 727,153 182,812 437,298 515,041 833 146

Fuente: Informacién remitida por las entidades formatos 206, 201 y 491
* Se incluyen afiliados a los fondos de convergencia
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El Cuadro 4 presenta el total de los afiliados para cada uno de los FPO, FPV, FC y FRPM al 31 de

diciembre de 2018. Mientras que el 61.09% de los afiliados a los FPO son no cotizantes®

(9.502.468 personas), para los FRPM esta poblacion representa el 64.41% (4.317.931 personas)

del total de afiliados?.

Cuadro 4
Afiliados al 31 de Diciembre de 2018

. Fondos de
: Fondos de Pensiones .
Fondos de Pensiones ) . . Pensiones
. . Obligatorias Convergencia . .
Obligatorias Moderado Obligatorias Mayor
Conservador "
Riesgo
. AIEG Afiliados
™ AIEG ™
Afiliados % Conservador- Conservador-Mayor Afiliados
Conservador .
Moderado Riesgo
PROTECCION 4,296,612 29.6% 123,053| 29.4% 162,578 29.6% 217 65.6% 36,933 64.8%
PORVENIR 8,381,367 57.7% 224,541 53.6% 300,568 54.7% 49 14.8% 6,852 12.0%
OLD MUTUAL 100,497 0.7% 4,870 1.2% 5,220 0.9% 44 13.3% 4,243 7.4%
COLFONDOS 1,749,938 12.0% 66,368 15.8% 81,374 14.8% 21 6.3% 8,960 15.7%
OLD MUTUAL ALTERNATIVO 311 0.00%

14,528,725

Fondo de Reservas del Régimen de Prima Media

418,832

100.0%

549,740

100.0% 100.0% 56,988 100.0%

Fondos de Pensiones Voluntarias

Fondos Afiliados %
CAXDAC 455 0.01%
FONPRECON 879 0.01%
PENSIONES DE ANTIOQUIA 412 0.01%
COLPENSIONES 6,702,549 99.97%
Total 6,704,295 100.00%
Fondo Fondos de
Afiliados %
PROTECCION 2,508,965 33.4%
PORVENIR 4,194,396 55.8%
OLD MUTUAL 46,336 0.6%
COLFONDOS 768,141 10.2%
Total 7,517,838 100.0%

Fuente: Informacion remitida por las entidades formatos 193, 196, 206 y 491.

*Administrados por Proteccion.

Fondo Afiliados
PROTECCION 390,236 41.9%
SMURFIT* 1,552 0.2%
PORVENIR 171,743 18.5%
OLD MUTUAL 78,224 8.4%
COLFONDOS 46,085 5.0%
COLSEGUROS 51,207 5.5%
FIDUALIANZA ABIERTO VISION 13,730 1.5%)
FIDUPOPULAR PLAN FUTURO 12,396 1.3%
FIDUDAVIVIENDA DAFUTURO 163,083 17.5%
MULTIACCION 459 0.0%
FIDUCIARIA CREDICORP 225 0.0%
SERVITRUST GNB SUDAMERIS 880 0.1%
FIDUCIARIA BTG PACTUAL 554 0.1%
RENTA 4 & GLOBAL FIDUCIARIA 6 0.0%

Asi mismo, del total de afiliados a los FPO, el 49.81% corresponde a afiliados inactivos®

(7.747.603 personas), mientras que para los afiliados a Colpensiones® el 52.50% corresponde a

esta clasificacion (3.519.032 personas).

3 Se entiende como no cotizantes a aquellos afiliados no pensionados, para quienes no se efectud la cotizacién obligatoria durante el mes para el cual reporta.
4 El nmero de afiliados cotizantes a los FPO fue de 6,052,148 y a los FRPM fue 2,386,364.

5 Los afiliados inactivos son aquellos que no han efectuado cotizaciones en por lo menos los Gltimos seis meses.

6 El nimero de afiliados activos a los FPO fue de 7,807,013 y a COLPENSIONES fue 3,183,517.
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Grafico 7

Evolucion Afiliados Activos e Inactivos de los Fondos de Evolucion Afiliados Activos e Inactivos de Colpensiones
75.0% Pensiones Obligatorias
0 90.0% -
70.0% e ACtiVos
00 -
65.0% 80.0% =|nactivos
60.0% 70.0% -
55.0% W 0%
50.0% 50.0% -
45.0% W
40.0% -
40.0% === ACtiVOs
30.0% -
35.0% .
===|nactivos
20.0% 20.0% -
25.0% 10.0% T T T T T T T T T T
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Fuente : Informacién transmitida por las entidades. Circular Externa No. 09 de 2011

En el Grafico 8 se presenta la evolucion de los afiliados que se han trasladado al interior del

Sistema General de Pensiones para los cortes de fin de afio entre 2008 y lo corrido de 2018.

Gréfico 8

Traslados de afiliados del Sistema General de Pensiones

476,931

= Traslados efectuados de las AFP a
Colpensiones

= Traslados efectuados entre las AFP

B Traslados efectuados de Colpensiones
alas AFP

219,773
196,466

171,254 173,443
160,147
128,920
130526
116,048 120,902

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Fuente: Informacién remitidas por las AFP’s, formatos 493.
Cifras a diciembre de cada afio. Las cifras del 2018 al cierre de diciembre.
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IV.PENSIONADOS

Del nimero total de pensionados del Sistema General de Pensiones al 31 de diciembre de 2018

(graficos 9 y 10), 89.68% corresponde a los pensionados de los FRPM (1.334.980 personas) y

el porcentaje restante a los pensionados de los FPO del RAIS (153.701 personas).

Grafico 9

Evolucién de los pensionados

180,000 - - 1,450,000
160,000
L 1,350,000

— 140,000 4
; e FPO e FRPM L 1,250,000 %
2 120,000 - ]
2 £
‘o L 1,150,000 £
£ 100,000 - TS
s s
o 80,000 3
s - 1,050000 ¢
o £

60,000 -
) F 950,000 &
& 40,000

L 850,000
20,000 *
0 - - - - - - - - - - 750,000
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Fuente: Informacion remitida por las entidades, formatos 495y 205.

(*) Excluye informacién que transmitia Caprecom. de acuerdo con el Decreto 2519 de 2015.

De otra parte, del total de pensionados de los FPO del RAIS el 34.8% corresponde a pensionados

por sobrevivencia, el 23.8 % a pensionados por invalidez y el restante 41.4% a pensionados por

vejez. Con respecto a los pensionados de los FRPM, el 72% representa los pensionados por

vejez, el 22.7% los de sobrevivencia y el 5.3% a los pensionados por invalidez.

100%

90%

80%

70%
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50%

40%

30%

20%

10%

0%

Grafico 10

Clasificacion de los pensionados Diciembre de 2018

63,650

L —

960,821

VEJEZ

#FPO

53,457

303,606

36,594

SOBREVIVENCIA

HFRPM

INVALIDEZ

153,701

1,334,980

TOTAL
PENSIONADOS

Fondos de pensiones obligatorias
= COLFONDOS

OLD MUTUAL
ALTERNATIVO 24,678
165 16% B PROTECCION

0%. 54,611
E OLD MUTUAL 36%
3,555

2%

@ PORVENIR
70,692

6%
Fondos de R.eservas de pensiones del R.P.M

H FONPRECON
2,401
0.18%

= PENSIONES DE
ANTIOQUIA
2,863
0.21%

COLPENSIONES

1,328,986
99.55%
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@TITULOS DE

DEUDA

aTITULOS

VALORES
PARTICIPATIVOS

V. PORTAFOLIO DE INVERSION

i. Fondos de Pensiones Obligatorias, Voluntarias y Fondos de
Cesantias

Al cierre de diciembre de 2018 el valor del portafolio de los FPO Moderado, Conservador, de
Mayor Riesgo y Especial de Retiro Programado se ubicé en $187.56 b, $21.09 b, $2.71 b y $21.74
b., respectivamente. En conjunto los fondos obligatorios aumentaron 2.61% respecto a diciembre
de 2017.

Por su parte los FPV, los FC Largo Plazo y los FC Corto Plazo, se ubicaron en $21.04 b, $10.35 b,
$0.40 b, montos que corresponden a un aumento anual de 7.25%, 1.89% y 6.62%

respectivamente.

La inversion en titulos de deuda constituye el rubro méas significativo para el caso de los FPO
Moderado 48.49%, FPO Conservador 79.86%, FPO Especial de Retiro Programado 79.76%, los
FPV 62.21% y los FC-Largo Plazo 54.63%. Por su parte los titulos y valores participativos tienen
una mayor proporcién en el FPO de Mayor Riesgo 66.34%.

Grafico 11

Clasificacion del portafolio de inversién de los Fondos de Pensiones Clasificacion del portafolio de inversién de los Fondos de
Obligatorias en titulos de deuday participativos al 31 de Diciembre de 2018 Pensiones Voluntarias y Fondos de Cesantias en titulos de deuda
y participativos al 31 de Diciembre de 2018

cifras en millones de pesos . h
cifras en millones de pesos

Y0

@FONDOS DE
CAPITAL
PRIVADO
WDEPOSITOSALA  [EEARA
VISTA 38.13%
1.54%
®mOTROS 16.61% - 3.82%
13.
6% 2.61% : 3.52%
3.82% .1.13% -30% 0.41% -0.09%
Fondos de Pensiones Fondo de pensiones Fondo de pensiones Fondo de pensiones Fondos de Pensiones Fondos de Cesantias - Fondos de Cesantias -
Obli i Ol i Obligatorias Mayor Obligatorias Retiro Voluntarias $21,036,863 Portafolio Largo Portafolio Corto
569,497 Conservador$21,087,281 Riesgo$2,714,484 Programado$21,744,377 Plaz0$10,349,735 Plazo$404,676

Fuente: Informacion transmitida por las AFP’S. Formato 351.
Otros: Posicion neta en derivados y operaciones de contado, operaciones repo y depésitos Banrep.
Se hace una reclasificacion de las inversiones.

En el Grafico 12 se presenta la clasificacion del portafolio por tipo de emisor para cada uno de

los tipos de fondos de los FPO, los FPV y FC (para cada uno de los portafolios que lo

componen, Portafolio de Corto Plazo y Largo Plazo).
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Grafico 12

Clasificacion del portafolio por tipo de emisor de los Fondos de
Pensiones Obligatorias - 31 de Diciembre de 2018

cifras en millones de pesos

HNACION - DEUDA
PUBLICA

®INSTITUCIONES NO
VIGILADAS POR LA
SFC

UINSTITUCIONES
VIGILADAS POR LA
SFC

WEMISORES DEL
EXTERIOR

UDEPOSITOS ALA 10.5%

VISTA

®ENTIDADES
TERRITOR. Y SUS
DESCENTRALIZADAY

HUQTROS

1.04%
Fondos de Pensiones
Obligatorias
Moderado$187,559,497

0.5%

Fondo de pensiones
Obligatorias Mayor
Riesgo$2,714,484

Fondo de pensiones
Obligatorias
Conservador$21,087,281

Fuente: informacion transmitida por las Afp’s. Formato 351.
* Otros: incluye operaciones repo, posicion neta en derivados y participaciones en fondos de capital privado nacionales y depésitos remunerados del Banco de la Republica.

Fondo de pensiones
Obligatorias Retiro
Programado$21,744,377

Clasificacion del portafolio por tipo de emisor de los Fondos
de Pensiones Voluntarias y Fondo de Cesantias - 31 de

Diciembre de 2018
cifras en millones de pesos

15.1%

36.9%

13.3%

3.5%
1.3%
0.8%
Fondos de Cesantias -
Portafolio Largo
Plaz0$10,349,735

1.4%
1.8%

Fondos de Pensiones
Voluntarias $21,036,863

1.9%
Fondos de Cesantias -

Portafolio Corto
Plazo$404,676

En la Grafica 13 se presenta la composicién del portafolio de inversiones por tipo de moneda o

unidad de medida. Los fondos concentran la mayor parte de sus inversiones en instrumentos

denominados en pesos, con la siguiente composicion para cada caso: FPO Moderado 41.14%
FPO Conservador 47.66%, FPO de Mayor Riesgo 42.17%, FPO Especial de Retiro Programado
33.52%, FPV 82.12%, FC-Largo Plazo 56.56% y FC—Corto Plazo 97.39%.

Por su parte, la composicion en UVR es para los FPO Moderado 20.56%, FPO Conservador
35.72%, FPO de Mayor Riesgo 7.22%, FPO Especial de Retiro Programado 50.37%, FPV 5.53% y

FC-Largo Plazo 16.09%.
Gréfico 13

Clasificacién del portafolio de inversiones de los Fondos de Pensiones

Obligatorias por tipo de moneda o unidad de medida - 31 de Diciembre de 2018 -
Cifras en millones de pesos

BPESOS

J ;
41.14% A 42.17%
HUVR
" 0
4DOLAR H
AMERICANO
#O0TROS (1)

29.85%

12.09%

Clasificacion del portafolio de los Fondo de Pensiones
Voluntarias y Fondo de Cesantias por tipo de moneda o unidad
de medida - 31 de Diciembre de 2018 - Cifras en millones de
pesos

56.56%

82.12%
97.39%

Fondo de pensiones
Obligatorias Mayor
Riesgo$2,714,484

Fondo de pensiones
Obligatorias Retiro
Programado$21,744,377

Fondos de Pensiones
Obligatorias
Moderado$187,559,497

Fondo de pensiones
Obligatorias
Conservador$21,087,281

Fuente: Informacion transmitida por las AFP’S. Formato 351.

Fondos de Cesantias -
Portafolio Corto Plazo$404,676

Fondos de Cesantias -
Portafolio Largo
Plaz0$10,349,735

Fondos de Pensiones
Voluntarias $21,036,863

(1) Dolar Australiano, Délar Canadiense, Libra, Yen, Euro, Real, Corona Noruega, Corona Sueca, Peso Mexicano y Nuevo Sol Peruano.

En cuanto a la posicibn en moneda extranjera se observa que los FPO Moderado tienen el

27.96%, cubierto frente al riesgo de fluctuacién de la tasa de cambio, los FPO Conservador
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24.88%, FPO de Mayor Riesgo 51.56% y FPO Especial Retiro Programado 21.49%. Finalmente, la

proporcién cubierta frente al riesgo cambiario para los FC-Largo Plazo es 16.85% y los FPV el

45.99% cuadro 5).

Cuadro 5

Posicién en moneda extranjeray coberturas - Diciembre de 2018
cifras en miles. TCRM $3249.75

Fondos de

Fondos de

Fondos de

Fondos de Fondos de
) . Fondos de . . .
Pensiones Cesantias - Pensiones Pensiones Pensiones Pensiones
Obligatorias Portafolios de Voluntarias Obligatorias  Obligatorias Mayor Obligatorias Retiro
Moderado Largo Plazo Conservador Riesgo Programado
Inversién en moneda extranjera expresada en US $ (A) 22,500,113 874,089 773,212 1,097,412 432,179 1,098,589
Cobertura sobre inversién en moneda extranjera expresada en US $ (B) 6,292,097 147,250 355,596 273,090 222,845 236,089
IBn:eCr)swn en moneda extranjera sin cobertura expresadaen US $, (A- 16,208,016 726,839 417,616 824,323 200334 862,500
Porcentaje cubierto de la inversién en moneda extranjera (B / A = D) 27.96% 16.85% 45.99% 24.88% 51.56% 21.49%
— " - "
'T”;:A'S:’E“) en moneda extranjera expresada en pesos, sin cobertura (C* -\, o7, 00 65 | 2,362,045,103 | 1,357,146,768 |  2,678,842,519 680,282,795 2,802,910,394
Valor del fondo en miles de pesos (F) 187,559,497,081 | 10,349,735,445 | 21,036,863,323 | 21,087,281,000 2,714,484,120 21,744,377,181
Porcentaje del fondo sin cobertura (E/ F) 28.1% 22.8% 6.5% 12.7% 25.1% 12.9%
Fuente: Informacion transmitida por las APF. Formatos: 468, 472y 351.

En el Anexo se presenta una evolucion de la composicion del portafolio de los FPO para todos los
fondos, FC- portafolio de Largo Plazo y FPV por titulos de deuda y participativos, emisor y

moneda, para los ultimos dos afios. Para el caso de los FC — portafolio de Corto Plazo se presenta
la relacion de lo corrido del dltimo afio.

ii. Fondo de las Reservas de Pensiones del Régimen de Prima Media

El saldo de los portafolios administrados por los FRPM a diciembre de 2018 se ubic6 en $6.62 b
(Gréfico 14).

Gréfico 14

Evolucién del valor del portafolio de inversién Fondo de Reservas de
Pensiones del Régimen de Prima Media
(Cifras en millones de pesos)
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Fuente: Prima Mediase encuentraen proceso de conversién PUCa CUIF, las cifras no son comparables y se

encuentran en revisiény validacién. Cifras transmitidos hasta el 31 de diciembre de 2018.
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Por su parte, el portafolio de inversiones de CAXDAC? al 31 de diciembre de 2018 se ubico en
$1.36 b En los Graéficos 15, 16, y 17 se presenta la composicion del portafolio para esta entidad

por tipo de inversion, emisor y por tipo de moneda o unidad de medida.

Gréfico 15

Clasificacion del portafolio de inversion 31 de Diciembre de 2018
Valores en millones de pesos

0.44% 0.66%
9.34%
mOtros (1) % g
Fnversiones
Renta Variable

H|nversiones 72.47%
Renta Fija

Vejez $1,324,479 Invalidez $14,575 Sobrevivencia Total $1,358,038
$18,984

Fuente: Informacion transmitida por Caxdac. Formato 351.
(1) Depositos a la vista y posicion neta en derivados

Gréfico 16

Clasificaciéon del portafolio por tipo de emisor Diciembre de 2018
Valores en millones de pesos
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“INVERSIONES EN EL
EXTERIOR

HOTROS (1) 44% . 0.66%

Vejez $1,324,479 Invalidez $14,575 Sobrevivencia Total $1,358,038
$18,984

7 CAXDAC El régimen de inversiones seré el mismo al establecido para el Fondo Moderado en los términos previstos en el Titulo 12 del Libro 6 de la Parte 2 del Decreto 2555 de 2010.

Informe Mensual de los Fondo de Pensiones y Cesantias
17 Superintendencia Financiera de Colombia
Direccién de Investigacion y Desarrollo

Subdireccion de Andlisis e Informacion
Diciembre de 2018



Gréfico 17

Clasificacion del portafolio por tipo de moneda o unidad de medida
Diciembre de 2018

Valores en Millones de pesos
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0.38%

Vejez Invalidez $14,575
$1,324,479

Sobrevivencia Total $1,358,038
$18,984
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VI. PUBLICACION DE II\JFORI\/IACION A LOS FONDOS DE
PENSIONES, CESANTIAS, Y ENTIDADES DEL REGIMEN
DE PRIMA MEDIA®

A continuacién, se presenta el enlace de la pagina de la Superintendencia Financiera
www.superfinanciera.gov.coen donde podra encontrar informacion detallada por cada uno de
los fondos de pensiones obligatorias, fondos de pensiones voluntarias, fondos de cesantia y
entidades administradas por el Régimen de Prima Media mas recientes.

Fondos de Pensiones y Cesantias

Sociedades Administradoras de Fondos de Pensiones y de Cesantia
Estadisticas de los fondos administrados

e Valor del Fondo
o Fondos de Pensiones Obligatorias
o Fondos de Pensiones Voluntarias
o Fondos de Cesantia

e Afiliados
o Fondos de Pensiones Obligatorias
o Fondos de Pensiones Voluntarias
o Fondos de Cesantia

e Portafolio de Inversién
o Fondos de Pensiones Obligatorias
o Fondos de Pensiones Voluntarias
o Fondos de Cesantia

¢ Rentabilidad
o Fondos de Pensiones Obligatorias
o Fondos de Cesantia

Entidades Administradoras del Régimen de Prima Media con Prestacién Definida

Estadisticas de los Fondos Administrados
] Valor del Fondo

] Afiliados

] Pensionados

] Portafolio de Inversion

8 Para utilizar directamente los enlaces aqui publicados, sefiale la direccién subrayada al tiempo que presiona la tecla CTRL.

21

Informe Mensual de los Fondo de Pensiones y Cesantias
Superintendencia Financiera de Colombia

Direccién de Investigacion y Desarrollo

Subdireccion de Andlisis e Informacion

Diciembre de 2018


http://www.superfinanciera.gov.co/
https://www.superfinanciera.gov.co/jsp/loader.jsf?lServicio=Publicaciones&lTipo=publicaciones&lFuncion=loadContenidoPublicacion&id=9125
https://www.superfinanciera.gov.co/jsp/loader.jsf?lServicio=Publicaciones&lTipo=publicaciones&lFuncion=loadContenidoPublicacion&id=9128
https://www.superfinanciera.gov.co/jsp/loader.jsf?lServicio=Publicaciones&lTipo=publicaciones&lFuncion=loadContenidoPublicacion&id=9124
https://www.superfinanciera.gov.co/jsp/loader.jsf?lServicio=Publicaciones&lTipo=publicaciones&lFuncion=loadContenidoPublicacion&id=9110
https://www.superfinanciera.gov.co/jsp/loader.jsf?lServicio=Publicaciones&lTipo=publicaciones&lFuncion=loadContenidoPublicacion&id=9111
https://www.superfinanciera.gov.co/jsp/loader.jsf?lServicio=Publicaciones&lTipo=publicaciones&lFuncion=loadContenidoPublicacion&id=9109
https://www.superfinanciera.gov.co/jsp/loader.jsf?lServicio=Publicaciones&lTipo=publicaciones&lFuncion=loadContenidoPublicacion&id=9118
https://www.superfinanciera.gov.co/jsp/loader.jsf?lServicio=Publicaciones&lTipo=publicaciones&lFuncion=loadContenidoPublicacion&id=9119
https://www.superfinanciera.gov.co/jsp/loader.jsf?lServicio=Publicaciones&lTipo=publicaciones&lFuncion=loadContenidoPublicacion&id=9116
https://www.superfinanciera.gov.co/jsp/loader.jsf?lServicio=Publicaciones&lTipo=publicaciones&lFuncion=loadContenidoPublicacion&id=9122
https://www.superfinanciera.gov.co/jsp/loader.jsf?lServicio=Publicaciones&lTipo=publicaciones&lFuncion=loadContenidoPublicacion&id=9121
https://www.superfinanciera.gov.co/jsp/loader.jsf?lServicio=Publicaciones&lTipo=publicaciones&lFuncion=loadContenidoPublicacion&id=9167
https://www.superfinanciera.gov.co/jsp/loader.jsf?lServicio=Publicaciones&lTipo=publicaciones&lFuncion=loadContenidoPublicacion&id=9154
https://www.superfinanciera.gov.co/jsp/loader.jsf?lServicio=Publicaciones&lTipo=publicaciones&lFuncion=loadContenidoPublicacion&id=9159
https://www.superfinanciera.gov.co/jsp/loader.jsf?lServicio=Publicaciones&lTipo=publicaciones&lFuncion=loadContenidoPublicacion&id=9163

En este informe se registran las principales cifras de los
fondos de pensiones obligatorias, fondos de pensiones
voluntarias, fondos de cesantias y fondos de reservas de
pensiones del régimen de prima media al cierre de
Diciembre de 2018, basado en la informacion reportada por

las entidades vigiladas por la Superintendencia Financiera
de Colombia con corte al 4 de Febrero de 2019. Las cifras
son preliminares y estan sujetas a verificacion.




