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RESOLUCION NUMERO®. "N 890

s 20 !

Por la cual se autoriza solemnizar una reforma estatutaria consistente en una fusién por
absorcion a favor de una sociedad existente

LA SUPERINTENDENTE DELEGADA PARA EMISORES Y OTROS AGENTES

En uso de las facultades legales otorgadas en el numeral 9 del Literal B) de! articulo 11.2.1.4.50
del Decreto 2555 de 2010, y

CONSIDERANDO

PRIMERO: Que el numeral 9 del Literal B) del articulo 11.2.1.4.50 del Decreto 2555 de 2010,
corresponde al Superintendente Delegado para Emisores y Otros Agentes, autorizar la
reorganizacion de los emisores de valores sometidos a control exclusivo, lo cual incluye
procesos de fusion.

SEGUNDO: Que la sociedad Grupo de Inversiones Suramericana S.A., sociedad absorbente,
es un emisor de valores que se encuentra sujeto al control exciusivo de esta Superintendencia
por tener inscritas acciones ordinarias en el Registro Nacional de Valores y Emisores (RNVE),
desde la expedicion de la Resolucién 0182 del 09 de septiembre de 1981.

TERCERO: Que el Grupo de Inversiones Suramericana S.A., a través de apoderada especial,
solicité autorizacion mediante comunicacion radicada con el nimero 2018056994-000-000 del
30 de abril de 2018, para reorganizar |a sociedad adelantando un proceso de fusion por
absorcién, por el cual el emisor absorbera a las compafiias Grupo de Inversiones Suramericana
Panama S.A., constituida y existente bajo las leyes de la Repubiica de Panam3, y Gruposura
Finance, constituida y existente bajo las leyes de las Istas Caiman, que ostentan a la fecha la
condicion de filiales de la citada sociedad absarbente.

CUARTO: Que segun certificacion expedida por el Representante Legal y Revisor Fiscal de la
sociedad Grupo de Inversiones Suramericana S.A., de conformidad con el paragrafo 3° del
articulo 9 de {a Ley 1340 de 2009 y numeral 4 del Capltulo Segundo del Titulo VIl de la Circular
Unica de la Superintendencia de Industria y Comercio (articulo primero de la Resolucién 10930
de 2015), con respecio al control de integraciones empresariales, la fusion no requiere la
notificacién previa a la Superintendencia de Indusiria y Comercio, dado que se trata de una
operacion de infegracidn entre sociedades que se encuentran en situacién de grupo
empresarial, en los términos del articulo 28 de la Ley 222 de 1995.

QUINTO: Que efectuado el analisis de los documentos, se encontrd que i3 reforma estatutaria
de fusién por absorcidén a favor de una sociedad existente fue aprobada con observancia de las
solemnidades legales y estatutarias pertinentes, y teniendo en cuenta lo siguiente:

1. Se allegaron los documentos necesarios para el estudio del tramite conforme a las normas
establecidas en el Codigo de Comercio y en el Capitulo IV del Titulo | de la Parte Il de la
Circular Basica Juridica de la Superintendencia Financiera de Colombia.

2. De acuerdo con la certificacion expedida por el Representante Legal y el Revisor Fiscal del
Grupo de Inversiones Suramericana S.A., de fecha 27 de abril de 2018, ninguno de sus
accionistas ejercié el derecho de retiro, en razén a que dentro del actual proceso de fusion
no se cumplen los presupuestos previstos por €f articulo 12 y siguientes de la Ley 222 de
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1995, porque con la referida fusion no se impone mayor responsabilidad a los accionistas,
ni implica una desmejora en sus derechos patrimoniales al tenerse en cuenta gue la
sociedad absorbente, Grupo de Inversiones Suramericana S A, es propietaria del 100% de
las acciones de las sociedades absorbidas. En lo que respecta a las sociedades Grupo de
Inversiones Suramericana Panama S.A. y Gruposura Finance, por estar sometidas a
jurisdiccion distinta a la colombiana, no les resulta aplicable el presente requisito.

De conformidad con la certificacion suscrita por el Representante Legal y Revisor del Grupo
de Inversiones Suramericana S.A., 27 de abrii de 2018, los acreedores del Grupo de
Inversiones Suramericana S.A. fueron informados sobre la aprobacién impartida al
compromiso de fusion, mediante comunicaciones escritas y correos electronicos a fas
direcciones registradas para cada uno de los acreedores en las bases de datos de la
sociedad Administradora del Depésito Centralizado de Valores de Colombia S.A., en
cumplimiento del articulo 174 de! Codigo de Comercio, en concordancia con el numeral
2.1.2 del Capitulo IV del Titulo | de la Parte lil de la Circular Basica Juridica.

Conforme a las certificaciones suscritas por el Representante Legal del Grupo de
Inversiones Suramericana S.A., del 27 de abril y 11 de mayo de 2018, ninguno de los
acreedores de la sociedad absorbente exigié garantias satisfactorias y suficientes
adicionales para el pago de sus créditos, en los términos del articulo 175 del Codigo de
Comercio y 6 de la Ley 222 de 1995. En lo que respecta a las sociedades Grupo de
Inversiones Suramericana Panamé S.A. y Gruposura Finance, por estar sometidas a
jurisdiccion distinta a la colombiana, no les resulta aplicable el presente requisito.

De conformidad con lo establecido en el articulo 174 del Cédigo de Comercio, el
Representante Legal del Grupo de Inversiones Suramericana S.A. dio a conocer al publico
la aprobacién del compromiso de fusién mediante aviso publicado en el diarioc “Ef Tiempo”
det 26 de marzo de 2018. En io que respecta a las sociedades Grupo de inversiones
Suramericana Panama S.A. y Gruposura Finance, por estar sometidas a jurisdiccion distinta
a la colombiana, no les resulta aplicable el presente requisito.

La valoracion de las sociedades participes en la fusion se elabord a través del método de
valoracién en fibros, teniendo en cuenta lo dispuesto en el numeral 2.1.15.1. del Capitulo IV
del Titulo | de la Parte !ll de la Circular Basica Juridica expedida por esta Superintendencia,
bajo el entendido que las sociedades participantes hacen parte del mismo grupo
empresarial, y que Grupo de Inversiones Suramericana S.A. es propietaria del 100% de ias
acciones de Grupo de Inversiones Suramericana Panama S.A, y Gruposura Finance.

Los estados financieros de las sociedades participantes que sirvieron de base para la fusion
por absorcion a favor del Grupo de Inversiones Suramericana S.A., son los
correspondientes al cierre del ejercicio terminado a 31 de diciembre de 2017.

El valor de los activos, pasivos y patrimonio de las sociedades participantes con anterioridad
a la fusién por absorcidn, asi como los proyectados una vez formalizado el proceso de
fusion son los siguientes:

Diciembre 31 de 2017
Entidad Cifras en Millones de $
Activos Pasivos Patrimonio
Grupo-de inversiones Suramericana S.A. - 27.796.693 5.021.572 22.775.121
Grupo de Inversiones Suramericana Panama S.A. 750,161 923.067 -172.807
Gruposura Finance 2.602.571 2.531.229 -28.658
Grupo de inversiones Suramericana después de la
Fusién. . - - 28.546.803 5.771.683 22.775.121

De acuerdo con la certificacion suscrita por el Representante Legal y Revisor Fiscal de
Grupo de inversiones Suramericana S.A, sobre los hechos ocurridos entre la fecha de corte
de los estados financieros, 31 de diciembre de 2017, y la fecha de la presentaciéon de la
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solicitud ante esta Superintendencia, esto es, 30 de abril de 2018, se indica que (...} han
acaecido eventos que tienen un impacto sobre fa situacidn financiera de Grupo de inversiones
Suramericana Panamé S.A. (sociedad absorbida) (...) siendo estos los siguientes:

a. El 14 de febrero de 2018, la Junta de Accionistas de Grupo de Inversiones Suramericana
Panama S.A. tomo la decision de escindir parte de su patrimonio en favor de la sociedad SURA
Ventures S.A., sociedad creada como resultado de la escisién. Opercacion que quedd
perfeccionada mediante Escritura Pablica No. 2562 del 21 de febrero de 2018 de la Notaria
Fablica Quinta del Circulo Notarial de Panama.

b. Conforme con lo anterior, habiéndose perfeccionado la mencionada escision, la refacion de
activos, pasivos y patrimonio de grupo de Inversiones Suramericana Panama S.A. son los

siguientes:
Cuentas Grupo de Inversiones
Suramericana Panama S.A.
c. Activos USD 287.827.316
d. Pasivos USD 299.814.141
Patrimonio USD 11.986.825

e. Conforme con lo anterior, ef capital social de Grupo de Inversiones Suramericana Panamé
S.A. con posterioridad a la escision es:

Grupo de Inversiones
Suramericana Panama S.A.

Capital Suscrito y pagado {SD 78.588.828
Niamero de acciones 97.043.701
Valor nominal de la accion uspD 1

Valor intrinseco de la accién UsSD 0.09

6. Que, en el compromiso de fusidn aprobado por la Asamblea General de Accionistas de Grupo

SURA el 23 de marzo de 2018, la Junta de accionistas de Grupo de Inversiones Suramericana
Panama S.A. y la Junta Directiva de Gruposura Finance, los accionistas conocieron y aprobaron
que, dadas las fluctuaciones del negocio al momento en que se perfeccionare la fusion, los valores
incluidos en los estados financieros de fas partes y los Estados Financieros Consofidados
presentarian variaciones sin que elfo implicare ninguna modificacion futura al compromiso de
fusion, nila necesidad de realizar ajustes en tales cuentas contables, y especificamente conocieron
y entendieron los Estados Financieros Consolidados y lfos estados financieros de Grupo de
Inversiones Suramericana Panamé S.A. con corte a 31 de diciembre de 2017 presentarian cambios
en fa medida en que la sociedad con posterioridad al corte de sus estados financieros adelantaria
un proceso de escision por creacién en la Republica de Panama.

7. Que los cambios acaecidos en la sociedad Grupo de Inversiones Suramericana Panama S.A. no
tiene impacto alguno sobre la fusion aprobada.

(..)

Por lo expuesto, este Despacho:

RESUELVE:

ARTICULO PRIMERO: Autorizar a Grupo de Inversiones Suramericana S.A. con Nit.
811.012.271-3, para solemnizar la reforma estatutaria de fusidn por absorcion, actuando como
sociedad absorbente de Grupo de Inversiones Suramericana Panama S.A. y Gruposura
Finance, conforme al compromiso de fusion aprobado por los accionistas de las compariias
intervinientes, en sus sesiones del 23 de mayo de 2017 segtn consta en las Actas No. 113, 17

y 11, respectivamente.

PARAGRAFO: La autorizacién otorgada en este articulo se refiere exclusivamente a Grupo de
Inversiones Suramericana S.A., sociedad sujeta al control exclusivo de la Superintendencia

Financiera de Colombia.
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ARTICULO SEGUNDO: Para todos los efectos, se tendrd como fecha de la fusion, ia de la
inscripcion de la escritura plblica mediante la cual se solemnice la respectiva reforma
estatutaria en el Registro Mercantil de la Camara de Comercio en la que se encuentra inscrita la
sociedad absorbente dentro del proceso de fusién autorizado.

ARTICULO TERCERQ: E! otorgamiento de la escritura publica de fusién, a que se refiere la
presente Resolucién, debera informarse de manera inmediata a la Superintendencia Financiera
de Colombia y a la Bolsa de Valores de Colombia, a través de los mecanismos previstos para el
suministro de informacion relevante. De igual forma, se debera divulgar como relevante la
inscripcion en el Registro Mercantil de la reforma estatutaria.

Esta informacién debera incluir, por lo menos, una sintesis del proceso efectuado, detaltando el
valor de los activos, pasivos, capital autorizado, capital suscrito y pagado y patrimonio de Grupo
de Inversiones Suramericana S.A., luego del proceso de fusidn, calculado con base en los
estados financieros mas recientes de los que se disponga.

ARTICULO CUARTO: Dentro de los veinte (20) dias habiles siguientes a la fecha de cierre del
mes en el cual se otorga la escritura pablica de fusién, Grupo de Inversiones Suramericana S.A.
debera informar, a través del mecanismo previsto para el suministro de informacion relevante,
entre ofros aspectos, el valor de los activos, pasivos, capital autorizado, capital suscrito y
pagado y patrimonio con que guedd la sociedad luego del proceso de fusion, asi como el valor
intrinseco, calculado con base en los estados financieros al cierre del mes en que se
perfecciond la reforma estatutaria.

ARTICULO QUINTO: Dentro de los treinta (30) dias habiles siguientes a la fecha de ejecutoria
de la presente Resolucién, el Representante Legal de Grupo de Inversiones Suramericana S.A.
debera remitir a la Superintendencia Financiera de Colombia copia autorizada de la escritura
publica de fusion, con la constancia de su inscripcién en el Registro Mercantil.

ARTICULO SEXTO: La presente autorizacién no implica ningin pronunciamiento de Ia
Superintendencia Financiera de Colombia acerca del registro contable de la operacién por parte
de Grupo de inversiones Suramericana S.A., sociedad absorbente. En consecuencia, en la
debida oportunidad esta Entidad podra pronunciarse al respecto, en ejercicio de sus facultades
de supervisién.

ARTICULO SEPTIMO: Contra la presente Resolucion procedera el recurso de reposicidn, ante
fa Superintendente Delegada para Emisores y Otros Agentes. Dicho recurso podra ser
interpuesto por los representantes legales de las sociedades participantes en el proceso de
fusién o sus apoderados, dentro de los diez {10} dias habiles siguientes a la fecha en que [a
presente providencia les sea notificada.

NOTIFIQUESE Y CUMPLASE

Dada en Bogota, D.C. alos E 3 tjUL 2038

LA SUPERINTENDENTE DELEGADA PARA EMISORES
Y OTROS AGENTFR (R

LilZ STELTA SANCHEZ MORENO

Proyectd/FOPE - ELA
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