SUPERINTENDENCIA FINANCIERA DE COLOMBIA

RESOLUCIONNUMERO 125 SQpE 2017

20 SBP 17 )

Por medio de la cual se adopta una medida administrativa respecto de la sociedad
E-BURSATIL LTDA., identificada con NIT. 900.086.670-0 '

EL SUPERINTENDENTE DELEGADO PARA PROTECCION AL CONSUMIDOR FINANCIERO Y
: TRANSPARENCIA

En ejercicio de sus atribuciones legales y, en especial, las conferidas en el articulo 108 del Estatuto Orgénico
del Sistema Financiero y en el literal b) del numeral 5 del articulo 326 Ibidem, en concordancia con lo previsto
en los articulos 3, 22 y 50 de la Ley 964 de 2005 y los numerales 8, 9,10 y 17 de! articulo 11.2.1.4.10 del
Decreto 2555 de 2010 incorporados por el articulo 3 del Decreto 1848 de 2016,

CONSIDERANDO:

PRIMERO. Que de acuerdo con o ordenado en e! articulo 335 de ia Constitucion Politica:

“Las actividades financiera, bursatil, asequradora y cualquier otra relacionada con ef manejo,
aprovechamiento e inversién de fos recursos de captacion a las que se refiere el literal d} del
numeral 19 del articulo 150 son de interés piblico y sélo pueden ser sjercidas previa autorizacion
del Estado, conforme a la ley, la cual regularé la forma de intervencion del Gobiemo en estas
materias y promovera la democratizacion del crédito”

SEGUNDO. Que en los literales b} e i) del articulo 3 de la Ley 964 de 2005, incluyen como actividades del
mercado de valores las siguientes:

“b) La intermediacién de valores”

()

i} Ef suministro de informacion al mercado de valores, incluyendo e acopio y procesamiento de
la misma®

En el paragrafo 1 del articulo 5.3.1.1.9 del Decreto 2555 de 2010, se describe la actividad de suministro de
informacién en los siguientes términos: :

(...) Paragrafo 1. Para los efectos del presente decreto se enfendera por actividad de suministro
de informacion al mercado de valores aquella desarrollada por entidades cuyo obisto principal o
exclusivo es suministrar informacion especializada sobre ef comportamiento del mercado de
valores de forma defallada v con carécfer permanente. Se entendera que la informacion es
detallada cuando incluya aspectos tales como precios, posturas, céiculo de rentabilidades, .
comparacion de opciones de inversion, evoluciones y prospectiva de mercado, evofuciones y
comportamiento de indices, rentabilidades, precios, entre otros (...)". {La subraya es nuestra).

TERCERO.- Que en el articulo 5.3.1.1.1 del Decreto 2555 de 2010 se incorpora la obligacion de inscribirse en
el RNAMV para las siguientes personas:

“ Deberan inscribirse en el RNAMYV, las entidades sefialadas en ef numeral 1 def paragrafo 3° del
articulo 79 de fa Ley 964 de 2005, las entidades que sean autorizadas para ejercer la actividad
de custodia de valores, las personas que realicen actividades de intermediacion en el mercado
de valores, fos fondos mufuos de inversion sometidos af control de la Superinfendencia Financiera
de Colombia, asi como quienes desarrollen la actividad de suministro ) de informacion_al
mercado de valores, los organismos de autorregulacion y las entidades gue administren
sisternas de registro de operaciones sobre valores” {La subraya y la negrilla es nuestra).
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CUARTO. Que la asesoria para la adquisicion o enajenacion en el mercado primario o secundario de valores
inscritos en el Registro Nacional de Valores y Emisores —RNVE, es una operacion de intermediacion de valores
segln lo previsto en el articulo 7.1.1.1.3 dei Decreto 2555 de 2010, en ¢! cuai se establece:

Y| a asesoria de cualquier naturaleza para la adquisicion o enajenacion de valores inscritos en el
Registro Nacional de Valores y Emisores — RNVE - o de valores exiranjeros listados en un sistema
focal de colizaciones de valores extranjeros, se considera también operacion de intermediacion
de valores y solamente podré ser realizada por entidades sometidas a Ia inspeccion y vigitancia
de la Superintendencia Financiera de Colombia. de conformidad con las funciones, actividades,
deberes y obligaciones que le competen a los diferentes intermediarios de valores en desarrollo
de su respectivo objeto legal.(la subraya es nuestra)

“Cota asesoria (nicamente se realizard por parte del infermediario de valores a través de
personas naturales que expresamente se autorice para el efecto y que se encuentren inscritas
en el Registro Nacional de Profesionales del Mercado de Valores -RNPMV-, con la modalidad de
certificacion que le permita esta actividad.”

QUINTO. Que a tenor del literal b) del paragrafo 3 del articulo 7 de la Ley 964 de 2005, el Registro
Nacional de Agentes del Mercado de Valores - RNAMV -, y el Registro Nacional de Profesionales del
Mercado de Valores -RNPMV-, son administrados por la Superintendencia Financiera de Colombia, e
incorporan informacion sobre las entidades y personas autorizadas para desarrollar, de acuerdo con su
régimen legal, actividades en el mercado de valores, de modo que la inscripcion en este registro es
condicion para actuar en dicho mercado y desarrollar las actividades propias de este.

SEXTO. Que en el arficulo 22 de la ley marco de Valores, Ley 964 de 2005, se establece:

“l a Superintendencia Financiera de Colombia podré adoptar las medidas a que se refiere el
articulo 108 del Estatuto Organico del Sistema Financiero respecto de aquellas personas que
realicen las actividades previstas en la presente ley sin contar con la debida autorizacion.”

gy

SEPTIMO. Que de conformidad con lo previsto en el literal b) del numeral 5 del articulo 326 del Estatuto
Organico del Sistema Financiero, esta Superintendencia podra “imponer una o varias de fas medidas cautelares
previstas en el articulo 108, numeral 1° del Estatuto Organico del Sistema Financiero a las personas naturales

y juridicas que realicen actividades exclusivas de las instituciones vigitadas sin contar con fa debida
autorizacion;”

OCTAVO. Que en el numeral 1° del articulo 108 del Estatuto Crganico del Sistema Financiero - EQSF, cuyo
texto se presenta a continuacion, se dispone lo siguiente:

“ARTICULO 108. PRINCIPIOS GENERALES.
1. Medidas cautelares. Corresponde a la Superintendencia Bancaria' imponer una 0 varias
de las siguientes medidas cautelares a las personas naturales o juridicas que realicen

actividades exclusivas de fas instituciones vigiladas sin contar con Ia debida autorizacion:

a) La suspension inmediata de tales actividades, bajo apremio de multas sucesivas hasta por
un millén de pesos ($1.000.000.) cada una;

b} La disolucion de Ia persona juridica, y

1El artic_:ulo 93 del Decreto 43?7 de 2005 sefiala que a partir de la entrada en vigencia de dicha normativa todas las
referepcnas que hagan las disposiciones legales vigentes a la Superinfendencia Bancaria de Colombia 0 a la
Superintendencia de Valores se entenderan efectuadas a la Superintendencia Financiera de Colombia.
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¢) Laliquidacion rapida y progresiva de fas operaciones reafizadas ilegaimente (...)

PARAGRAFO fo. La Superintendencia Bancaria (Hoy Superintendencia Financiera) enfablara,
en estos casos, las acciones cautelares para asegurar eficazmente los derechos de terceros de
busna fe y, bajo su responsabilidad, procedera de inmediato a fomar fas medidas necesarias para
informar al pablico...”

NOVENO.- Que el 25 de febrero de 2014 se recibié una queja a la cual se le asigné el nimero de radicado
interno 2014018270-000, respecto de la cual [a Superintendencia Financiera adelantd las investigaciones,
averiguaciones y analisis correspondientes. Dicha [abor por parte de esta entidad de supervision culmind con
la expedicion del oficio nimero 2014018270-013-000 del 1 de febrero de 2016, a través del cual la
Superintendencia Financiera conmind a E-BURSATIL Ltda., en adelante E-BURSATIL, a sus funcionarios ylo
representantes legales para que no desarrollaran actividades reservadas a las entidades vigiladas por este ente
de supervision, en especial, alguna que pudiera entenderse como de asesoria, la cual se encuentra regulada
en el articulo 7.1.1.1.3 del Decreto 2555 de 2010, disposicion que prevé que esta “ ..se considera operacion de
intermediacion de valores y solamente podra ser realizada por entidades sometidas a Ia inspeccion y vigilancia
de fa Superinfendencia Financiera de Colombia...” (Subrayado fuera de texto)

Es asi como esta Superintendencia Financiera, en ejercicio de las funciones conferidas, en especial las
establecidas en el numeral 22 del articulo 11.2.1.4.35 y en el numeral 7 del articulo 11.2.1.4.47 del Decreto
2555 de 2010, y con el fin de evitar que se indujera en error al piblico sobre las actividades que desarrolla la
citada sociedad, procedio a impartir la siguiente orden administrativa a través de oficio 2014018270-013-000:

*1. Que adicione el objeto social de su representada, indicando que E- BURSATIL Ltda;

“NO esta autorizada por esta Superintendencia para desarrollar la actividad de asesorfa para la
adquisicion o enajenacion de valores inscritos en el RNVE o de valores extranjeros listados en
un sistema local de cotizaciones de valores extranjeros.

“NO esta habilitada para desarrollar ninguna actividad auforizada a las entidades sometidas a la
inspeccion y vigitancia de esta Superintendencia, y

‘NO esta sometida a la inspeccion o vigilancia de esta Agencia Estatal (..)

2. Que se modifiquen fos espacios a través de los cuales se publicitan los servicios o productos
que presta E-BURSATIL Lida., incluyendo las cuentas de sus redes sociales (Facebook y twitter)
y su pagina web, de tal forma que se destaque que dicha sociedad no esta autorizada para
desarrolfar actividades reservadas a las entidades sometidas a la inspeccion y vigilancia de esta
Superintendencia, en particular las actividad de asesoria para la adquisicion o enajenacion de
valores inscritos en el RNVE o de valores extranjeros listados en un sistema local de cotizaciones
de valores extranjeros, y no esta sometida a la inspeccion y vigilancia de esta Superintendencia

(.)

DECIMO. Que dentro del término legal E-BURSATIL interpuso un recurso de reposicion mediante comunicacion
numero 2014018270-019-000 del 1 de marzo de 2016 contra el oficio nimero 2014018270-013-000 del 1 de
febrero de este mismo afio, citado en el considerando anterior, solicitando que se revocara la orden
contemplada en dicho acto administrativo con base en diversos argumentos. La Superintendencia Financiera
al analizar en detalle los argumentos expuestos por el representante legal de E- BURSATIL, determin que los
mismos no eran suficientes para desvirtuar los hallazgos y las conclusiones a las que se habia arribado, porlo
que, en consecuencia, confirmé el contenido de la orden impartida, a fravés del acto administrativo identificado
con el nimero de radicado interno 2014018270-021-000 del 14 de marzo del 2016, En esta misma oportunidad,
le otorgd a E- BURSATIL un plazo de 30 dias a partir de la notificacion, para que acreditara ante este érgano
de control, que se habian adoptado las modificaciones exigidas mediante el oficio radicado con el nimero
2014018270-013.
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DECIMO PRIMERO. Que a través de! oficio 2014018270-026-000, E-BURSATIL sefialé que, en cumplimiento
de la orden impartida por esta Agencia Estatal, adopto las siguientes modificaciones en su objeto social, segun
consta en el Certificado de la Camara de Comercio fechado 12 de abril de 2016:

“A- E-BURSATIL NO ESTA AUTORIZADA POR LA SUPERINTENDENCIA FINANCIERA PARA
DESARROLLAR LA ACTIVIDAD DE ASESORIA PARA LA ADQUISICION O ENAJENACION DE
VALORES INSCRITOS EN EL RNVE O DE VALORES EXTRANJEROS. B- E-BURSATIL NO ESTA
HABILITADA PARA DESARROLLADA (SIC) NINGUNA ACTIVIDAD AUTORIZADA A LAS ENTIDADES
SOMETIDAS A LA INSPECCION Y VIGILANCIA DE LA SUPERINTENDENCIA FINANCIERA DE
COLOMBIA. C-E- BURSATIL NO ESTA SOMETIDA A LA INSPECCION O VIGILANCIA DE LA
SUPERINTENDENCIA FINANCIERA.”

DECIMO SEGUNDO. Que esta Superintendencia, en uso de las facultades de supervisién contempladas en el
literal &) numeral 4, del articulo 326 del Estatuto Organico de! Sistema Financiero — EOSF-, asi como de las
funciones previstas en los numerales 8, 16, 17 y 18 del articulo 11.2.1.4.10 del Decreto 2555 de 2010, adelantd
una inspeccion a la sociedad E-BURSATIL, identificada con NIT 900.086.670-9, con el fin de evaluar si las
actividades adelantadas por la sociedad mencionada, se vienen desarrollando de acuerdo con las normas que
regulan la actividad del mercado de valores, sobre todo teniendo en cuenta que dicha sociedad no esta
autorizada por esta Superintendencia para realizar operaciones de intermediacion en el mercado de valores.
En desarrollo de esta labor se tomaron como insumos: el objeto social descrito en el Certificado de Existencia
y Representacion Legal; la informacion contenida en la pagina web http://www.e-bursatil.com.co, 1a red social
twitter https:/twitter.com/eBursatil; y el analisis efectuado a la informacion recopilada y a las explicaciones
suministradas en el desarrollo de la actuacion.

DECIMO TERCERO. Que en la visita de inspeccion, esta Autoridad observ que F-BURSATIL, a través de sus
redes sociales htips://twitter.com/ebursatil, y su sitio web hitp://www.e-bursatil.com.co, ofrece la posibilidad de
suscribirse a un servicio pago de informacion, el cual se suministra por medio de un foro interactivo y, en adicion
a lo anterior, ofrece informacion adicional con la posibilidad de recibir informacion esporadica via correo
electronico, por medio de los servicios “e-B Pro” enfocado para personas naturales y “e-B pro Corporativo®
enfocado para clientes institucionales. Los ofrecimientos de servicios a los que se hace referencia, se realizan
en los siguientes términos:

“Nuestra asesoria marca la diferencia para tomar decisiones acertadas” {Subrayado fuera de
texto)

“ 8§ un servicio de contenidos especializados, proveyendo contenido informativo sobre el
mercado bursétil cofombiano, chileno y peruano...”, andlisis técnico, Comentarios e Ideas de
Inversion.” (Subrayado fuera de texto)

“ .E-BURSATIL tiene la cuenta de @ebursatilpro que es exclusiva para suscriptores de e-B Pro
donde se comparte informacion sobre los mercados, se envian los enlaces de los contenidos
diarios, se informan los cambios de cobertura y se responden inquiefudes de los clientes...”

*...8-B Pro: es un servicio de contenidos para inversionistas que busquen informacion de primera
mano sobre la BVC info@ebursatil.com.co...”

“ .posiciones cortasffargas sobre acciones listadas en NY bajo ADR tipo 3, notas sobre
valoraciones realizadas por corredurias colombianas, estadounidenses y canadienses sobre
acciones listadas en la Bolsa de Valores de Colombia...”

DECIMO CUARTO. Que esta Superintendencia, en desarrollo de la visita de inspeccion, tuvo acceso a la

propuesta de servicio que E-BURSATIL suministra a sus potenciales suscriptores, en la cual se anuncian como
beneficios los siguientes:

“ ..Anle las evidentes necesidades de informacion especializada sobre el mercado bursétil, nace
e-B Pro, una alternativa a los medios de comunicacion a los medios tradicionales que ha tenido
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una gran acogida en el mercado de valores gracias al “Know-how de fos socios fundadores...”

“...E-BURSATIL Ltda. Se complace en ofrecer... una amplia gama de contenidos especializados
sobre el mercado accionista cofombiano...”

“...informes diarios, semanales mensuales de repos y carteras colectivas y semestrales de
precios objetives...” |

“...¢l objetivo de la presente propuesta es ofrecer informacion especializada del mercado bursétil
colombiano...”

“...Acceder a una amplia gama de contenidos bursétiles que no se consiguen en los medios
tradicionales...” '

“...La informacién que se suministra (sic) la siguiente: Noficias, Andlisis, Actualizaciones de
Cobertura, Informes, andlisis técnico, Comentarios e Ideas de Inversion....”

“...E- BURSATIL tiene la cuenta de @ebursatilpro que es exclusiva para suscripfores de e-B Pro
donde se comparte informacion sobre los mercados, se envian fos enltaces de los contenidos
diarios, se informan los cambios de cobertura y se responden inquietudes de fos clientes....”

“...e-B Pro: es un servicio de contenidos para inversionistas que busquen informacion de primera
mano sobre fa BVC Info@ebursatil.com.co...”

DECIMO QUINTO. Que esta Superintendencia consultd a algunos de los clientes corporativos de E-BURSATIL
acerca de los servicios que reciben a través de la suscripcion que pagan ante esa firma. Al respecto, indicaron:

“,..E- BURSATIL presta un servicio a través de suscripeion, enfocado en informes. contenidos, vy
andlisis sobre el mercado financiero en Colombia y en el exterior (...)” (Subrayado fuera de texto).

“...ef servicio brindado por E-BURSATIL es un servicio de informacion sobre el mercado de
acciones colombiano. Tal como se encuentra descrito en la pagina de esta compania, su objeto
es brindar un servicio de informacion exclusiva, breve, clara, concisa y de valor agregado,
enfocada en factores relevantes que pueden fener incidencia en el desemperio de una accion...”

"...presta, desde esa fecha servicios de informacion financiera y contenidos bursétiles

(-)?

DECIN!O SEXTO. Que con el fin de obtener mayor informacion en relacion con los servicios prestados por E-
BURSATIL, la comision de visita solicitd adicionalmente, un codigo de acceso para ingresar a los servicios de
contenido de e-B Pro, los cuales se encuentran biogueados al pablico que no cuenta con suscripeion, solicitud
que fue concedida por esa sociedad.

DECIMO SEPTIMO. Que la informacion obtenida al ingresar a la plataforma e-B Pro, a la cuenta de twitter de
la sociedad, al foro interactivo y en general, toda la informacién a ia que se tuvo acceso durante la visita, esta
incorporada en el informe de inspeccion No. 2017061118-001 y los documentos que lo soportan, a partir de los
cuales es posible observar que E-BURSATIL ofrece lo siguiente:

17.1. Por medio de la herramienta E-BURSATIL, muestra i resultado de los calculos de volatilidad que realiza
dicha entidad, presenta graficas de datos, y suministra un servicio de analisis financiero y de calculos
estadisticos, a partir del procesamiento de la informacién publica del mercado de valores, principalmente de
aquella obtenida en e sitio web de la Bolsa de Valores de Colombia.

2 Folios 34 y 35 del Informe de Inspeccitn No. 2017061118-001.
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17.2. En los informes destinados para los servicios de contenidos e-B Pro, se presentan las siguientes
recomendaciones (folio veintidés (22) del mencionado informe de inspeccion No. 2017061118-001):

« AVIANCA HOLDINGS (Sin Recomendacion): La sencilla base comparativa de Avianca
Holdings empezd a materializarse...”

“..Condor (Sin Recomendacion): Victima colateral de los escandalos en el sector de
ingenieria/construccion...”

*., Mineros: (Comprar): Nuestra primera aproximacion de valor muestra que la accion de Mineros
esta muy subvalorada...”

“..CELSIA (Comprar): La accion de Celsia presenta un escenario fundamental muy
constructivo...”

“ . [ECOPETROL (Neutral) Esperamos una ruptura alcista en el petroleo...”

A continuacion, se presenta la imagen obtenida de la plataforma e-B Pro durante la inspeccion, en la cual
constan las recomendaciones anteriormente transcritas:
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17.3 Informe del analisis del mercado con indicadores para traders activos y cerrados, bajo el titulo de
“Oportunidades’, en el cual se formulan recomendaciones como las siguientes (folio veintiuno (21) del
informe de inspeccion No. 2017061118-001):

» Comprar Construcciones El Condor entre $1.120/$1.140 a fa espera de unos muy positivos resuftados
para el 4T2016.

o Comprar Canacol Energy (nuevamente) entre $7.500/$7.600. Ese soporte no lo rompe ni a palo.

e Vender Cemargos por encima de $11.800 y contra el $12.000 a la espera de unos muy pobres
resultados corporativos, buscando un objetivo de $11.000/$11.300.

o Vender Corficolombiana a mercado con objetivo inicial en $32.000, basado en los riesgos inherentes
de la pérdida del contrato de Ruta del Sol — Tramo 2.
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La siguiente es fa imagen recabada durante la visita de inspeccion realizada a E-BURSATIL en la cual se
observaron las anteriores recomendaciones:
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17.4 Informe semestral de estacionalidad publicado en marzo de 2017 en el que se observan graficas que
reflejan los anélisis estadisticos sobre los retomos positivos y negativos de un grupo de acciones en un lapso
de tiempo de cinco 5 afos y las siguientes descripciones (folio veintitrés (23) del informe de inspeccion
No.2017061118-001):

La

Ef periodo entre mayo y junio es e! de peor desempeiio histérico.”

que  corresponde  al mencionado

El periodo de mayor reforo en los difimos 5 afios es el comprendido entre julio y agosto.

El periodo entre febrero y abril es de mayores retomos posifivos consecutivos.

informe es la

El periodo de menores refomos es el comprendido entre septiembre y noviembre. Este iltimo mes ha
tenido refomos negativos en los ltimos 7 afios de manera consecutiva.

siguiente:
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17.5 Informe Mensual de Flujos RV que contiene datos correspondientes al mes de noviembre de 2016, con el
analisis de las principales dindmicas y/o cambios de tendencias en flujos en AFPs, Ecopetrol, Conconcreto,
Exito y ETFs, que tuvieron lugar en el mercado accionario local, presentandolos en forma de graficas y cuadros
comparativos (folio venticuatro (24) de! informe de inspeccion No. 2017061118 -001).

La siguiente imagen corresponde al Informe Mensual mencionado, tal y como aparece en la Plataforma e-B
Pro:

-
I

TR,
L o -

g&mmﬂfm:m Finjos de AFPS en Ecopetrol?

17.6 Informacion sobre variaciones de las acciones de empresas que operan en la Bolsa de Valores de
Colombia, estudios cuantitativos, flujos de renta variable, estadistica de activos, actualizaciones de cobertura,
precios minimos, maximos y montos negociados de los activos financieros e informacion que es recopilada y
procesada de varias comisionistas locales y corredurias extranjeras.

Lasiguiente es laimagen publicada en la plataforma e-B Pro en donde se puede evidenciar la informacion antes
sefialada {folio veinticinco (25) del informe de inspeccion No. 2017061118-001):
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TRADES

CLH - ACTIVO ~ Mayo 9 Celsia - Cancelado - mayo 4 Greipo Aval — Cancelado - abril 25
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benetidorriesgn: a montar ia posician entre los Refacion Beneficio/Ricuga:

Celsia - Cancelado ~ Abril 21/17 Exito - CANCELADC - myarzo 3/17 ONE ~ CERRADO EXITOSAMENTE —

SOEA UE TRADING Accidey: Colsla Sespor largo Nivades  Accon: Exito Visisn: Eanus vl ge entrada: $15.000 MARZO 14
de emmrada; $452004.350 Niveles de dierre $4A700/ - $15.760 Nivel ahjetiva: Objetivo 1515440 1 Ao Canacol Enersy Sesgo: Largo Nivel
$4.800 Nived de stopx par debajo de los 54300 Objativo 2:516.000 Stoge ruptura de 515000 enlrada: 50% hoy entre $6.200/38.500 7 5G%

Reromo Retladion de hafiena supeditado a dutes te invertarios MNivel

Obsfrixhas: SHEBO0D - $5.900 7

DECIMO OCTAVO. Que el representante legal de E-BURSATIL, mediante comunicacién radicada con el
nimero 2017061118-004 del 30 de mayo de 2017, respecto de la procedencia de la informacion que se
suministra a los usuarios del portal e-B Pro y, especificamente, sobre la forma como se construyen los analisis

y las estrategias que realiza E-BURSATIL, manifesto:

(...} La seccion de andlisis y estrategia se consiruye basado en una multiplicidad de macros que

se han construido y actualizado en los Gitimos afios {...)”

Los macros a los que hizo referencia, fueron definidos por él mismo como plantiflas, asi:

I Plantiltas focalizadas: En e-B Pro, tenemos plantillas focalizadas que se hacen sobre
femas especificos sobre las cuales se hacen informes como son las siguientes:

Plantilla de flujos de renta variable la cual permite estimar los flujos de compra/venta de
los diferentes agentes institucionales con informacion provista por la Bolsa de Valores
de Colombia.

Plantila de creacion de unidades del ICOLCAP la cual permite estimar fa
construccion/destruccion de unidades de la ETF del ICOLCAP con informacién provista
por la péagina: https:/fwww.blackrock.com/co/productos/251708/ishares-fondo-burstil-
ishares-colcap-fund.

Plantila de flujos en emergentes fa cual permite estimar los flujos que se direccionan
hacia emergentes como consolidado y por regiones basado en informes que envian
_comisionistas infemacionales.

Plantifla de COLCAP la cual permite estimar tanto las acciones que podrian safir como
ingresar al COLCAP durante la recomposicion anual como establecer los flujos
estimados en la ETF ICOLCAP durante los rebalanceos trimestrales. La informacion se
construye usando la metodologia de célculo de las ponderaciones de emisores de la
Bolsa de Valores de Colombia.

Plantilla de materias primas la cual permite ver compras/ventas por parte de hedge funds
en petrofeo, oro, cobre, entre ofras.
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“II Plantillas fundamentales: en e-B tenemos macros enfocadas & valoraciones
fundamentales donde compilamos la principal informacion financiera que publican los
emisores en su seccion de inversionistas. La informacion financiera que fomamos
bésicaments es del PyG, tal y como: ingresos operacionales, ufilidad operacional, Ebitda
y utilidad neta. Con esta informacion construimos toda la macro que se enfoca en estimar
Ja valoracion relativa de la compafifa, realizar anafisis de multiplos, efc. Cada emisor
tiene su propia plantifia.

“Adicionalmente, en e-Burséatil desarrollamos unas plantillas de fifros fundamentales que
consisten en:

Flantila de expectativas de resultados donde compilamos todas fas estimaciones en
ingresos/Ebitda/utilidad neta que realizan las diferentes comisionistas focales e
intemacionales sobre emisores locales para saber no solamente que esta esperando el
mercado sino para hacer un anélisis comparativo una vez sean publicados los resultados
financieros de los emisores.

Plantilla de Resultados donde compilamos los ingresos/Ebitda/utilidad de los titimos 5
trimestres con acotaciones sobre factores que incidieron positiva o negativamente en ef
trimestre y hacemos un resumen del comportamiento de margenes operacionales.

“ as secciones de nolicias y actualizaciones de coberfuras se desarrolfan basado en
informes de comisionistas locales e intemacionales donde se exiraen los precios
objetivos sobre los cuales se desarrolla la tabla de precios objetivos, mientras que se
usan los informes de las comisionistas internacionales para desarrollar los contenidos
noticiosos de la pagina (...)”

DECIMO NOVENO. Que con base en el analisis de las caracteristicas de la infon‘nacipn descrita en los
considerandos DECIMO A DECIMO CUARTO, asi como en los considerandos DECIMO SEPTIMO y DECIMO
OCTAVO de la presente Resolucion, proceden !as siguientes consideraciones:

19.1. Suministro de Informacion

El analisis de los servicios ofrecidos por E-BURSATIL a través de su cuenta de twitter y de su pagina web, la
propuesta de servicios, la informacion otorgada por los clientes de la entidad, el portal de e-B Pro, el foro
interactivo, los informes, la comunicacion enviada por el representante legal de la entidad el 30 de mayo de
2017 y, en general, toda la informacion a la que se tuvo acceso durante la visita a la que se hizo referencia en
detalle con antelacion, permiten evidenciar, sin asomo de duda alguna, que E- BURSATIL viene realizando
actividades de acopio de informacion del mercado de valores de diferentes fuentes, sobre la cual realiza anélisis
y procesamientos, utilizando modelos y desarrollos tecnologicos propios, ofreciendo entre otros, caiculos de
volatilidad y graficas de datos, analisis del mercado con indicadores y un servicio de anélisis financiero y
célculos estadisticos. Ademas, presenta fas principales dinamicas y/o cambios de tendencia en flujos en activos
de renta variable, anélisis financieros para la toma de entradas y salidas e informes estadisticos de retomos
positivos y negativos en un lapso de tiempo.

Toda esta informacion es dada a conocer al plblico a través de su pagina de intemet y su cuenta de twitter y,
ademas, a los suscriptores de los servicios de e-B Pro y e-B Pro Corporativo, para que éstos la utilicen para
una eveniual decisién de inversion en el mercado de valores.

Lo anterior, basta para concluir que E-BURSATIL acopia informacion de diferentes fuentes que es procesada
antes de ser suministrada a sus suscriptores; conducta que se enmarca claramente en la actividad descrita en
el literal i} del articulo 3 de la Ley 964 de 2005, la cual advierte que:

“el suministro de informacion al mercado de valores, incluyendo el acopio y procesamiento de la
misma, se considera como una actividad del mercado de valores.”
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De acuerdo con lo establecido en el articulo 3 de la Ley 964 de 2005, el paragrafo 1 del articulo 5.3.1.1.9 y el
articulo 5.3.1.1.1 del Decreto 2555 de 2010, el suministro de informacion es una actividad del mercado de
valores que solo puede ser ejercida por entidades cuye objeto principal o exclusivo sea suministrar informacion
especializada sobre el comportamiento del mercado de valores de forma detallada y con caracter permanente,
previa inscripcion en el Registro Nacional de Agentes del Mercado de Valores -RNAMV-.

Pues bien, no obstante la necesidad de inscripcion prevista, en particular, en el articulo 5.3.1.1.1 del Decreto
2555 de 2010, antes mencionado, E-BURSATIL no se encuentra registrada en el RNAMV v, aun asi, viene
adelantando una actividad de suministro de informacion en los términos del articulo 3 de la Ley 964 de 2005y
del paragrafo 1 del articulo 5.3.1.1.9 del Decreto 2555 de 2010, que se encuentra exclusivamente limitada, a
aquellas entidades autorizadas para llevar a cabo actividades de intermediacion de vaiores.

Como consecuencia de lo anterior, es claro para esta Delegatura, que E-BURSATIL viene ejerciendo una
actividad del mercado de valores como es la de suministro de informacion, sin la debida autorizacion, razon por
la cuat procede en los terminos del literal b) del numeral 5 del articulo 326 del Estatuto Organico del Sistema
Financiero, imponer una de las medidas administrativas previstas en el numeral 1 del articulo 108 del citado
Estatuto, en concordancia con lo previsto en el articulo 22 de la Ley 964 de 2005,

19.2, Actividad de Asesoria

Segiin se sefiald en los considerandos DECIMO TERCERO y DECIMO CUARTO de Ia presente Resolucion,
E-BURSATIL utiliza el término asesoria en la promocién y descripcion de su oferta de servicio en relacion con
el mercado de valores, tal y como se puede observar en su pagina web y en la red social de twitter, en donde
la firma emplea expresiones como las siguientes: “Nuestra asesoria marca Ja diferencia para fomar decisiones
acertadas”, ... es un servicio de confenidos especializados, proveyendo contenido informativo sobre el
mercado bursétil colombiano, chileno y peruano...”, anélisis técnico, Comentarios e Ideas de Inversion "y ..
La informacion que se suministra (sic) la siguiente: Noticias, Anélisis, Actualizaciones de Cobertura, Informes,
anélisis técnico, Comentarios e ldeas de Inversion...." (Negrilla fuera de texto).

Ahora bien, de acuerdo con la informacion recopilada, se puede evidenciar que E-BURSATIL no se limito
Unicamente a afirmar que realizaba labores de asesoria a través de su pagina web y de sus redes sociales,
sino que, en efecto, prestd estos servicios de asesoria a sus clientes, tal Y como se pasara a explicar a
continuacion. - :

Para iniciar es menester resaltar que es deber de la Superintendencia Financiera de Colombia, intervenir para
mantener el mercado bursatil debidamente organizado, velar porque quienes participan en & desarrolien su
actividad en condiciones de igualdad y transparencia y no se ponga en peligro ni se lesione el interés publico y
especificamente el interés de los inversionistas. Dentro de esta actividad de interés publico como Io es Ia
actividad bursatil, la asesoria juega un papel primordial pues, precisamente, condiciona las decisiones de
inversion que realizan los participes en el mercado de valores. La importancia de este deber de asesoria ha
sido reconocida por la jurisprudencia asi: “El deber de asesoria [.. ] resulta de trascendental importancia, porque
fas deficiencias en su aplicacion repercutiran, en mayor o menor medida, en el adecuado funcionamisnto y
crecimiento del mercado y en la toma de decisiones de los inversionistas.™

Ahora bien, aun cuando no existe una definicion legal del término “Asesoria’, de acuerdo con lo establecido en
el articulo 28 del Cédigo Civilt, se puede recurrir a su sentido natural y obvio, el cual, de acuerdo con el
Diccionario de Espafiol Juridico de la RAE, se define como el “servicio profesional de informacion y consejo
en materia especializada (juridica, fiscal, técnica, cuftural, laboral, contable, etc.)” (Negrilla fuera de texto)®

3 Tribunal Administrativo de Cundinamarca, Seccion Primera, Sub-Seccion “A”.M.P.- Dra. Claudia Elizabeth Lozzi Moreno.
Trece (13) de agosto de dos mil quince (2015). Radicado: 25 000 23 41 000-2012-00421- 00, que cita este aparte del fallo
de la Corte Suprema de Justicia, Sala de Casacion Civil. M.P.: Dr. ARRUBLA PAUCAR, Jaime Alberto. Sentencia del 30
de marzo de 2012. Referencia: C-1100131030432008-00586-01.

4 Articulo 28.—Las palabras de la ley se entenderan en su sentido natural y obvio, segln el uso general de las mismas
palabras; pero cuando el legislador las haya definido expresamente para ciertas materias, se les dara en éstas su
significado legal.

5 Sitio web http://dej.rae.es/#entry-id/E32100, consultado el 1 de septiembre de 2017.
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Teniendo en cuenta la anterior definicion, en los informes destinados para los servicios de e-B Pro {folio
veintidos (22) del informe de inspeccion No. 2017061118-001), a los que se hizo mencion en el numeral
17.2 del considerando DECIMO SEPTIMO de la presente Resolucion, se puede evidenciar una clara labor
de asesoria por parte de E-BURSATIL pues en dichos documentos se brindan consejos a los clientes, en
forma de recomendaciones, utilizando un lenguaje técnico y acepciones propias de profesionales del
mercado de valores. En este sentido se encontraron, por ejemplo, las siguientes recomendaciones:

“Mineros: (Comprar): Nuestra primera aproximacion de valor muestra que la accion de Mineros
esta muy subvalorada...”

“..CELSIA (Comprar): La accion de Celsia presenfa un escenario fundamental muy
constructivo...”

« .[ECOPETROL (Neutral) Esperamos una ruptura alcista en ef petroleo...”

Esto mismo se puede evidenciar en el informe del analisis del mercado con indicadores para traders activos
y cerrados, titulado “Oportunidades” (folio veintiuno (21) del informe de inspeccion No. 20170611 18-001), al
cual se hizo referencia en el numeral 17.3 del considerando DECIMO SEPTIMO de la presente Resolucion,
en donde se indica, de manera expresa, el consejo o recomendacion de comprar o vender distintas acciones,
indicando, ademas, el precio al que se deberia realizar esta operacion de contado. En este sentido, se
indico:

"OPORTUNIDADES

e Comprar Construcciones EJ Condor entre $1.120/81.140 a ia espera de unos muy positivos
resultados para el 4T2016.

e Comprar Canacol Energy (nuevamente) entre $7.500/$7. 600. Ese soporte no lo rompe ni a
palo.

» \lender Cemargos por encima de $11.800 y contra ef $12.000 a la espera de unos muy pobres
resultados corporativos, buscando un objetivo de $11.000/$11.300.

» Vender Corficolombiana a mercado con objefivo inicial en $32.000, basado en los riesgos
inherentes de la pérdida del contrato de Ruta del Sof — Tramo 2",

Como se observa, las recomendaciones citadas en los apartes anteriores formuladas por E-BURSATIL, se
refieren a acciones que se negocian en el mercado de valores y, en relacion con éstas se indica expresamente
si se debe proceder a la compra, venta, o conservacion del determinado valor, tratdndose entonces de
informacion relacionada con elementos relevantes de una operacion, cuya finalidad no es otra distinta a que el
cliente tome sus decisiones de inversién con base en la misma, razén por la cual no cabe duda de que se trata
de una labor de asesoria que E-BURSATIL le presta a sus suscriptores.

Adicionalmente, llama la atencion el hecho de que E-BURSATIL constituye un punto de contacto a través de
las redes sociales y de su pagina web, que permite recabar informacion potencialmente refevante de los clientes
cuando estos formulan sus inquietudes, dando la posibilidad de enfregar dafos o describir situaciones
particulares, que podrian servir de fundamento para ampliar la asesoria. Ademas, procede resaltar que las
recomendaciones emitidas a través de la plataforma e-B Pro de la sociedad E-BURSATIL, contienen juicios de
valor y opiniones, expresadas en un lenguaje técnico, propio del mercado de valores.

Teniendo en cuenta todo lo anterior, queda claro que el servicio ofrecido por E-BURSATIL, introduce elementos
subjetivos, juicios de valor y apiniones sobre fa informacion relacionada con el mercado de valores y constituye
una asesoria o recomendacion encaminada a que sus suscriptores compren, mantengan o vendan un

determinado valor, proporcionandoles elementos de juicio o de valoracién y recomendaciones para que puedan
tomar sus decisiones de inversién.
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Encontrandose demostrado lo anterior, resulta relevante recordar que en el articulo 7.1.1.1.3 del Decreto 2555
de 2010, se establece que la asesoria de cualquier naturaleza para la adquisicion o enajenacién de valores
inscritos en el Registro Nacional de Valores y Emisores — RNVE - o de valores extranjeros listados en un sistema
local de cotizaciones de valores extranjeros, se considera también operacion de intermediacion de valores y
solamente podra ser realizada por entidades sometidas a la inspeccion y vigilancia de la Superintendencia
Financiera de Colombia, de conformidad con las funciones, actividades, deberes y obligaciones que le
competen a los diferentes intermediarios de valores en desarrollo de su respectivo objeto legal.

En consonancia con lo anterior, no se debe olvidar que, segiin el contenido del articulo 5.3.1.1.1 del Decrefo
2555 de 2010, las personas que realicen actividades de intermediacion en el mercado de valores (como lo serfa
la asesoria que brinda E-BURSATIL) deben estar previamente inscritas en el Registro Nacional de Agentes del
Mercado de Vaiores -RNAMV-,

Siendo esto asi, es menester resaltar, nuevamente, que E-BURSATIL no se encuentra sometida a la inspeccion
y vigilancia de la Superintendencia Financiera de Colombia, ni esta registrada en el RNAMV, por lo gue no esta
autorizada para ejercer una acfividad que, como la asesoria, se considera una operacion de intermediacion de
valores. Ahora bien, en aras de discusion, es menester dejar claro que el representante legal de E-BURSATIL
tampoco se encuentra autorizado para realizar estas labores de asesoria pues no se encuentra inscrito en el
Registro Nacional de Profesionales del Mercado de Valores -RNPMV- y por ende, no cuenta con la certificacion
que exige el articulo 7.1.1.1.3 del Decreto 2555 de 2010 para realizar esta labor.

Ahora bien, en adicion a la efectiva prestacion del servicio de asesoria por parte de E-BURSATIL, como ya ha
quedado demostrado, el uso que hace esta entidad en sus redes sociales y en su pagina web de! término
‘asesoria” (tal y como se menciond en el DECIMO TERCERO y DECIMO CUARTO considerando de la
presente Resolucion), puede llevar a engafio o por lo menos, puede confundir al publico y llevarlo a creer que
E-BURSATIL se encuentra autorizada por esta Superintendencia para adelantar esta actividad. Esta conducta
contradice claramente las disposiciones del literal i) del articulo 50 de la Ley 964 de 2005, en el cual se proscribe
el uso de cualquier denominacion o signo distintivo dirigido al publico, * o cualquier palabra o locucion,
inclusive en lengua extranjera, que pudiera engariar o confundir sobre la legitimacion para desarrollar
cualquier actividad propia del mercado de valores; incumplir lo previsto en esta ley 0 en cualquier norma
que la desarrolie sobre fa publicidad sobre valores o intermediarios” (Subrayado y negrilla fuera de texto).

En este orden de ideas, todo lo consignado con antelacion permite conciuir que, en el presente caso, se
encuentra plenamente demostrado que las recomendaciones y consejos de inversion que efectila E-BURSATIL
{que fueron mencionadas con antelacion y que se encuentran descritos en detalle en los numerales 17.2 y17.3
del considerando DECIMO SETIMO de la presente Resolucion), constituyen una clara labor de asesoria;
servicio exclusivamente permitido para que lo presten aquellas entidades autorizadas para realizar actividades
de intermediacion de valores, dentro de las cuales no se encuentra E-BURSATIL. En este sentido, resulta claro
que E-BURSATIL presta este servicio de asesoria sin estar sometido a la inspeccion y vigilancia de la
Superintendencia Financiera, tal y como lo exige el articulo 7.1.1.1.3 del Decreto 2555 de 2010, ni tampoco
estar inscrito en el RNAMV, de acuerdo a lo establecido en el articulo 5.3.1.1.1 de esta misma normatividad, lo
que, sin lugar a dudas, da lugar a la aplicacion de las medidas previstas en la ley para los casos en que se
configura el ejercicio ilegal de actividades reservadas para entidades vigiladas por este Organismo de
Supervision.

VIGESIMO. Que el literal i) det articulo 50 de la Ley 964 de 2005 establece como infraccion lo siguiente:

‘Utilizar cualquier denominacion o signo distintivo dirigido af publico, o cualquier palabra o
locucion, inclusive en lengua extranjera, que pudiera engariar o confundir sobre fa legitimacion
para desarroflar cualquier actividad propia del mercado de valores; incumplir lo previsto en esta
fey o en cualquier norma que la desarrolle sobre fa publicidad sobre valores o intermediarios”.

Teniendo en cuenta la infraccion antes descrita, se tiene que, E-BURSATIL no solo suministra informacion del
mercado de valores y presta el servicio de asesoria respecto de alternativas de inversion relacionadas con
valores, como se demostro anteriormente, sino que, ademas, puede generar un engaiio o confusion sobre la
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legitimacion para desarrollar actividades propias dei mercado de valores en atencion al términoc “bursatil’ que
utiliza en su razon social —~E-BURSATIL.

Se considera que existe esta posibilidad de generar engafio o confusion teniendo en cuenta que, una vez
consultada la definicion de “Bursatil”, se encontrd que es “Todo lo que se refiere a negocios de Bolsa, como la
compraventa y canje de valores, compraventa de mercaderfas en presente o en mercado de fufuros,
colizaciones, valorizaciones, etc.*

En similar sentido, se hallé que:

“Bursatil proviene del latin bursa que significa “bolsa”. El mercado bursétil, por lo tanto, es un tipo
particular de mercado, el cual esté relacionado con las operaciones 0 transacciones que se
realizan en las diferentes bolsas afrededor del mundo. En este mercado, dependiendo de la bolsa
en cuestion, se realizan infercambios de productos o activos de naturaleza similar, por ejemplo,
en las bolsas de valores se realizan operaciones con titulos valores como los son las acciones,
fos bonos, los titulos de deuda piblica, entre ofros, pero también existen bolsas especializadas
en ofro tipo de productos o activo. {...)

{...) El mercado bursétil se considera como un mercado centralizado y regulado. (...) Entre las
grandes ventajas que ofrece el mercado bursatil se encuentra la posibilidad de que exista un
mercado secundario; es decir, un mercado en el cual se puedan intercambiar titulos valores,
activos o productos que han sido emitidos por empresas y gobiemos y ya han sido adquiridos
anteriormente por algdn inversionista. (...}

De acuerdo con lo anterior, se considera que el término “Bursatil” usado en la razon social “E-BURSATIL”
puede inducir al plblico en error acerca de la habilitacion con la que cuenta esta sociedad para realizar las
actividades propias del mercado de valores.

VIGESIMO PRIMERO. Que en los numerales 8, 10, 17,18 del articulo 11.2.1.4.10 del Decreto 2555 de 2010,
modificado por el articulo 3 dei Decreto 1848 de 2016, se confiere al Despacho del Superintendente Delegado
para Proteccion al Consumidor Financiero y Transparencia, fa funcion de “Adoptar, dentro def ambifo de su
competencia, las medidas cautelares previstas en fas normas vigentes para los casos de ejercicio ilegal de
actividades propias de las entidades supetvisadas”.

VIGESIMO SEGUNDO. Que en atencion a los resultados de la actuacion administrativa que nos ocupa, al
acervo probatorio que hace parte de la misma, el cual fue descrito tanto en el correspondiente informe de
inspeccion como a lo largo de la presente medida administrativa y conforme a lo dispuesto en los numerales 1
y 4 del articulo 11.2.1.4.13 del Decreto 2555 de 2010 (Modificado por el articulo 3 del Decreto 1848 de 2016),
la Direccién de Prevencion del Ejercicio llegal de la Actividad Financiera, Aseguradora y del Mercado de
Valores, mediante el memorando del 11 de septiembre de 2017, propuso a la Delegatura de Proteccion al
Consumidor Financiero y Transparencia, considerar la adopcion de una medida administrativa, de acuerdo con
lo previsto en el numeral 1 de! articulo 108 del EOSF, respecto de E- BURSATIL, en consideracion a que se
encuentra plenamente demostrado que esta sociedad suministré informacion al mercado de valores, presté
servicios de asesoria y la expresion Bursatil en su denominacion social puede generar confusion o engafio, tal
como se ha expuesto en el presente acto administrativo.

En mérito de lo anteriormente expuesto, este Despacho,

& Definicion obtenida del Glosario que se encuentra en la pagina web de la Superintendencia Financiera de Colombia, en
el link: hitps://www.superfinanciera.gov.cofisp/loader.jsf?|Servicio=Glosario&l Tipo=user&lFuncion=main&letra=B
TDefinicion  obtenida de la pagina web del Banco de la Repilblica de Colombia, en el link:
http:/iwww.banrepcultural.org/blaavirtual/ayudadetareas/economia/mercado _bursatil




" SUPERINTENDENCIA FINANCIERA DE COLOMBIA
RESOLUCIONNUMERO 259 DE 2017 Hoja No. 15

Por medio de la cual se adopta una medida administrativa respecto de la sociedad
E-BURSATIL LTDA., identificada con NIT. 900.086.670-9

RESUELVE:

ARTICULO PRIMERO. ORDENAR a la saciedad E-BURSATIL LTDA identificada con Nit900.086.670-9, bajo
apremio de multas sucesivas, de acuerdo a io dispuesto en el articulo 108 del EOSF, la SUSPENSION
INMEDIATA de la actividad de suministro de informacién al mercado de valores, incluyendo el acopio y
procesamiento de la misma, asi como la SUSPENSION INMEDIATA de la actividad de asesoria para
negociacion de valores inscritos en el RNVE, por tratarse de acfividades exclusivas de los intermediarios del
mercado de valores.

ARTICULO SEGUNDO. ORDENAR a la sociedad E-BURSATIL LTDA identificada con Nit.200.086.670-9
eliminar el uso de la palabra “Bursétil” en la razon social E-BURSATIL, dentro de los 8 dias siguientes a Ia
fecha de notificacion de a presente Resolucion. Para tal efecto, debera retirar de su objeto social, de la pagina
web, y de cualquier otro medio, todo término, palabra o alusién por la cual se pueda dar a entender
equivocadamente al puiblico en general y a sus clientes en particular, que la entidad se encuentra habilitada
para lievar a cabo las actividades de suministro de informacion, o de asesoria, o cualquiera otra propia del
mercado de valores en los términos de la Ley 964 de 2005 y demas disposiciones aplicables.

ARTICULO TERCERO. ORDENAR a la sociedad E-BURSATIL LTDA identificada con Nit.900.086.670-0 remitir
a esta Superintendencia ef Certificado de Existencia y Representacion l.egal de la Camara de Comercio que
corresponda al domicilio de la sociedad, en el que se acrediten los ajustes ordenados en el presente acto
administrativo, dentro del término sefialado en el articulo primero de la presente Resolucion. Una vez vencido
este término sin que se hubieren acreditado tales modificaciones, se proceders con la imposicion de las multas
anunciadas en el articuio 108 del EOSF.

ARTICULO CUARTOQ. ORDENAR la publicacion de la presente Resolucion en el Boletin del Ministerio de
Hacienda y Crédito Pdblico, Capitulo Superintendencia Financiera y en la pagina Web de esta Gltima Entidad.

ARTICULO QUINTO. REMITIR copia de esta Resolucién al Grupo de Registro de esta Superintendencia para
los efectos pertinentes.

ARTICULO SEXTO. NOTIFICAR PERSONALMENTE O SUBSIDIARIAMENTE POR AVISO ¢l presente acto,
segln lo establecido en los articulos 66, 67, 68 y 69 de la Ley 1437 de 2011, al sefior Luis Jose Rodriguez
Herrera identificado con la cédula de ciudadania No. 79.865.527 de Bogot4, en calidad de representante legal
de [a sociedad E-BURSATIL LTDA, informandole que contra el mismo procede el recurso de repasicion ante el
Superintendente Delegado para Proteccion al Consumidor Financiero y Transparencia, el cual debera ser
interpuesto dentro de los diez (10] dias siguientes a su notificacién, advirtiendo que por tratarse de una medida
cautelar, la interposicién del recurso correspondiente no interrumpe la ejecutoriedad del presente Acto
Administrativo, segiin se establece en el articulo 335 del EOSF, modificado por el articulo 87 de la Ley 795 de
2003.

NOTIFIQUESE, PUBLIQUESE Y CUMPLASE.

Dada en Bogota D. C., a los 70 SEP 2017

EL SUPERINTENDENTE DELEGADO PARA PROTECCION AL CONSUMIDOR FINANCIERO Y
TRANSPARENCIA

BEATRIZ ELENA LONDONO PATING

Elaboré: AAGR. / JMCR.
Revisd: JCTD. / MTOT.






