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Mercado de capitales vision 2025

Competitivo Confiable Incluyente Sostenible

Objetivo: contar con un Objetivo: promover la o Objetivo: consolidar la
sistema financiero confianza de los Objetivo: promover la aplicacion de mejores
TS NN  consumidores financieros ~ creacion de productos practicas en gestion de
una oferta de valor a sus en el uso de los financieros ajustados a las riesgos, requerimientos
NSRS N TSORY diferentes servicios y en necesidades de los prudenciales y supervision
con un servicio la obtencién de un trato consumidores. comprensiva y
adecuado. justo. consolidada.

! ! ! !

Desarrollo del mercado de capitales

» Facilitar el desarrollo de nuevas alternativas de inversion mediante la innovacion financiera a nivel local y
regional.

 Promover el acceso al mercado de capitales desde la perspectiva del inversionista como la del emisor.
» Robustecer el marco y los mecanismos de supervision del mercado de valores (supervision basada en riesgos).

» Fortalecimiento de la supervision de conductas y autorregulaciéon que incluya el desarrollo de nuevas
tecnologias.



El Supervisor también juega un rol para la materializacion de la vision

del mercado de capitales 2025

 Facilitar el desarrollo de nuevas alternativas de inversion mediante la innovacion financiera.
 Promover el acceso al mercado de capitales desde la perspectiva del inversionista como la del emisor.
* Robustecer el marco y los mecanismos de supervision del mercado de valores (supervision basada en riesgos).

» Fortalecimiento de la supervision de conductas y autorregulacion que incluya el desarrollo de nuevas tecnologias.

v' Estandarizacién de prospectos y depuracion de requisitos de v' Mayor intensidad en el seguimiento al
emision. desempefio de los activos de los portafolios.

v Mejores estandares de informacién en relacion con emisores v Nuevo esquema de autorizacion y una
y emisiones. supervision de los fondos.

v Fortalecimiento de estandares de las calificaciones de riesgo
y calificaciones globales.

v Aprovechamiento de sinergias en la Alianza del Pacifico.



Rol y compromisos
de otros actores de
la Industria




« Promover las emisiones de acciones, productos
estructurados y con calificaciones diferentes a AAA.

EmiSOreS con « Mayor revelacion de informacion al mercado,
: Incluyendo un enfoque de principales riesgos de
CapaCIdad de los emisores que permita un mejor due diligence

por parte de los inversionistas.

generar una oferta

« Altos estandares de gobierno corporativo y
responsabilidad social que reduzcan costos de
financiamiento y que fortalezcan la confianza
Inversionista en el largo plazo.

diversificada de
valores

* Uso de nuevas tecnologias en su relacion con los
Inversionistas.

=== Superintendencia
B Financiera
ssmuill de Colombia



« El Cddigo Pais propende por elevar estandares de buen
gobierno corporativo de los emisores de valores via de
autorregulacion.

Incremento de
eSténdareS de « El informe consolidado de resultados del Cédigo Pais de la

Superintendencia Financiera, referente para la OECD en temas
OblerﬂO de gobierno corporativo en Colombia, analiza la cultura de
g buen gobierno de las juntas directivas de emisores COLCAP.

COI’pOI'atIVO que  Las juntas directivas de los emisores de valores asumen su
generan

responsabilidad frente al control del emisor, establecen sus
propios reglamentos de funcionamiento y cuentan con comités
de apoyo.

transparenC|a1 « Los emisores de valores no revelan adecuadamente las

- operaciones con vinculados y no aprovechan las sinergias que
CO nfl anza pueden generar las buenas practicas en los conglomerados.
|nve rS|On |Sta y « Los emisores de valores deben adoptar cada vez mas altos

estandares de gobierno corporativo y la reglamentacion de la
I nueva ley de conglomerados sera una oportunidad para
retorno SOStenlbIe fortalecer la supervision via la transparencia de las

operaciones de los conglomerados financieros.
™ Superintendencia
5 Financiera
ssmuill de Colombia




« Para promocion del mercado de valores es
necesario que los inversionistas conozcan las

InverSIOHIStaS ventajas de participar en un mercado regulado,
COnocedOreS de sus derechos, sus deberes, trasparencia en costos

y riesgos a los que estan expuestos.

sus derechos y

deberes el bienestar financiero de los inversionistas y uno
de los mecanismos es la participacion conjunta en
la Semana Mundial del Inversionista organizada
por [OSCO.

* Los actores del mercado estan comprometidos con

=== Superintendencia
B Financiera
ssmuill de Colombia



« EIl desarrollo de nuevos productos vy de
mecanismos de acceso mas agiles debe contribuir a
ampliar la base de inversionistas.

La innovacion
teCﬂOlOglca  Los procesos de perfilamiento de riesgo de los
acom paﬁ ada de clientes deben ser mas profundos y precisos.

aItOS esténdares  El ofrecimiento automatico, eficiente y transparente de

activos de baja sofisticacion debe contribuir a la

debe generar una atraccion y retencion de clientes.

 Modelos mas robustos de seleccidon de activos con
mayOr Ofe rta de altos estandares de gobierno corporativo y gestion de
valor para los las inversiones.
inversionistas « Mayor calidad en el suministro de informacion.

« Mas transparencia en costos y cobros.

= Superintendencia
B Financiera
ssmuill de Colombia



 Es necesario optimizar aun mas los servicios de
negociacion, compensacion y liquidacion (mas
eficiencia).

La modernizacion
. « El robustecimiento y modernizacion de las
de Ia |nfraeStrUCtura plataformas tecnologicas actuales (bolsas vy

sistemas de negociacion, depdsitos, custodios e
Intermediarios) debe reducir los costos en toda la
cadena de valor.

soporta el desarrollo
del mercado de
capitales

 Una mayor oferta de productos e indices, junto
con canales y herramientas de vanguardia,
fomentan la ampliacion de la base inversionista y
el volumen de operaciones en el mercado.

=== Superintendencia
B Financiera
ssmuill de Colombia



Inversionistas
Institucionales

COMoOo agentes
dinamizadores




Una vision de largo plazo del mercado de capitales requiere de
esfuerzos y compromisos articulados de todos los actores

Inversionistas

Intermediarios

Proveedores

™ Superintendencia
E Financiera
i gl de Colombia



| os Inversionistas institucionales deben ser considerados como un

agente dinamizador del mercado

La deuda publica sigue siendo el principal activo de El mercado colombiano se ha concentrado en el
deuda en los portafolios de las entidades financieras segmento AAA
Portafolio de Inversiones Instituciones Distribucién por Calificacién por Pais (%)
Financieras (2014)
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La seleccion de activos aun puede generar valor en los portafolios de

los Inversionistas institucionales y para los emisores

Inversiones con calificacion diferente a AAA generan
valor agregado en los portafolios de inversionistas
institucionales

El mercado de capitales sigue
siendo una opcion atractiva para
los emisores siempre gue los "\ 13,38%, Tasa promedio
costos asociados a la emision no sl el

comerciales (ene-ago 2017)

14,0%

12,0%

superen los beneficios generados ¢
por una menor tasa de interés. O

= § - AA AA+ AAA
Entre los costos de la emision
estan los costos juridicos, de Z - I —
estructuracion, calificacion y de i LSecorReal
registro, entre otros. S Holding

= Financiera

Fuente: Infovalmer, calculos propios 5 Superintendencia
sl de Colombia



El gobierno corporativo debe ser la base del proceso de la definicion

del portafolio de inversiones

: ., , « Junta Directiva: define objetivos y
Asignacion estrategica de estrategia de inversion, apetito de

activos riesgos e inversiones admisibles.

Asignacion tactica de « Comité de inversiones: agrega valor
activos Incorporando su criterio experto.

- Area de inversiones: ejecuta la estrategia de
activos Inversiones con base en los lineamientos
establecidos.

=== Superintendencia
= Financiera
msmuill de Colombia



Una clara segregacion entre las areas asegura una adecuada
definicion e implementacion de las estrategias de inversion

» Ejecucion de la
estrategia de
inversiones.

» Evaluacion de

la estrategia
de
Inversiones.

* Monitoreo del

cumplimiento
de los
lineamientos
establecidos
por la Junta
Directiva.

/

Back Office

* Liquidacion,
compensacion y
cumplimiento
de operaciones.

=== Superintendencia
= Financiera
msmuill de Colombia



 Las estrategias de inversion deben reflejar las
caracteristicas de los inversionistas de cada fondo.

Elementos o
, . « Los modelos de optimizacion deben ser robustos
MinNnimaos del y basados en factores de riesgo.
prOCeSO de - Los pardmetros normativos (ej. rentabilidad
. . minima) deben ser considerados como una
aS|gnaC|On restriccion al modelo y no deben definir el

objetivo de inversion del fondo.

estratégica de
activos

« Los analisis de riesgo, como las pruebas de
resistencia, deben ser considerados como un
elemento esencial del proceso de construccion
de portafolios.

=== Superintendencia
B Financiera
ssmuill de Colombia
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