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Respetado sefor Ministro,

De acuerdo con la solicitud para que esta Superintendencia adelantara un estudio técnico que analizara
la posibilidad de modificar la periodicidad con la cual se certifica la Tasa de Interés Bancario Corriente
(TIBC), que constituye a su vez (de acuerdo con o establecido en el articulo 305 del Cédigo Penal) el
referente para definir la Tasa de Usura, esta Superintendencia se permite comunicar las actividades que
llevo a cabo y las recomendaciones que se derivan de dicho analisis.

1. El analisis del contexto legal y metodolégico que soporta el proceso de certificacion y publicacion
de la TIBC, demuestra que esta funcion esta dada a la Superintendencia Financiera de Colombia
a través del Articulo 884 del Codigo de Comercio (Decreto 410 de 1971), del Articulo 305 del
Codigo Penal (Ley 599 del 2000) y el Articulo 11.2.5.1.2 del Decreto 2555 de 2010. De acuerdo
con la normatividad vigente, la certificacion de la TIBC es un referente del comportamiento
agregado de ias tasas observadas bajo las cuales se celebraron operaciones activas de crédito
entre los establecimientos de crédito y los consumidores financieros (empresas y personas) y no
corresponde a una tasa de interés impuesta por el supervisor.

2. Se evaluaron diferentes alternativas de ajuste sobre aquellos parametros que técnicamente son
susceptibles de ser modificados, esto es la periodicidad de la certificacion y el periodo de
observacion que se tiene en cuenta. Para ello se hicieron simulaciones con periodicidad de
certificacion bimestral y mensual con diferentes ventanas de tiempo, a fin de identificar los efectos
de dichos cambios sobre el interés bancario corriente y su relacion con la evolucion de la tasa de

politica monetaria del Banco de la Republica.
Con base en los resultados obtenidos, esta Superintendencia se permite concluir lo siguiente:

1. La certificacién de la tasa de interés que expide la SFC debe entenderse como un medio de prueba
sobre la realidad de mercado, que toma como unico insumo |a informacion que periddicamente
reportan los establecimientos de crédito respecto de las tasas que pactan con los consumidores
financieros para las modalidades de créditos que establece la norma.
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2 La tasa de usura es establecida por Ley usando como referencia la tasa de interés bancario
corriente, conforme a lo dispuesto en el Codigo Penal (Articulo 305) y en el Codigo de Comercio
(Articulo 884) y en esa medida es claro que la revision de la certificacion no tiene el alcance de
modificar los articulos mencionados.

3. Como consecuencia del ejercicio de revision se identifica que, en la medida en la que aumente la
periodicidad de la certificacion (consistente con la periodicidad de los pronunciamientos del BR) y
se acorte la ventana de observacion de datos la correlacién entre la tasa de interés bancario
corriente y la tasa de politica monetaria es mayor, pasando de 62% a mas de 75%, de acuerdo
con las estimaciones realizadas por la SFC.

4. Dado que el objetivo que se busca es informar al mercado con mayor agilidad el comportamiento
agregado de las tasas de interés, la certificacion mensual con una ventana de tiempo de 4 semanas
permitira un ajuste mas rapido a las condiciones del mercado frente a cambios en la politica
monetaria, tanto a la baja como al alza.

5 Como resultado del estudio realizado, esta Superintendencia no encuentra una razon de caracter
técnico que impida modificar la metodologia aplicable a la certificacion de la tasa de interes
bancario corriente (TIBC) para las modalidades de consumo y ordinario, respecto de los
parametros analizados (frecuencia y ventana de observacion), de manera tal que se cumpla con
el objetivo de aumentar la velocidad de transmision de la tasa de politica monetaria, como lo solicita
el Ministerio. Asi las cosas, se considera viable que la certificacion puede tener una frecuencia
mensual con informacion de cuatro semanas. Es necesario tener en cuenta que, con esa
metodologia, se maximiza la correlacién entre las velocidades de los movimientos en la tasa de
politica monetaria y la TIBC (75.5%).

En consideracién a lo anterior, bajo la periodicidad mensual con una ventana de observacion de 4
semanas, la simulacion con los tltimos datos disponibles da una TIBC estimada de 21.49%.

Adjunto a esta comunicacion el estudio técnico que llevo a cabo esta Superintendencia.

Atentamente,

AN CARLOS ALFARO LOZANO
perintendente Financiero (E)
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