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“Por med:o de Ia cual se certifican los porcentajes de cobertura de nesgo de tasa
de interés y de tasa de cambio, para efectos de la proyeccidn de los intereses y
del saldo de la deuda de los entes territoriales:
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EL DIRECTO[ DE_ INVESTI ,ACION Y DESARROLLO DE LA
+ SUPERINTENDENCIA FINANCIERA DE. COLG)MBIA '

En ejerC!c:io de ia facultad establemda en el numeral 8 del ar\tncu[o 11 2. 1 4 3 del
Decreto 2555 de 2010, en concordancia con lo establecrdo en el paragrafo del
articulo 14 de la’ Iey 819 de 2003 Y.

CONSIDERANDO: |

PRIMERO.- Que el articulo 14 de la Ley 819 de 2003 establece: "La capacidad de
pago de las entidades territoriales se analizaré para todo el periodo de vigencia
del crédito que se contrate y si al hacerlo, cualquiera:de|los dos indicadores
consagrados en el articulo 6° de la Ley 358 de 1997 se ubica por encima de los
limites alli prewstos la entldad temtor:al segu:ra Ios procedrm:_e_ntos establec;dos
en la c:i‘ada Iey . , Y *‘1 T
'SEGUNDO.- Que el paragrafo dei arhculo 14'de la Ley 819 de 2003 dispone que
“(...) 1a proyeccion de los fntereses y el saldo de la deuda tendran én cuenta los
porcentajes de cobertura de riesgo ‘de tasa de interés” v de'tasa de camibio que
seran def' mdos tnmestralmente por Ia Supenntendenc:a Bancana”

TERCERO Que el articulo 6% dé la Ley 358 de 1997 establece que: “Ninguna
‘éntidad teritorial podra sin autorizacion del Ministerio- deé 1Hac:enda y Crédito
- Piiblico, contratar nuevas operac.'ones de cred!to pubhco cuando ‘su relacion
interéses/ahorro operacional’ supere ‘el ‘40% ' 6 su ref cion “$aldo de Ia
deuda/ingresos corrientes supere el 80%. Para estos efec los, las obligaciones
contingentes provenientes.de las operacrones de .crédifo publico se-computaran
por un porcentaje de su valor, de conformidad ¢on los proéed:mfentos establecidos
en Ia,s !e.yes yer fos reglamentos wgentes” g o ;
. o

CUARTO.- Que en cumpllmlento de’ la normatividad cntac:la corresponde ala
Superintendencia Financiera de Colombia certificar los mencionados porcentajes
de cobertura de rlesgo de tass de lnteres y de tasa de camblo tnmestralmente

QUINTO.- Que de acuerdo; con el numeral 8 del artlculo “11 2.14.3 del Déecreto
2555 de 2010 de 2005 corresponde a la Direccion de Inves’ugacnon y Desarrollo el
“Expedir las certificaciones de indole financiero o econémico|que deba expedir la
Superintendencia Financiera de Colombia’.
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Por medio de la cual se gertifican los porcenta;es de cobertura de riesgo de tasa de interés y de tasa de
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En mérito de lo anterior,
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ARTICULO PRIMERO. Cobertura de riesgo de tasa de cambio. Para efectos de
las proyecciones del saldo de deuda y del pago de intereses a que hace referencia
el paragrafo del articulo 4 dé'la ley'819°de: 2003, 8e-tilizara unaitasa’de cambio
estresada, la cual mcluye (v &r nesgo «estim 3

a'siguiente forma:

a. Para el calculo del sa!do de la deuda al 31 de d|C|embre de 2017 Ia tasa de
e camblo estresada correspondea SR T A o :

Donde TRM: corresponde a la tasa de cambio vngente en la fecha de calculo .
y n corresponde al numero de dias cornentes entre la fecha de caiculo y el
31de dICIembre de 2017 S

TRM' TRMI (1 +"'(0":-344 i /'365

- b. Para el calculo del saldo de Ia deuda para VIgenCIas postenores Ia tasa
i '-‘ii‘-estresada correspo"ndea 7. ST Tl R S

g TRMJ = TRM * (1 +0; 344)

'Donde TRM} corresponde a la tasa de camblo proyectad '".para eI f n del |
periodo j. Las proyecciones que se deberan utilizar son aquellas ‘estipuladas
_.en el Oitimo.. Marco)__Fusca! de:Mediano Plazo.. ;FMP) dlsponlble realizado

Para reallzar Ias proyeccnones de penodos poster:ores a Ios cublertos por el
_,,,.menc:onado MEMP, el escenarlo base a.utilizar (TRM;) orrespondera a la

§ TRM TRMk (l+dev nomMFM

Donde TRM« corresponde ala tasa de camblo del Gltimo ano proyectado en
. el MFMP. (ano k) alendo iun pertodo no culmerto pors el MFMP respectlvo

Norteamérica, se deben conv rtlr previamente las exposiciones a dicha moneda
] ivisas publlcadas para el dla del caiculo
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ARTICULO SEGUNDO Cobertura de riesgo de tasa de interés extranjera.
Para efectos de la proyeccién del pago de intereses a que hace referencia el
paragrafo del articulo 14 de‘la ley 819 de 2003, se ' utl!izara una tasa de interés de
referencia estresada que se define como: i

o % A1),
ry= LJ”M(I;L-.O.743L, | |
i I

Donde rj corresponde a la tasa de interés de referencia proyectada para el periodo

j. Las proyecciones utilizadas seran aquellas eatlpuladas e'n el dakimo MFMP

disponible,  realizado por el Ministerio de Haciienda y Cfrédito Pdblico de
conformidad con lo est-abiecido en el articulo 1° de 1a Ley 819 d'e 2003.

Para realizar las proyecciones de periodos posterlores a Ios cubiertos por el
mencionado MFMP, el escenario base a utilizar () correspondera a la tasa de
interés del dltimo arfio proyectado. f |
ARTICULO TERCERO. Cobertura de riesgo de tasa de interés interna. Para
efectos de la proyeccién del pago de intereses.a que hace referencia el paragrafo
del articulo 14 de la ley 819 de 2003, se utilizara una tasa de mteres de referenma
estresada que se define como: | -

ri=r*{ +\0.741‘)

Donde r: corresponde a-la tasa de interés de referenma \ngente para el dia de
caleuls.” - , ‘ :

ARTICULO CUARTO La presente resolucién rige para el trlmestre comprendido
entre el 1 de julio y el 30 de septiembre de 2017.

PUBLIQUESE Y CUMPLASE

'Dada en Bogoté D.C.; a los 30 dias del mes de junio de 2017.

EL DIRECTOR DE INVESTIGACION Y DESARROLLO

INGHID-JNLIANA LAGOS CAMARGO
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