SUPERINTENDENCIA FINANCIERA DE COLOMBIA
RESOLUCION NUMERO (499
CI3MR2017 )

Por Ia cual se ordena el cierre de Ia Oficina de Representamon en Colombia de
ALTERNATIVE INVESTMENT ESTRATEGIES MANAGEMENT - AISM
' constituida en la Republica de Mauricio

EL SUPERINTENDENTE_ FINANCIERO (E)

En uso de sus atnbucnones legales, y en especial de las que le confiere el numeral
- 18 del articulo 11.2.1.4.2 del Decreto . 2555 de 2010 en concordancia con el
articulo 4. 1 1.1.12 del Decreto 2555 de 2010,y

CONSIDERANDO

PRIMERO. Que de conformidad con lo dispuesto en el numeral 3 del articulo
4.1.1.1.2. del Decreto 2555 de 2010, ias instituciones del mercado de valores del
exterior que pretendan promover o publicitar productos y servicios del mercado de
valores en el mercado colombiano o a sus residentes deben establecer una oficina
de representacién o celebrar un contrato de corresponsaha con una sociedad
comisionista de bolsa de valores o con una corporacién financiera.

SEGUNDO. Que de acuerdo con lo establecido en el numeral 6 del articulo
4.1.1.1.4 del Decreto 2555 de 2010, las instituciones del mercado de valores del
exterior que pretendan estabiecer una oficina de_representacién en Colombia
deben presentar la solicitud correspondiente ante esta Superintendencia,
acompafada, entre otros documentos, de “La resolucién o acuerdo de la asamblea de
socios o accionistas, o la resolucion del érgano o persona competente de la institucion del

exterior, relativo a la designacién de la persona natural que actuara como representante
fegal de la oficina de representacién, (...)

TERCERO. Que de conformidad con el articulo 4.1.1.1.9 del Decreto 2555 de
2010, las oficinas de representacion de instituciones del exterior se deben
identificar con un aviso expuesto al publico en el cual anuncien su condicién de
oficina de representacmn de una institucién del mercado de valores del exterior.
Asi como que en el desarrollo de sus actividades autorizadas, deberan dar a los
clientes una asesoria profesional, en relacién con los productos y servicios que
promociona.

CUARTO. Que el articulo 4.1.1.1.11 del Decreto 2555 de 2010, dispone que la
representa(:lon "legal en Colombia de las oficinas de representacion de
instituciones del exterior estara a cargo de una persona natural posesionada para
tal efecto ante la Superintendencia Financiera de Colombia (SFC), de conformidad
con lo establecido en el literal g) del numeral 2 del articulo 326 del Estatuto
Organico del Sistema Financiero.

QUINTO Que mediante Resolucion ndmero 1430 del 11 de septiembre de 2012,
{a SFC, previa acredltaCIon de cumpllmlento de la totalidad de los requisitos
establemdos en el Decreto 2555 de 2010, autorizé la apertura de la Oficina de
Representacion de ALTERNATIVE 'INVESTMENT = ESTRATEGIES
MANAGEMENT - AISM para que promueva y publicite los productos y servicios
del mercado de valores para los cuales se encuentra expresamente autorizado en
su pais de residencia que son:

> Administracién_de activos
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> Corretaje

SEXTO. Que la autorizacién de la Resolucién namero 1430 del 11 de septiembre
de 2012, se concedié en relacién con los productos y servicios del mercado de
valores del exterior prestados dlrectamente por ALTERNATIVE INVESTMENT

ESTRATEGIES MANAGEMENT — AISM, y que en cuanto a la prestacion del
servicio de corretaje que pueda prestar AISM, éste solamente se autorizé respecto
a los bonos y titulos del mercado publlco de valores propios de la jurisdiccion de la
Republica de Mauricio.

SEPTIMO. Que segin certlflcado de existencia y representacion legal expedido
porla SFC a 27 de febrero de 2017, el sefior CEDRIC YAN LOCHBUHLER,
identificado con ¢édula de’extranjerfa 347.897, se encuentra_posesnonado como
Representante Legal de la Oficina de Representacion para Colombia de
ALTERNATIVE INVESTMENT ESTRATEGIES MANAGEMENT -~ AiSM desde el
25 de octubre de 2012.

OCTAVO. Que a través de comunicacién radicada bajo el numero 2016139947-
000 del 16 de diciembre de 2016, el sefior Cedric. Yan Lochbuhler informé a la
SFC sobre su renuncia al cargo de Representante Legal para Colombia de [a
Oficina de Representaclon de ALTERNATIVE INVESTMENT ESTRATEGiES
MANAGEMENT. — AISM, indicando que la persona que respondera a todas las
obligaciones legales de dicha oficina seria la Oficial de Cumplimiento del Grupo
AISM, ta sefiora Dominique Lacroix.

NOVENO. Que medianfe oficio nimero 2016139947-001 del 26 de diciembre de
2016, la SFC le indicé a la sefiora Dominique Lacroix, que el sefior Cedric Yan
Lochbuhler informé de su “renuncia al cargo de Representante para Colombia de fa
Oficina de Representacron de Altemat:ve !nvestment Strategies Management ("AISM’)
con efecto inmediato (...)", asi como que ella seria la encargada de responder por

“...) todas las obhgac;ones legales de la Oficina de Representac!on de AISM en
Colombia, a partir de la fecha”.

Igualmente, se le aclaré en dicho oficio a la sefiora Lacroix, que el sefor Cedric
Yan Lochbuhler deberia seguir ejerciendo como representante legal principal para
Colombia de la Oficina de Representacion AISM, con las obligaciones vy
responsabilidades que elio |mphca hasta tanto no se posesionara ante esta
Superintendencia un nuévo representante legal.

DECIMO. Que a través de oficio niimero 2016139947-003 del 23 de enero de
2017, 1a SFC le informd al sefior Cedric Yan Lochbuhler que con ocasion de su
renuncia le eran aplicables las disposiciones establecidas en el numeral 1.5.1 del
Capitulo Il, Titulo IV, Parte | de la Circular Basica Juridica (Circutar Externa No.
029 de 2014 en adelante CBJ), y que por consiguiente él seguiria teniendo la
calidad de representante legal de 'a Oficina de Representacién de ALTERNATIVE
INVESTMENT ESTRATEGIES MANAGEMENT - “AISM, con todas las
obligaciones y responsabilidades que ello conlieva hasta gue no se posesmne el
nuevo representante de dicha oficina.
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UNDECIMO. Que la SFC en uso de sus facultades de supervisién establecidas en
el literal b); numeral 4° del articulo 326 del Estatuto Organlco del' Sisterna
Financiero, asi como las consagradas en-el Decreto 2555 de 2010, practicé una
visita de inspeccibn a la Oficina de Representaci6n en Colombia de
ALTERNATIVE INVESTMENT STRATEGIES MANAGEMENT — AISM, la cual se
realizd el 27 de enero de 2017, con el objeto de evaluar aspectos relacionados con
el funcionamiento 'y actividades- desarrolladas como oficina de representacion de
instituciones del exterior autorizada por esta Superintendencia y cuyos resuitados
fueron consignados en el informe de inspeccidn ‘que c¢onsta en el radicado No.
201701 0180-003—000 dei 8 de febrero de 2017.

En dicho informe de visita se pudo evidenciar que en la direccion de la Oficina de
Representacion en Colombia de ALTERNATIVE INVESTMENT STRATEGIES
MANAGEMENT -~ AISM reglstrada en esta Superlntendenma no existen avisos
que permitan establecer el funcionamiento de la misma, ni su condicién de oficina
de representacién de una institucién del mercado de valores del exterior, tal como
lo dispone el articulo 4.1.1.1.9 del Decreto 2555 de 2010, toda vez que dicha
direccion corresponde aun conjunto de apartamentos de uso residencial.

Igualmente, se consigné en el aludido informe de visita que a la fecha del mismo
no- se observan pronunciamientos por parte del grupo AISM respecto de la
renuncia del representante legal para Colombia de la Oficina de Representamon
de ALTERNATIVE INVESTMENT STRATEGIES MANAGEMENT AISM.

DUODECIMO. Que, a la fecha, en el sistema de correspondencia no se encuentra
comunicacion alguna a través de la cual se solicite a la SFC la posesion en calidad
de nuevo representante legal de la Oficina de Representacion de AISM.

DECIMO TERCERO. Que de conformidad con lo dispuesto en el anexo | del
Capitulo Il, Titulo ll, Parte il de la CBJ, la Oficina de Representacion en Colombia
de ALTERNATIVE INVESTMENT STRATEGIES MANAGEMENT ~ AISM, ha
reportado la sngmente mformacuon respecto de ‘los res:dentes en Coiombia
promovidos por fa misma:

Informe presentadoen | Periodo | No Promovidos
2014 2013 | E '
2015 - 2014 . 1 .
2016 - - o 2015 1 O
2017 : 1 20‘216_ o No ha Enviado

DECIMO CUARTO. Que conforme a lo anteriormente ‘expuesto, y una vez
analizada la documentaci6n pertmente se encontré que la Oficina de
Representacion para Colombia de ALTERNATIVE INVESTMENT ESTRATEGIES
MANAGEMENT - AISM, no cuenta con una infraestructura adecuada que permita
inferir que tal institucion del exterior pueda realizar la promocion y publicitacion de
los productos 'y servicios del mercado de valores para lo cual fue autorizada a
través de la Resolucion 1430 del 11 de septiembre de 2012 de conformidad con el
Plan de Funcionamiento remitido deniro del proceso de autorizacion.
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DECIMO QUINTO Que de conformldad con lo d|spuesto en el numeral 2 del
articulo 91 del Codigo de Procedimiento. Administrativo y de. lo Contencioso
Administrativo, los actos administrativos pierden su fuerza ejecutoria y por ende no
estan llamados a continuar.produciendo efectos juridicos, cuando desaparecen los
fundamentos de hecho o.de derecho que dieron lugar a su expedicion, fenémeno
juridico denominado por la doctrina yla junsprudenma como decaimiento del acto
administrativo, el cual opera ipso iure, sin perjuicio . de que pueda ser declarado de
manera oficiosa por la autoridad que eXpIdIO el respectlvo acto'.

DECIMO SEXTO. Que la Reso!ucmn ndmero 1430 del 11 de septlembre de 2012
fue expedida por.esta Superintendencia en consideracion a las condiciones que,
frente al tramite de autorizacion correspondlente fueron acreditadas por. la
institucion = del  exterior . ALTERNATIVE . INVESTMENT ESTRATEGIES
MANAGEMENT - AISM para el establecimiento y funcionamiento en Colombia.de
la Oficina de Representacnon

Empero, ese presupuesto factlco claramente desaparecid cuando se ewdenclo la
ocurrencia de situaciones descritas que demuestran que la Oficina de
Representacion en Colombia de ALTERNATIVE INVESTMENT ESTRATEGIES
MANAGEMENT ~ AISM, no cuenta con una estructura administrativa minima que
le permita desarrollar !a actividad -de promocién y. publicidad autorizada vy,
adicionalmente, se evidencia gue- mediando la renuncia del Representante Legal
de la Oficina de Representacion, el reemplazo del mismo no ha sido gestlonado
por la institucién del extenor - :

De otra parte se evidencia, con fundamento en ios reportes recibidos en esta
Agencia Estatal que desde el afio 2014, que la Oficina de Representacion no ha
venido realizando promocion de. los productos. y servicios de la institucion del
exterior.

En ese orden es claro para Ia SFC que el plan de func1onam|ento para la Oficina
de Representacnon en Colombia de ALTERNATIVE INVESTMENT
ESTRATEGIES MANAGEMENT - AISM, no se puede desarrollar en las
condiciones que previamente. fueran presentadas a esta Agencia Estatal para
autorlzar la apertura de la misma.

En consecuencia, Ia Resol_u_cién- nimero 1430 del 11 de septiembre de 2012
perdié su fuerza ejecutoria en los términos dispuestos en el numeral 2 del articulo
91 del Cddigo de Procedimiento Administrativo y de lo Contencioso Administrativo,
habida cuenta de la desaparicién de supuestos de hecho fundamentales para su
expedicion e indispensable. para el reconocimiento de la situacion jurldlca
particular autorizada medlante el acto administrativo referido.

DECIMO SEPTIMO. Que de conformldad con lo dlspuesto'él'huméral 1.9 del
Capitulo fl, Titulo il, Parte | de la CBJ, en armonia con la funcion prevista en el
numeral 18 del amculo 11. 21.4. 2 del Decreto 2555 de 2010, la clausura o cierre

1 Gorte Constitucional. Sentencia T-152 def 12 de Marzo de 2009. M.P. Cristina Pardo Schlesinger.
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de las oficinas de representacion de entidades del mercado de valores del exterior
requiere autorizacion previa de la Superintendencia Financiera de Colombia.

DECIMO OCTAVO. Que en virtud de lo previsto en el numeral 3 del articulo
11.2.14.46 del Decreto 2555 de 2010, el Supetintendente Delegado para
Intermediarios de Valores y Otros Agentes sometid a consideracion del
Superintendente Delegado Adjunto para Supervision de  Emisores,
Administradores de Activos e Intermediarios de Valores, el cierre la Oficina de
Representacion en Colombia de ALTERNATIVE INVESTMENT ESTRATEGIES
MANAGEMENT — AISM.

A su turno el Superintendente Delegado Adjunto para Supervision de Emisores,
Administradores de Activos e Intermediarios ‘de-Vdlores, con fundamento en lo
dispuesto en el numeral 3 del ariiculo 11.2.1.4.42 del mismo decreto sometio a
consideracion det Superintendente Financiero el mismo tramite.

En mérito de lo expuesto,
RESUELVE

ARTICULO PRIMERO. ORDENAR el cierre de la Oficina de Representacion en -
Colombia de ALTERNATIVE INVESTMENT ESTRATEGIES MANAGEMENT -
AISM constituida en la RepuUblica' de Mauricio, por las razohes expuestas en la
parte motiva de la presente resolucion.

ARTICULO SEGUNDO. ORDENAR, por conducto de la Delegatura para
Intermediarios de Valores y Otros Agentes, al sefior CEDRIC YAN LOCHBUHLER,
en su calidad de actual Representante Legal de [a Oficina de Representacion en
Colombia de ALTERNATIVE INVESTMENT ESTRATEGIES MANAGEMENT -
AISM, para que en cumplimiento de lo dispuesto en el numeral 1.9 del Capitulo I,
Titulo il, Parte | de la Circular Basica Juridica (Circular Externa No. 029 de 2014
expedida por esta la SFC), informe y establezca los mecanismos de comunicacion
para que los clientes de la entidad del exterior que, al momento de la clausura de
la oficina de representacién mantengan vinculos con la misma, puedan presentar
peticiones o reclamaciones y cuenten con informacion relacionada con su
actividad.

ARTICULO TERCERO. ORDENAR que por conducto de Ila Secretaria General de
esta Superintendencia, se notifique personalmente al sefior CEDRIC YAN
LOCHBUHLER, en su calidad de Representante Legal de la Oficina de
Representacién en Colombia de ALTERNATIVE INVESTMENT ESTRATEGIES
MANAGEMENT -~ AISM, advirtiendo que en contra del presente acio
administrativo procede el recurso de reposicion en los términos dispuestos en el
articulo 76 Codigo de Procedimiento Administrativo y de lo Contencioso
Administrativo en concordancia con el articulo 335 del Estatuto Orgéanico del
Sistema Financiero.
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ARTICULO CUARTO. ORDENAR la publicacién de la presenie Resoiucién en el
Boletin del ‘Ministerio de Hacienda y Crédito Publico, Capitilo Superintendencia
Financiera.

ARTICULO QUINTO. REMITIR copza de esta. prowdenc;a a Ia Oficina de Registro
de esta Superintendencia: para los efectos pertinentes. :

NOT IFIQUESE,PUBLIQ_U.ES_E fY-.CU-MPLASE.I

Dada en Bogota D.C., a '08'3*3 MAR 2017

sz KNEBEU@ BARAHONA POLO

Notificar personalmente a:

Doctor. . -

-~ Cedric-Yan Lochbuhler : .
Represgntante:Legal- - : ' :

OFICINA DE REPRESENTACIGN ALTERNATIVE iNVESTMENT ESTRATEGIES MANAGEMENT AISM
Carrera 6 No."124-37, Torre 2, Apio. 501

Bogota D.C.



