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e Interes de equilibrio negativas
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Fuente: Bloomberg y FMI (2016) Financial Stability Challenges in a low-growth low-rate era. Banco Mundial (2017) “Global Economic Prospects” Holston, Laubach and Williams (2016), Fueda-Samikawa, Iwata, 5
and Takahashi (2016). La tasa de interés real de equilibrio corresponde a la tasa de politica monetaria real que es consistente con pleno empleo, precios estables y crecimiento potencial.
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Perspectivas: Impulso de emergentes e

Incrementos de tasas en avanzados

Contribucidn al crecimiento global

por grupo de paises
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=l cecoomsia G MUEIOPAE para economias emergentes en 2017
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Incertidumbre de la politica econémica global vs. indice VIX
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Fuente: Bloomberg, Baker, Bloom y Davis (2017) indice de Incertidumbre de la politica econémica global ajustado por PPA'y World Bank (2017) “Global Economic Prospects” 9
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5 Financera oS Perspectivas: Algunos riesgos a la baja

Mercados de El rebote de los bonos de deuda de paises La politica monetaria de la mayoria de
bonos globales avanzados ha endurecido las condiciones avanzados (ECB y BoJ) permanece en
financieras de los emergentes: fase acomodaticia.

depreciaciones cambiarias, salidas de
capitales y menor emision de deuda. Depende de la capacidad de los

_ _ ; emergentes para absorber los choques
Un ajuste en el precio de los bonos podria  pegativos (i.e. solidez externa y fiscal).
ser amplificado por fragilidades de liquidez e

inversionistas pro-ciclicos.

Resultados EE.UU y Europa: Incertidumbre en las Estimulo fiscal y cambios en la
electorales proyecciones macro. Retorno del regulacion del sector privado.
proteccionismo comercial.

China Rebalanceo de la actividad econdmica hacia Estimulos fiscales y crediticios.
el sector servicios.
Posible burbuja inmobiliaria y fuerte
concentracion de shadow banking.

Tasas de politica  Erosion de la rentabilidad de los Expectativa de normalizacion en
monetaria establecimientos financieros y potencial de EE.UU.
negativas amplificar distorsiones en la valoracion de

activos (i.e.burbujas) y toma de riesgos
excesiva.

10

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia.
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2. Economia colombiana: 2016y 2017
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2016: Desaceleracion, presiones de

Inflacion, déficit externo y fiscal

Crecimiento del PIB
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Fuente: DANE, Banco de la Republica y Bloomberg.
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=l _ 2016: Deterioro de los indicadores de
==l de Colombia PR calidad de cartera

Crecimientos reales anuales* (Cartera Total) * En noviembre la cartera vencida crecio
14,65% desacelerandose 1,45 pp. respecto
a octubre debido al menor dinamismo de la

= = = Provisiones Carteravencida modalidad comercial (-4,5 pp)
Carterariesgosa

30% 4

CarteraBruta

,a03% ® La vencida creci6 por encima de las
provisiones (11,1%)

25% 1

20%

* El indicador de cartera por mora se
incrementd de 3,44% en octubre a 3,48%
, 11.13% en noviembre.

15% -

10% 4

* El crecimiento real anual de la cartera en
riesgo (24,03%) se aceler6 8,4 pp.
2.03% respecto a octubre y 14,7 pp. frente a

5%

0% | noviembre de 2015. Comportamiento que
obedece al crecimiento de la cartera en
-5% - riesgo comercial (30,03%).
5 o B B 2 3 52 =2 8 3 3
g £ 8§ 5 ¢ 5 ¢ 5 8% 35 ¢

Fuente: Superintendencia Financiera

(*) El saldo de provisiones de las modalidades de vivienda y de microcrédito incluye el rubro de otras provisiones, el cual se distribuye (por categoria de riesgo) de acuerdo con la
participacion de dichas carteras en la suma de las mismas. Por tal motivo, el saldo de provisiones de los mencionados portafolios es superior al que aparece en otros apartes del
Informe Actualidad del Sistema Financiero Colombiano y afecta el crecimiento total, el cual difiere ligeramente respecto al que aparece en el cuadro resumen de dicho reporte. 13
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38% cartera se desaceler6 hasta un 11,07% frente al 15.83%
» registrado en octubre. La aceleracion de la cartera en
riesgo estuvo influenciada principalmente por la recalificacion
de Electricaribe en noviembre ($1,3 b).
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s | t-' — se acelerd, la vencida creciéo (19.15%) por encima de las
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Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia 14
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Componentes de la oferta

e Menor crecimiento de la Iindustria

manufacturera: Al aislar el efecto de la
refinacion de petroleo se observa una
desaceleracion del sector.

Menor  crecimiento  del sector
edificador: Aunque el PIB de
edificaciones repunto en el 3T16 (11%),
la desaceleracion de las licencias de
construccion de obras nuevas y la
moderacion de los precios de la
vivienda, sugieren que este sector debe
ser monitoreado.

los _hogares desde el 2T16 por la

menor dinamica en el consumo de los
bienes durables (automaoviles).

Este comportamiento se ha extendido a
los bienes semidurables y servicios.

En noviembre el desempleo (7.5%)
completd 8 meses consecutivos con
tasas de 1 digito. Sin embargo, esta
tasa supera la del afno anterior (7.3%).

El ndmero de cotizantes al sistema
contributivo de salud y al sistema de
pensiones estd en desaceleracion
desde principios de 2015.

Principales variables a monitorear en
2017

Componentes de la demanda

Menor crecimiento del consumo de

15
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Consumo de los hogares por tipo de bien/servicio
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Principales variables a monitorear en

2017

Demanda agregada vs. Calidad de cartera
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Recapitulando ... Factores Externos

e Persiste la incertidumbre politica econdmica en
economias desarrolladas.

e ElI débil crecimiento de la economia China y su
recomposicion sectorial podria afectar la demanda, y en
consecuencia, el precio de los commodities.

* La normalizacion de politica monetaria de la FED, ante
posibles chogues de oferta, puede acentuar Ila
disminucion en flujos de Inversion extranjera en
Colombia.

18
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Balance estructural - MFMP 2016 y regla fiscal - Deuda neta del GNC como % del PIB
1.0 10 1.0 1.0
10 40 40 40 43,1 Consistente con
‘ ’ Regla Fiscal
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. 19
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3 5 e Principales variables a monitorear en
- |

Comportamiento de las Remesas

. =z s o= 2 9 L] 8 ® - 10.0

Situacion actual en Centro América £
8 a - 6.0 %
Los sistemas financieros de los paises en £ a0 -
Centroamérica se muestran solidos, pero el [
. . , . -3
menor dinamismo economico y los problemas
estructurales podrian afectar las inversiones de “le o g T o g r o g e g
los bancos colombianos. & & g R & g &’ g & ] g
LAC Suramerica Mexico y Caribe

America Central

* Efecto Trump especialmente en remesas y Fuente: Banco Mundial
comercio. e el g
Déficit fiscal como % del PIB
e Altos déﬁCit fiscales y niveles de deuda - CostaRica ElSalvador Guatemala Honduras  Nicaragua Panama Centroamérica
publica. |

* Exposicibn a sector externo por alta
dependencia de materias primas y alta
participacion de deuda externa.

% del PIB

e Considerables déficits de cuenta corriente.
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Fuente: Global Economic Prospects, World Bank 2017. Fuente: Instituto Centroamericano de Estudios Fiscales 20
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== Financiera TODOSPORUN

e _ ¢, Como garantizar un rol
== < Coiombi HUEVO PAIS mas activo del supervisor en 20177

Aplicacion de
estandares
internacionales

. Fortalecimiento
Fortalecimiento de ' de la calidad y EPR , MIS
estandares de niveles del _ y SAR
capital y liquidez capital Pilar 1

Fuente: SFC 22



Financiera TODOSPORUN

= o ¢, Como? La aplicacion de estandares
el o Colombia NuEvORRS  Internacionales dejo de ser una opcion

Si queremos mantenernos a la vanguardia de los sistemas financieros del mundo,
debemos implementar las recomendaciones del Comité de Supervision Bancaria (BCBS)
sobre estandares de regulacion y supervision consolidada.

Basilea

Pilar | Pilar 2 Pilar 3
Requerimiento Minimo Proceso de Revision del Disciplina de mercado
de Capital Supervisor

1. Define las caracteristicas de los Nivel de Capital Adecuado, que Requerimientos de Divulgacion de

instrumentos que por su calidad son busca establecer los principios de Informacion

idoneos para absorber pérdidas. evaluacion y reconocimiento de

otros riesgos no considerados en el

2. Establece lineamientos minimos para los Pilar |

riesgos (crédito, mercado y operativo)
que deben ser cubiertos por el nivel de
Capital Minimo Regulatorio.

Fuente: SFC 23
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5 Superintendencia (,CémO? EI fortaIeCImlentO de IOS
=l e Colombia WEYORAS estandares de capital y liquidez

Ante una estructura del sistema financiero global mas compleja e
interconectada, Basilea Il fortalecio la calidad y los niveles de capital bancarios e
implemento indicadores para la medicion de la liquidez de los bancos.

Componentes del
capital

Calidad del Capital

Razones de Capital

Conservacion

Colchones de Capital
Pilar |

Requerimiento Minimo
de Capital

Coeficiente de
Apalancamiento

Contraciclico

LCR (IRL)

Sistémico

NSFR

Fuente: SFC 24
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5 Superintendencia
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= de Colombia

La implementacion de estandares en
Colombia ha sido gradual y ordenada

‘19§9 19|94

qul

Basilea ll

Basilea lll

v
Definicion de:
e Capital de lery 2do

‘ 2008 20(|)9 ‘ 211 2012

Introduce el Iﬁdicador de Riesgo
de Liquidez (IRL) para los EC

v

nivel.
e APNR
e Solvencia: 8.3%

Modifica el IRL de acuerdo con los estandares
internacionales, incluye (i) el concepto de activos
liquidos de alta calidad, (ii) un limite al Indicador
de Riesgo de Liquidez (IRL) a 30 dias

Definicién de:
* Solvencia individual y consolidada: 9%

Decreto 1720
e Cambios en el capital.
* Inclusién de Riesgo de mercado (VaR)

v

Decreto 1771 v

* Fortalecimiento del capital a partir de instrumentos
de mejor calidad, basado en Basilea .
* Solvencia bésica: 4.5%

De forma paralela desde el 2002 se elevaron los estandares en materia de gestion
de riesgos con la implementacién de los diferentes Sistemas de Administracion:
Mercado, Crédito, Liquidez, Operativo, Lavado de Activos, Contraparte.

Fuente: SFC

2013 2014

v :
Unificacion del marco de
capital de los EC con el de
las IOEs y Cooperativas.
Decreto 1648
Reconocimiento de los
instrumentos de deuda con
mecanismo de absorber
pérdidas en PBA y PA

v
Decreto 2392

* Criterios adicionales
para los instrumentos
de deuda reconocidos
en PBAy PA

* Requerimientos
adicionales de capital

2015 2016

Fortalecimiento IRL

(Medicién requerimientos de

liquidez)

Decreto 904 e Implementacion del Decreto 1771

* Bancos, compaiiias de financiamiento y corporaciones financieras cuentan con mejor
calidad de capital, con el propésito que puedan absorber las pérdidas inesperadas debido
a la materializacién de los riesgos derivados del desarrollo de sus negocios.

25
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PAZ EQUIDAD EDUCACION

Qué tenemos:

Calidad del Capital

Se adoptaron los estandares de
Basilea :

v Tres categorias de capital

v Dos razones de solvencia

v' Reconocimiento en el AT1y
T2 de instrumentos de
deuda con mecanismo para
absorber pérdidas

Pilar |

Requerimiento ]
Minimo de Capital

IRL

Se introdujo el indicador de

Riesgo de Liquidez:

v Activos liquidos

v Activos liquidos de alta
calidad

v Limite de 100% para 30 dias

Fuente: SFC

En qué estamos
trabajando:

Ajuste del IRL en virtud de la
estabilidad de los depodsitos
por tipo de depositante

¢ Como? Fortalecimiento de la calidad y
niveles de capital del Pilar |

26
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Pilar 2

Proceso de Revision ——
del Supervisor

Fuente: SFC

TODOSPORUN
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PAZ EQUIDAD EDUCACION

Proceso de
Evaluaciéon de

Suficiencia de Capital
(PASC)

Evaluacion del

Supervisor

Qué tenemos:

Facultad a SFC para
requerir capital
adicional por riesgos

(Decreto 2392 de 2015)

Esquema Pruebas de
Resistencia (EPR)

Marco Integral de
Supervision (MIS)

¢, Como? La incorporacion del EPR, el

MISy el SAR

En qué estamos
trabajando:

Se estableceran los
lineamientos minimos para
laimplementacion del

(PASC)

Sistema Integral para la
Administracion de
Riesgos (SAR)

27
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IDAD  EDUCACION

* La SFC logré evaluar la resiliencia de las
entidades ante los choques planteados.

* Muchas entidades no cuentan con series
histéricas propias que les permitan estimar el

* La evaluacién ha sido constructiva y hemos efecto del choque.

rec!bido retroalimentacion por parte de las * Algunos elementos del plan de negocios y

entidades. supuestos adicionales fueron introducidos para
* Las entidades incorporaron las metodologias neutralizar los efectos del choque.

del EPR dentro de su gestién de riesgo y hubo v' Algunos supuestos son desligados al

alta participacion de la JD. perfil de riesgos de la propia entidad.

_ _ ] _ v’ El efecto sobre solvencia fue mitigado a

* Ninguna entidad veria comprometida su partir de emisiones sin considerar

solvencia ante cambios repentinos en el
entorno macroeconomico.

cambios en las condiciones de mercado.

* Algunas entidades no fueron lo suficientemente

° Las entidades fueron propositivas en la acidas en la prueba de liquidez y adoptaron
incorporacion de variables adicionales a las FRN inferiores al 10%.

proporcionadas por la SFC.

Lo que viene en 2017

* Mas entidades participantes: Entidades 2016 + Bancos (con menos 2% del activo del sector bancario) +
compafias de financiamiento + corporaciones financieras + cooperativas financieras.

* Ajustes a los ejercicios de riesgos de liquidez y mercado.

* EPR simplificado para entidades pequefias.

Fuente: SFC - EPR 2016 28
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4. Comentarios finales
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Superintendencia - .
— el Comentarios finales

.......
AZ EQUID

e EI fortalecimiento del marco de supervision vy
regulacion prudencial debe garantizar una respuesta
oportuna a los retos del contexto global, en particular frente
a la potencial destorcida de los flujos a emergentes y su
Impacto sobre la estabilidad financiera doméstica

e “Reglas vs. Discrecion” La adopcion de estandares
Internacionales dej0 de ser una opcion. La agenda de
reforma reqgulatoria de la SFC propende por reducir la
Incertidumbre frente al contexto global y blindar al sistema
ante un eventual choque externo.
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Superintendencia - .
— el Comentarios finales

.......
AZ EQUID

e La agenda reqgulatoria estd en consonancia con los
principios de supervision efectiva del IMF-FSB-BIS:

v’ Fortalecer los estandares de capital y liquidez.
v" Incorporar el EPR, el MIS y el SAR.

* Uno de los retos en la efectividad de la supervision
macroprudencial esta en prevenir la aparicion de “leakages”
transfronterizos. Para evitarlo, los reguladores de la region
debemos avanzar simultdneamente en el fortalecimiento de
estandares regulatorios de capital y liquidez y la adopcion
de esquemas de supervision consolidada.
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