
SUPERINTENDENCIA FI 

DE 

Por medio de la cual se aprueba la liquidación voluntaria, se cancela el permiso de 
funcionamiento y la inscripción en el Registro Nacional de Agentes del Mercado de 
Valores - RNAMV de la sociedad MULTIACTIVOS,S.A. - STANH - En liquidación. 

LA SUPERINTENDENTE DELEGADA PARA EMISORES, PORTAFOLIOS DE 
INVERSiÓN Y OTROS AGENTES 

y 

EL SUPERINTENDENTE DELEGADO PARA INTERMEDIARIOS DE VALORES 
Y OTROS AGENTES 

En ejercicio de sus atribuciones legales y, en especial, las que le confieren el 
artículo 11.2.1.4.53 del Decreto 2555 de 2010, que remite de manera expresa al 
artículo 11.2.1.4.35 del Decreto 2555 de 2010, numeral 9, y artículo 11.2.1.4.47 
del Decreto 2555 de 2010, numeral 6, y 

CONSIDERANDO: 

PRIMERO: Que corresponde a la Superintendencia Financiera de Colombia -
SFC ejercer la inspección y vigilancia de las sociedades titularizadoras de 
conformidad con lo previsto en el artículo 2.21.2.1.1 del Decreto 2555 de 2010. 

SEGUNDO: Que mediante Resolución 2419 del 20 de diciembre de 2010, la SFC 
autorizó la escisión de la TITULARIZADORA COLOMBIANA S.A. y como 
consecuencia de dicha escisión la constitución de MULTIACTIVOS S.A. - STANH 
- En liquidación, sociedad titularizad ora de activos no hipotecarios. 

TERCERO: Que mediante Resolución 0732 del 11 de mayo de 2011 la SFC 
otorgó permiso de funcionamiento a la sociedad MULTIACTIVOS S.A. - STANH -
En liquidación y ordenó su inscripción en el Registro Nacional de Agentes del 
Mercado de Valores - RNAMV. 
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RESOLUCiÓN NÚMERO 121 ~E HOJA No. 2 

Por medio de la cual se aprueba la liquidación voluntaria y se cancela el permiso de 
funcionamiento y la inscripción en el Registro Nacional de Agentes del Mercado de Valores 
RNAMV de la sociedad MUL TI ACTIVOS S.A. - STANH - En liquidación 

CUARTO: Que mediante comunicaciones 2016000512-005-000 y 2016100681-
000-000 del 24 de mayo y 8 de septiembre de 2016, respectivamente, el doctor 
Alberto Gutiérrez Bernal, representante legal de MULTIACTIVOS SA - STANH, 
solicitó a la SFC autorización para la liquidación y cancelación de la inscripción de 
la citada sociedad en el Registro Nacional de Agentes del Mercado de Valores -
RNAMV. 

QUINTO: Que de conformidad con lo dispuesto en el literal j), numeral 2, articulo 
326 del EOSF corresponde a la SFC "Aprobar la liquidación voluntaria de las 
entidades sometidas a su inspección y vigilancia". 

SEXTO: Que la función de aprobar la liquidación voluntaria de las titularizadoras 
sometidas a la inspección y vigilancia de la SFC compete a la Superintendente 
Delegada para Emisores, Portafolios de Inversión y Otros Agentes, de acuerdo 
con las facultades conferidas en el articulo 11.2.1.4.53 del Decreto 2555 de 2010, 
que remite de manera expresa al artículo 11.2.1.4.35 del Decreto 2555 de 2010, 
numeral 9. 

SÉPTIMO: Que según dispone el artículo 11.2.1.4.47 del Decreto 2555 de 2010, 
numeral 6, el Superintendente Delegado para Intermediarios de Valores y Otros 
Agentes, tiene como función ordenar la cancelación voluntaria de la inscripción en 
el Registro Nacional de Agentes del Mercado de Valores- RNAMV. 

OCTAVO: Que según consta en Acta No. 009 del 28 de diciembre de 2015 
resultante de la reunión de asamblea extraordinaria de accionistas, estando 
presentes y/o representadas Doce Millones Sesenta y Nueve Mil Setecientas 
Cinco (12.069.705) acciones equivalentes al Ciento por Ciento (100,00%) del 
capital suscrito, se decidió por unanimidad la disolución anticipada y voluntaria de 
MUL TIACTIVOS SA - STANH. 

NOVENO: Que según consta en el Acta No. 1 correspondiente a la reunión de 
Primera Convocatoria de la asamblea general de tenedores de títulos TIL-Pesos L-
1 por unanimidad de los presentes, esto es, por el ciento por ciento (100%) de los 
votos presentes en la reunión, se autorizó la cesión de la administración del 
proceso de Titularización de la Universalidad TIL-Pesos-L 1, así como todos los 
derechos y obligaciones adquiridos por MUL TIACTIVOS SA - STANH en su 
condición de emisor de la referida Universalidad en cabeza de la sociedad 
Titularizadora Colombiana S.A. 

DÉCIMO: Que de acuerdo con el Acta No. 012 del 15 de julio de 2016 resultante 
de la reunión de asamblea extraordinaria de accionistas, estando presentes y/o 
representadas Doce Millones Sesenta y Nueve Mil Setecientas Cinco (12.069.705) 
acciones equivalentes al Ciento por Ciento (100,00%) del capital suscrito de 
MUL TIACTIVOS SA - STANH se aprobó por unanimidad: i) el Informe Final de la 
Gestión del Liquidador con el detalle de la información a 30 de junio de 2016; ii) la 
Cuenta Final de Liquidación en la que se incluyó información a 30 de junio de 
2016; y, iii) la Distribución del Remanente por valor de Diecinueve Mil Doscientos 
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Por medio de la cual se aprueba la liquidación voluntaria y se cancela el permiso de 
funcionamiento y la inscripción en el Registro Nacional de Agentes del Mercado de Valores 
RNAMV de la sociedad MULTIACTIVOS SA - STANH - En liquidación 

Sesenta y Seis Millones Quinientos Veintiséis Mil Trescientos Dieciséis Pesos con 
Cincuenta y Cinco Centavos ($19.266.526.316,55) a prorrata de su participación 
accionaria. 

DÉCIMO PRIMERO: Que efectuado el análisis de los documentos aportados, se 
encontró que la disolución y liquidación voluntaria fue aprobada con observancia 
de las formalidades legales y estatutarias pertinentes, teniendo en cuenta que se 
allegaron los documentos necesarios para el estudio del trámite, conforme a las 
normas relativas establecidas en el Código de Comercio para tal efecto, en 
concordancia con lo dispuesto en los artículos 31, literal iii) y 56 de los estatutos 
sociales de MULTIACTIVOS SA - STANH. 

DÉCIMO SEGUNDO: Que las Delegaturas para Riesgo Operativo, Riesgo de 
Mercado e Integridad, Riesgo de Conglomerados y Gobierno Corporativo y Riesgo 
de Lavado de Activos, no encontraron objeción dentro de los temas de su 
competencia, para autorizar la liquidación voluntaria de MUL TIACTIVOS S.A. -
STANH. 

DÉCIMO TERCERO: Que en virtud de la disolución anticipada y voluntaria 
adoptada por la asamblea general y la aprobación mediante este acto 
administrativo, de la liquidación voluntaria de MULTIACTIVOS SA - STANH, 
resulta procedente cancelar el permiso de funcionamiento a dicha sociedad. Por 
consiguiente, no podrá realizar nuevas operaciones en desarrollo de su objeto 
social y conservará su capacidad jurídica únicamente para los actos necesarios a 
su inmediata y pronta liquidación. 

DÉCIMO CUARTO: Que a su turno, el doctor Alberto Gutiérrez Bernal, 
representante legal de MUL TIACTIVOS SA - STANH, mediante comunicación 
No. 2016100681-000-000 del 8 de septiembre de 2016, solicitó a la SFC la 
cancelación de la inscripción de su representada en el Registro Nacional de 
Agentes del Mercado de Valores - RNAMV. 

Es así que revisados los documentos allegados tanto en este expediente como en 
aquellos señalados en los anteriores considerandos se observa el cumplimiento de 
lo dispuesto en el artículo 5.3.4.1.2 del Decreto 2555 de 2010, por parte de la 
sociedad MULTIACTIVOS SA - STANH, razón por la cual resulta igualmente 
procedente la cancelación de su inscripción en el RNAMV. 

Por lo expuesto, 



SUPERINTENDENCIA FINANCIERA DE COLOMBIA 

RESOLUCiÓN NÚMERO 121 ~E HOJA No.4 

Por medio de la cual se aprueba la liquidación voluntaria y se cancela el permiso de 
funcionamiento y la inscripción en el Registro Nacional de Agentes del Mercado de Valores 
RNAMV de la sociedad MUL TIACTIVOS SA - STANH - En liquidación 

RESUELVE: 

ARTíCULO PRIMERO: APROBAR la liquidación voluntaria de la sociedad 
MUlTIACTIVOS SA - STANH, identificada con Nit No. 9004213719. 

ARTíCULO SEGUNDO: CANCELAR el permiso de funcionamiento concedido a 
MUl TIACTIVOS SA - STANH mediante Resolución No. 0732 del 11 de mayo de 
2011, como consecuencia de su disolución anticipada y aprobación de su 
liquidación voluntaria. 

ARTíCULO TERCERO: ORDENAR la cancelación de la inscripción en el Registro 
Nacional de Agentes del Mercado de Valores - RNAMV de la sociedad 
MUl TIACTIVOS SA - STANH. 

ARTíCULO CUARTO: ORDENAR que la presente Resolución se protocolice con 
la correspondiente escritura de reforma estatutaria y se inscriba en el registro 
mercantil de la Cámara de Comercio del domicilio principal de MUl TIACTIVOS 
SA - STANH, dentro de los cinco (5) dias hábiles siguientes a la fecha en que la 
misma quede en firme, lo cual deberá acreditarse ante esta Superintendencia 
dentro del mes siguiente a la fecha del otorgamiento de la escritura pública. 

ARTíCULO QUINTO: ADVERTIR que la cancelación de la inscripción de 
MUl TIACTIVOS SA - STANH, en el Registro Nacional de Agentes del Mercado 
de Valores - RNAMV, no la libera del cumplimiento de las obligaciones que tenga 
pendientes frente a terceros o inclusive frente a esta Superintendencia. 

ARTíCULO SEXTO: ADVERTIR a MUl TIACTIVOS SA - STANH que debe 
adoptar las medidas necesarias para conservar los archivos y documentos de la 
compañía en los términos establecidos en el numeral 4 del Capítulo I del Título IV 
y en el numeral 2 del Capítulo I del Título 11 de la Parte I de la Circular Básica 
Jurídica expedida por esta Superintendencia (Circular Externa 029 de 2014), y 
demás normas que resulten aplicables, conforme al plan de manejo, 
almacenamiento, conservación, custodia y seguridad de la información que fuera 
presentado a esta Superintendencia. 

Así mismo, que deberá cesar el uso de papelería y/o anuncios publicitarios en los 
cuales se presente como una sociedad vigilada por la Superintendencia 
Financiera. 

ARTíCULO SÉPTIMO: NOTIFICAR personalmente el contenido de la presente 
resolución al doctor Alberto Gutiérrez Bernal, en su calidad de Presidente de 
MUL TIACTIVOS SA - STANH, o a quien haga sus veces, advirtiéndole que 
contra este acto procede el recurso de reposición ante las autoridades 
administrativas que lo profirieron, el cual deberá ser interpuesto en el aclo de la 
notificación o dentro de los diez (10) días hábiles siguientes a la fecha de su 
notificación. 
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RESOLUCiÓN NÚMERO DE HOJA No. 5 

Por medio de la cual se aprueba la liquidación voluntaria y se cancela el permiso de 
funcionamiento y la inscripción en el Registro Nacional de Agentes del Mercado de Valores 
RNAMV de la sociedad MUL TI ACTIVOS SA - STANH - En liquidación 

ARTicULO OCTAVO: PUBlíQUESE la presente resolución en el Boletín del 
Ministerio de Hacienda y Crédito Público, Capítulo Superintendencia Financiera. 

NOTIFíQUESE, PUBlíQUESE y CÚMPLASE. 

Dada en Bogotá, D.C. a los 2 6 SE? 2º~6 
lA SUPERINTENDENTE DELEGADA PARA EMISORES, PORTAFOLIOS DE 
INVERSiÓN Y OTROS AGENTES, 

SJ(NDRA PATR1CIA PEREA fjJ~Z 

El SUPERINTENDENTE DELEGADO PARA INTERMEDIARIOS DE VALORES 
Y OTROS AGENTES, 

PEDR~~mEGA GUTIÉRREZ 
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