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RESOLUCION NUMERO 3318 DE 2016
]

( 18 MAR 2016 )

Por medio de la cual se autoriza a la entidad financiera del exterior UBS
SWITZERLAND AG (ZURICH - SUIZA) para realizar en el pais actos de
promocién o publicidad de sus productos y servicios mediante la Oficina de
Representacion de UBS AG actualmente establecida en Colombia y se modifica
ia Resolucion No. 2344 del 20 de noviembre de 1998 en el sentido de actualizar el
plan de funcionamiento de UBS AG para precisar Ios productos y servicios objeto
de promaocion y publicidad en Colombia.

EL SUPERINTENDENTE FINANCIERO

En uso de sus atribuciones legales y, en especial, de las que le confieren el
numeral 1° del articulo 94 del Estatuto Organico de] Sistema Financiero y el
numeral 12 del articulo 11.2.1.4.2 del Decreto 2555 de 2010, y

CONSIDERANDO:

PRIMERO.- Que de conformidad con el numeral 1 del articulo 94 de! Estatuto
Organico del Sistema Financiero (EOSF), corresponde a la Superintendencia
Financiera de Colombia (SFC) “autorizar el establecimiento en el pais de oficinas de
representacion de organismos financieros y reaseguros del exterior, asi como ejercer
sobre ellas la inspeccién, vigilancia y control con las mismas facultades con que cuenta
para supervisar a las entidades del sector financiero y asegurador”.

SEGUNDO.- Que de conformidad con lo dispuesto en el paragrafo 1 del articulo
- 4.1.1.1.4 del Decreto 2555 de 2010 *(...) Una misma oficina de representacién o la
entidad matriz, fitial o subsidiaria establecida en el pais, que haga sus veces, de
conformidad con el articulo 4.1.1.1.5 del presente decreto podra representar a varias
instituciones del exterior, sfempre y cuando las mismas se encuentren relacionadas
mediante vinculos de subordinacion o tengan una matriz comuan. (...)” precisando esta
disposicién normativa que “Dicha situacion de subordingicion debera ser acreditada a
satisfaccion de la Superintendencia Financiera de Colombit por parte de las instituciones
del exterior respectivas. En todo caso, cada una de las instituciones del exterior
representadas debera obtener la autorizacion a que se refiere el presente articulo {...)".

TERCERO.- Que mediante Resoclucion No. 2344 del 20 de noviembre de 1998, Ia
entonces Superintendencia Bancaria de Colombia, hoy Superintendencia
Financiera de Colombia (SFC) autorizd la apertura de una Oficina de
Representacion de la entidad financiera del exteriorl‘denominada UBS AG, con
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domicilio principal en Zirich -Suiza, para realizar en el pais actos de promocion y
publicidad de sus productos y servicios de la misma.

CUARTO.- Que mediante comunicacién radicada en la Superintendencia
Financiera de Colombia (SFC) con el nimero 2015057604-000-000 del 10 de junio
de 2015, la Doctora Catalina Prieto Nufiez, en calidad de apoderada especial de
UBS SWITZERLAND AG; solicitd autorizacion a la SFC para que la citada entidad
del exterior realice en Colombia actos de promocion o publicidad de sus diferentes
productos y servicios financieros y del mercado de valores a través de la Oficina
de Representacion de UBS AG actualmente establecida en Colombia; ello en
atencion a lo dispuesto por el paragrafo 1 del articulo 4.1.1.1.4 del Decreto 2555
de 2010.

PARAGRAFO.- Que UBS SWITZERLAND AG, es un establecimiento bancario del
exterior constituido en septiembre de 2014 de acuerdo con las leyes de Suiza, con
domicilio principal en la ciudad de Zlrich y filial de UBS AG.

QUINTO.- Que, segun informaciéon remitida al tramite tanto por la entidad
solicitante (UBS SWITZERLAND AG) como por el representante de la oficina de
representacion de la entidad del exterior actualmente representada (UBS AG), se
sefiald que en respuesta al requerimiento formuiado por el regulador financiero
Suizo (Swiss Financial Market Supervisory Authority -FINMA), el Grupo suizo UBS
efectué ciertos cambios en su estructura habiendo UBS AG constituido a UBS
SWITZERLAND AG como una nueva subsidiaria y/o filial en Suiza.

Como consecuencia de los requerimientos efectuados por el regulador financiero
Suizo (FINMA), el 14 de junio de 2015 se llevé a cabo |a transferencia de activos y
lineas de negocio de UBS AG a UBS SWITZERLAND AG, activos cedidos que
incluyen aquellos que son promocionados por conducto de la Oficina de
Representacion actualmente establecida en Colombia.

SEXTO.- Que, atendiendo lo previsto en el paragrafo 1 del articulo 4.1.1.1.4 del
Decreto 2555 de 2010, para el presente tramite se acreditd que la entidad
solicitante UBS SWITZERLAND AG es propiedad en un 100% de UBS AG,
teniendo por tanto esta -Ultima la condicion de matriz frente a aquelia,
encontrandose asi acreditado el vinculo de subordinacion.

SEPTIMO.- Que la solicitud fue objeto de requerimiento y ampliaciones de
informacidn, siendo finalmente complementada con la comunicacidon numero
2015057604-018-000 del 20 de octubre de 2015, la cual, por Ultimo, fue objeto de
aclaraciones de caracter verbal por parte de la apoderada especial de la entidad
del exterior, en especial referidas a concretar e informar sobre las actividades a
ser promovidas por la entidad solicitante UBS SWITZERLAND AG vy a la
actualizacion del plan de funcionamiento de UBS AG.

OCTAVO.- Que conforme al plan de funcionamiento allegado, los productos y
servicios que promoveran UBS SWITZERLAND AG (filial} y UBS AG (matriz}
mediante la oficina de representacion actuaimente establecida en Colombia, seran
unicamente los siguientes:
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8.1.- Productos y servicios de Asesoria de Inversion de UBS SWITZERLAND
AG:

Proporcionar a solicitud de los clientes, asesoria financiera y la gestion o
administracion de sus portafolios. Ademas, ofrecer los siguientes servicios
financieros que venia desarrollando UBS AG:

- Cuentas de custodia y de divisas;
- Tarjetas de crédito;

- UBS E- Banking;

- Productos de inversion de todo tipo, tales como Valores, fondos de inversion,

inversiones alternativas, inversiones de capital privado, asi como productos
estructurados y derivados; :
- Préstamos de valores;

- Creditos;

- Servicios de planeacion del Patrimonio;

- Servicios de Asesoria Corporativa.

i
;
J

8.2.- Productos y servicios de Asesoria de Inversiéh de UBS AG:

Conforme se expresa en el plan de funcionamiento allegado al tramite se precisa
que “(...) UBS seguiré ctorgando a través de sus sucursales fuera de Suiza servicios de
Wealth Management. No obstante lo anterior, [os servicios de Suiza de UBS AG se
enfocaran en las divisiones de negocio de Global Asset Management, Investment
Banking y Wealth Management. La principal diferencia entre UBS AG y UBS Switzeriand
AG es el cliente al cual se le proporcionan el servicio. Mientras UBS Swilzerland AG
atiende a clientes de banca privada, UBS AG se dedica a atender a clientes sofisticados
que necesitan soluciones mas estructuradas”.
Los servicios de asesoria de Inversién que ofrece UBS; AG son los siguientes:

!
8.2.1.- Global Asset Management:

- Soluciones de fondos de cobertura:
- Valores de renta variable;
- Valores de renta fija,
- Inversiones en esquemas de inversion colectiva;
- Soluciones de inversiones globales;
- Inversiones en bienes raices; ;
- Inversiones en infraestructura y fondos de capital pnvado
- Administracion de inversiones en vehiculos no convencionales.

8.2.2.- Investment Banking:

- Cuentas de custodia y de divisas;

- Productos de inversion de todo tipo, tales como valores, fondos de inversidn,
inversiones alternativas, inversiones de capital pnvado asi como productos
estructurados y derivados;

- Servicios de asesoria corporativa y del mercado de capitales;

- Préstamos de valores; i
- Creditos y financiaciones o financiamientos.

!
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8.2.3.- Wealth Management.

Conforme se expresa en el plan de funcionamiento allegado al tramite en esta
actividad se sefala que *..) Las soluciones corporativas para los clientes de
Investment Bank incluyen todo tipo de asesoria en mercado de capitales, soluciones de
financiamiento y efecucion piara sociedades, instituciones financieras y clientes. Las
soluciones de financiamiento comprenden operaciones de apalancamiento en los

mercados de capital, préstamios corporatives, créditos estructurados y operaciones de
financiamiento a inversiones en bienes raices”,

PARAGRAFO.- En atencion a lo expresado en el plan de funcionamiento allegado

al tramite, se indica ademas que “(...) UBS Switzerland AG y UBS AG planean
ofrecerles a los posibles inversionistas colombianos la posibilidad de beneficiarse de sus
servicios de asesoria de inversién (los ‘servicios’) {en el entendido que esta asesoria
s6lo se prestara en Colombia sobre valores que no se encuentren inscritos en el Registro
Nacionaf de Valores y Emisores-RNVE- y en el Mercado Global Colombiano -MGC-, cuya
asesoria, corretaje, administracion © enajenacién por regla general, se encuentra
restringida a entidades calificadas como intermediarios del mercado de valores, de
conformidad con lo establecido en los articulos 7.1.1.1.1. y siguientes del Decreto 2555
de 2010).” (Negrilla es del texto).

NOVENO.- Que de conformidad con lo dispuesto en el subnumeral 1.3, numeral 1
del Capitulo 1l, Titulo 1, Parte |, de la Circular Basica Juridica —CBJ- expedida por
esta Superintendencia (Circular Externa No. 029 del 3 de octubre de 2014) “La
promocidn o publicidad de productos o servicios diferentes o adicionales a fos autorizados
por la SFC, requerird la autorizacion previa de este ente de supervision, sin perjuicio de
las sanciones a que hubiere lugar, en el evento en que dicha actividad se realice sin la
autorizacion correspondiente”..

|
Por tanto, se advierte que la promocion de productos y/o servicios diferentes o
adicionales a los sefalados en numeral Octavo de este Acto por parte de UBS
SWITZERLAND AG (filial) y UBS AG (matriz), requerira autorizacion previa por
parte de la SFC.

DECIMO Que la actividad de las entidades del exterior que tienen una Oficina de
Representacion en Colombia se limita exclusivamente a promover o publicitar los
productos y servicios autorizados por esta Superintendencia que constituyen el
objeto social de las mismas, segun las reglas establecidas en los articulos
4.1.1.1.7 y 4.1.1.1.8 del Decreto 2555 de 2010.

DECIMO PRIMERO.- Que UBS SWITZERLAND AG efectud la designacién de la
persona natural para ejercer como representante, indicando las actividades que
puede realizar. Tal nombramiento recayd sobre el sefior RENE MARC LA BARRE,
quien actualmente se encuentra posesionado ante la SFC para ejercer estas
labores en la Oficina de Representacion de UBS AG. '

DECIMO SEGUNDO.- Que de acuerdo con el numeral 1 del articulo 94 del EOSF,
concordante con lo dispuesto en el numeral 12 del articulo 11.2.1.4.2 y el articulo
4.1.1.1.12 del Decreto 2555 de 2010, corresponde al Superintendente Financiero
autorizar el establecimiento en el pais de Oficinas de Representacion de
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instituciones del sector financiero, del mercado de valores y reasegurador dei
exterior.

£n merito de lo anterior, este Despacho,
RESUELVE:

ARTICULO PRIMERO.- AUTORIZAR a UBS SWITZERLAND AG, institucion
financiera debidamente constituida y existente bajo las leyes de Suiza, para
realizar actos de promocion o publicidad de los productos y servicios financieros y
del mercado de valores relacionados en el Considerando Octavo de esta
Resolucidon, mediante la Oficina de Representacion de UBS AG actualmente
establecida en Colombia y autorizada por esta SFC.

ARTICULO SEGUNDO.- MODIFICAR, por consiguiente, la Resoluciéon No. 2344
del 20 de noviembre de 1998 en el sentido de autorizar a UBS AG, con domicilio
en Zirich —Suiza, para realizar actos de promocién o publicidad de los productos y
servicios relacionados en el Considerando QOctavo de esta Resolucion.

ARTICULO TERCERO.- ADVERTIR a UBS SWITZERLAND AG (filial) y a UBS
AG (matriz) que de conformidad con lo previsto en el articulo 4.1.1.1.2 del Decreto
2555 de 2010, en desarrollo de las actividades autorizadas, deberan dar a los

clientes una asesoria profesional, en relacién con los productos y servicios que
promociona.

PARAGRAFO.- Para tal efecto, se debera manifestar expresamente a sus clientes
y usuarios que los productos y servicios que promueve son prestados por
instituciones distintas del exterior e ilustrarlos detalladamente acerca de las
condiciones juridicas, financieras, contables, comerciales y administrativas en que
ésta desarrolla sus operaciones; el alcance de sus responsabilidades como
Oficina de Representacion; la responsabilidad que la institucion del exterior asume

frente a los servicios prestados y demas aspectos relacmnados en la citada
disposicién.

Asi mismo de conformidad con lo previsto en el tercer inciso del paragrafo 1 del
articulo 4.1.1.1.4 del Decreto 2555 de 2010 “...), !se deberan implementar los
mecanismos necesarios para que los clientes diferencien con perfecta claridad entre los
servicios ofrecidos por cada una de las instituciones del exterior representadas. (...)".

ARTICULO CUARTO.- ADVERTIR que la autorizacion para la promocion de los
productos y servicios sefialados en la parte motiva de’'este acto administrativo, se
entiende sin perjuicio del cumplimiento de las normas aplicables a las operaciones
celebradas entre residentes con agentes y/o personas del exterior, contenidas en
el regimen cambiario colombiano asi como también a las normas colombianas
sobre oferta publica de valores, de conformidad con lo previsto en el |nC|so cuarto
del numeral 3° del articulo 4.1.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010.

ARTICULO QUINTO.- ADVERTIR al sefior RENE MARC LA BARRE, designado
por UBS SWITZERLAND AG para promocionar sus productos y servicios, que




SUPERINTENDENCIA FINANCIERA DE COLOMBIA

'y

RESOLUCIONNo. (316 de 2016 S Pag. 6

Por medio de la cual se autoriza & la enltidad financiera del exterior UBS SWITZERLAND AG (ZURICH -
SUIZA} para realizar en el pais actos de promocion o publicidad de sus productos y servicios mediante la
Oficina de Representacidn de UBS AG actualmente establecida en Colombia v se modifica fa Resolucion No.
2344 del 20 de noviembre de 1998 en ef sentido de acfualizar el plan de funcionamiento de UBS AG para
precisar los producios y servicios objéto de promocion y publicidad en Colombia.

podra ejercer dicha funcion considerando que actualmente se encuentra
posesionado ante la SFC como representante para ejercer estas labores en la
Oficina de Representacion de UBS AG, entidades que acreditaron su relacién de
filial - matriz y, por ende, el vinculo de subordinacién. Lo anterior, sin perjuicio de
adoptar los mecanismos frente ‘a los clientes y usuarios de la Oficina de
Representacion tendientes a prevenir eventuales confiictos de interés que
pudieren presentarse en la promocién o publicidad de productos y servicios al ser
prestados por instituciones distintas del exterior.

ARTICULO SEXTO.- NOTIFICAR por Secretaria General de la SFC a la
apoderada especial de UBS SWITZERLAND AG asi como al sefior RENE MARC
LA BARRE, representante de la Oficina de Representacién de UBS AG, la
presente Resclucion, entregandole copia de |la misma y advirtiéndole que contra
ella procede el recurso de reposicion interpuesto ante el Superintendente
Financiero, dentro de los diez (10) dias habiles siguientes a la fecha de su
notificacion.

ARTICULO SEPTIMO.- ORDENAR la publicacién de esta Resolucion en el

Boletin de! Ministerio de Hacienda y Crédito Publico, Capitulo Superintendencia
Financiera. ._

ARTICULO OCTAVO.- REMITIR copia de esta providencia al Grupo de Registro
de esta Superintendencia, para los efectos pertinentes.

NOTIFIQUESE, PUBLIQUESE Y CUMPLASE

(88 MAR 2016

Dada en Bogota, D. C. a los dias del mes de de 2016.

El. SUPERINTENDENTE FINANCIERO

3ERARDO HERNANDEZ CORREA



