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Antecedentes

En el 2006 el mercado no representaba la realidad economica del pais

BVC %

BOLSA DE VALORES DE COLOMRBIA

Capitalizacidn bursatil (millones USD)

Capitalizacién bursatil como % del PIB

Numero de emisores de acciones

Compaiiias extranjeras listadas
ETFs listados

Participacion inversionistas extranjeros en el volumen negociado

Mercados administrados por la BVC

Sistema de negociacion de valores extranjeros

Iniciativas relacionadas con gobierno corporativo

Formadores de liquidez

Iniciativa fomento areas investigaciones econémicas

56.204

35%

96

0
0
<1%

Renta fija
Renta variable
Divisas

Resolucién 275 de
2001 (cumplimiento
formal)

Esquema basico y
poco utilizado




Antecedentes

De 2007 a 2010 el mercado se desarrollo de manera acelerada de la mano de inversionistas locales

Capitalizacion bursatil como porcentaje del PIB

o,
TACC 07-10: 26,9% 72,6%

60,1%

%
BVC V:

BOLSA DE VALORES DE COLOMBIA

Capitalizacion bursatil como porcentaje del PIB

49,1% m Chile Peru México Brasil
2007 49,10%| 123,10%| 67,90%  38,10% 100,20%
35,9% 2008 35,90%| 73,30%| 31,20%| 21,30%| 35,80%
2009 60,10%| 133,90%| 59,10%| 39,30%| 82,50%
2010 72,60%| 157,10%| 69,60%| 43,20%| 72,10%

2010

2007 2008 2009

I Capitalizacion bursatil (USD) Cap Burs/PIB

Numero de compaiiias listadas

100% -
90% -

80% -

m Chile Peru Mexico Brasil 0% |
2007 90 241 226 129 404 oo |
2008 89 238 244 130 392 s |
2009 87 236 241 130 386 ao% |
2010 86 231 248 135 381 a0% |

20% -

10%

0% -

Fuente: BVC, Bloomberg, DANE, FIAB, Bank of International Settlements, Trading
Economics — Calculos BVC

Negociacion por tipo de inversionista

2007

2008

2009

2010

B Programas de ADRs M Sector Real M Extranjeros M Fondos de Pensiones y Cesantias ® Pna Colombiana = SCB




Z ®
Contenido BVC Vz

BOLSA DE VALORES DE COLOMBIA

Antecedentes

Internacionalizacion

Reconocimiento Emisores IR

Mercado de valores colombiano hoy

Evolucién Gobierno Corporativo y retos




Internacionalizacion oy
BVvVC/Ve

A partir de 2011 la comunidad inversionista extranjera se fijo en Colombia b VSt V' W

El 40% de los inversionistas internacionales encuestados
ven a Colombia como el segundo mercado mas prometedor en
Latinoamérica, para invertir de 2011 al 2014..

Razones:
. Mayor potencial de crecimiento

= Incentivos a la inversion extranjera por parte del

- —-—%‘ Gobierno

oa | : . V

© Colombia es atractivo porque est4 alcanzando | *  Consideran que el mercado de valores aun no
niveles significativos de crecimiento desde que se refleja la realidad econémica del pais

alcanz estabilidad politica, asi como la adopcidon |
de metas inflacionarias con bajas tasas de interés
tasas de cambio flotantes y responsabilidad fiscal. '

Alberto Fernandes, Itay, &

“Colombia esti en su mejor forma en
décadas, vo estaba muy a la defensiva
€n cuanto a invertir en Colombiza. Hoy
es uno de los paises mas atractivos de
América Latina y uno de los destinos de
inversion mas utilizados por nosotros™.

CEO, Darby Overseas
Investment Ltd.

-

Fuente: “North American and European Investor Opinions of Latin American Companies”, JPMorgan, Septiembre de 2011




Internacionalizacion

Recomendaciones realizadas por inversionistas de portafolio para atraer inversidn extranjera Bvc "

BOLSA DE VALORES DE COLOMBIA

Segun los resultados de una encuesta realizada por JP Morgan, Colombia contaba con los estandares mas
bajos de la region y las compaiiias colombianas debian trabajar en los siguientes aspectos para atraer

inversion extranjera:

Mejorar Gobierno Corporativo

Ofrecer mejor informacion

Aumentar visibilidad del equipo directivo

Ejecutary mantener planes de
crecimientoy mejora

Eliminar barrera delidioma

Aumentar liquidez y flotante

— 30%

I 25%

I 18%

I 18%

IR 15%

F 13%

Fuente: “North American and European Investor Opinions of Latin American Companies” JPMorgan, Septiembre de 2011




Internacionalizacion e
Existian importantes brechas de comunicacion entre los inversionistas extranjeros y los emisores Bvc w
colombianos BOLSA DE VALORES DE COLOMBIA

Las expectativas de los inversionistas deben estar alineadas con
la realidad del emisor
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Reconocimiento Emisores IR d
BVCY e

En 2012 la BVC lanza la iniciativa que promueve la implementacion de mejores practicas en gl B,
materia de revelacion de informacidn y relacion con inversionistas

— y w‘mm
misor @
]

Afo 2013 Mejores practicas en materia de revelacion de
Listed @ G informacidn y relacion con inversionistas
BVC/Pe
_ | Principales Requisitos
Atributos i

Contar con un representante de relacién con inversionistas
- Participacién voluntaria que genera un compromiso de ; con quien resolver inquietudes

cumplimiento obligatorio y total a estandares establecidos por la

BVC i - Revelacién de informacion financiera y no financiera
: adicional a la requerida de forma ordinaria, en inglés vy
- Busca reconocer publicamente a aquellas compafiias que se ; espafiol, en su sitio web
comprometen a adoptar mejores practicas en materia de |
Revelacion de Informacion y Relacion con Inversionistas - Publicacién de estados financieros (Balance General, Estado

de Resultados y Flujo de Efectivo) trimestrales consolidados
- Simbolo |

- Realizacidn de entregas de resultados trimestrales
- Herramienta de mercadeo para los emisores

- Descripcion de los comités u érganos de apoyo a la Junta
- Iniciativa encaminada a hacer de Colombia un mercado mas | Directiva indicando sus funciones y su conformacion
atractivo para la inversién extranjera

: - Estructura empresarial informando las situaciones de
subordinacion y la relacion con sociedad matriz o
controlante, filiales y/o subordinadas principales

- Informacion relevante
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Reconocimiento Emisores IR

29 compaiiias ostentan el Reconocimiento Emisores IR Bvc "

BOLSA DE VALORES DE COLOMBIA

2%

Emisores reconocidos 2014

P

D Pucos  Besw e BBVA
Emisor @) & Satashoutin
Shasl A dcanacor Vi gy e, cmmcs

ELSIA o S5
Listed Conconcreto () "l‘u emgesa:m epm
L | ” ,._ '\ , ’.. -
Tb GRUPO ARGOS AvaL o S : ‘t?e-.a ’6._@:’!_““
Un simbolo que refleja el compromiso de los emisores .
de valores que han adoptado voluntariamente sura = E A ISAGEN N C @
mejores practicas en materia de revelacion de (et PROMIGAS terpel o

informacion v relacion con inversionistas.

ABTAR ALLIANGE MEMBER ©2°

Avianca\_ @




Reconocimiento Emisores IR

%
BVC V:

Rendimiento de las 29 compaiiias que ostentan el Reconocimiento Emisores IR e s i
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Evolucion 2014 indices colombianos

2 @ 2 0O 0 2 £ A & & & A A A & & & 3 3 .35 O O o
E 3@ & EEE R EE NN NG Y W B o o)fo‘z’Qbeo‘z’Qo)fo‘z’Q
N N i Nl P NN e B N R O T S A I SN SR R N
2014
———COLEQTY Index —— COLCAP Index COLIRIndex — COLSC Index

m Rendimiento 2014

COLCAP 3,70%
COLEQTY 6,84%
COLIR 7,76%
coLsc 0,32%

Informacién al 30 de septiembre de 2014




Reconocimiento Emisores IR

Los emisores utilizan el simbolo que identifica su compromiso con mejores practicas Bvc 'z

BOLSA DE VALORES DE COLOMBIA

(L.on‘trum 05 COnStrUCtOfa

r Conconcreto
PRE comparte el reconocimiento

Investor Relations

: consus accnoms(as

Construcciones

EL CONDOR S.A.

brgrnema de =Frambrocre ¢ hannmc

SELLO EMISOR IR

HJPUY

Y - sura =




Reconocimiento Emisores IR

%
BVC V:

Los emisores utilizan el simbolo que identifica su compromiso con mejores practicas R

LA TRANSPARENCIA ¥ EL BUEN
GUBIERNG SON EVERGEA BN ACCION

B 0H LA DMOLSA DF WAL e B0 CUOMme
W T YTRE APTY LRT

B e \"/

- — - v —. . -

= i

Uso de la Marca Emisor IR

*Mas de 20 avisos en medios impresos publicados por parte de emisores con el Reconocimiento IRy la BVC

*Principales medios: El tiempo, Revista Semana, Revista Dinero, Revista Protafolio y La Republica
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El mercado de valores colombiano hoy BVC ;z

Es un mercado de valores mas profundo y mas atractivo para la inversion extranjera SOLaA DE VALORES DF CoLOMEIA

2006 2014
Capitalizacion bursatil (millones USD) 56.204 193.300
Capitalizacion bursatil como % del PIB 35% 63%*
, . . 74 mercado ppal
Numero de emisores de acciones 96 20 MGC
Companias extranjeras listadas 0 4 mercado ppal

ETFs listados 0 3 mercado ppal

15 MGC
Participacion inversionistas extranjeros en el volumen negociado <1% 27%
HERER Reif:f/?;\:;gable
Mercados administrados por la BVC Renta variable Divisas
Divi .
Visas Derivados
MILA

Sistema de negociacion de valores extranjeros - .
g y Mercado Global Colombiano

Resolucion 275 de Codigo Pafs

Iniciativas relacionadas con gobierno corporativo 2001 (cumplimiento . .
Reconocimiento Emisores IR
formal)
A Esquema bdsico Esquema con estandares
Formadores de liquidez . . H 4 . .
poco utilizado internacionales
Iniciativa fomento areas investigaciones econémicas - Premios AIE

Informacién al 15 de octubre de 2014. PIB de Colombia para el afio 2013. Fuente: BVC, DANE
* Capitalizacidn bursatil promedio a diciembre de 2013




El mercado de valores colombiano hoy BVC %

Promueve oportunidades de negocio para inversionistas y emisores de la region SOLaA DE VALORES DF CoLOMEIA

o & ¢ O 90 ©

Colombia Chile México Brasil
BVC MILA BVM MILA+MEX BOVESPA

Capitalizacién Bursatil*

: 241.672 265.150 587.819 526.015 [EEMEEXEVS 1.020.445
(Millones USD)
: : Fpa =
Monto promed!o negociado Diario 100 180 19 647 “ 3118
{Millones USD]
Numero de emisores 74 228 281 142 725 524
H &
Producto interno Bruto 378 277 202 1261 2.245
{Billones USD)
PIB per capita* (uso) 4376 9.728 s066 [IEZE 3519 EEEE 5823
Poblacion* {millones) a7 18 30 122 201
Tasa de inflacién* 2,86% 4,90% 260 I :15» N 675%
Tasa de desempleo 8,90% 6,70% 500« E 13 B  s5.00%
Calificacion
BBB+/BBB  AA+/AA- A-/BBB+ A/A- BBB+/BBB-
Riesgo soberano/Riesgo Cambiario ** (szp) / / / - / - /
Ndamero de bolsas de valores** 1 3 1 [ 4 1 1

*Informacién a diciembre de 2013
**Informacién a septiembre de 2014

Fuente: BVC, WFE, FIAB, DANE




El mercado de valores colombiano hoy BVC %

Colombia Inside Out ha promocionado el mercado frente a inversionistas del extranjero SOLaA DE VALORES DF CoLOMEIA

* Tercera version del CIO en Nueva York y Londres. 380 ASISTENTES A LOS PANELES:
*17 emisores: 230 — Nueva York / 150 - Londres
EMISORES 250
AVIANCATACA ECOPETROL GRUPO SURA REUNIONES 1X1
BANCOLOMBIA EEB ISA 160 — Nueva York / 170 - Londres
BVC ETB ODINSA
CANACOL GRUPO ARGOS PACIFIC
CELSIA GRUPO EXITO ISAGEN —

CONCONCRETO | GRUPO NUTRESA FDN Let's talk abouta country that has
USD 33 billion in_
infrastructure with
concessions, railways,

8 CEOs - 10 CFOs- 13 IRs airports and ports
PR C LOMBIA
*Representacion de Financiera de Desarrollo Nacional | /4 INSIDE UT
y del MHCP. Apoyo de Marca Pais y de las Embajadas E A UNIQUE MARKET
de Colombia en NY y Londres.
Algunos inversionistas asistentes

Barclays, Citi, Frontier, IMC, Lewis Trust Group,
Sungard, Royal Bank of Canada, Pioneer Ivestment,
Newton, Medici, Bank of Tokyo, BNY Mellon, Caravel,
Credit Suisse, Deutsche Bank, Goldman Sachs, MUFJ,
UBS, Wells Fargo, Young America Capital.

. ..-Hll““lmlm




El mercado de valores colombiano hoy

Los esfuerzos realizados en diferentes frentes han permitido que la base inversionista del =iV /e 4 |
mercado de valores colombiano sea mas homogénea 0

Negociacion por tipo de inversionista

I

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014*

100%
90%
80%
70%
60%
50%
40%
30%
20%
10%

0%

B Programasde ADRs B Otrosinversionistas institucionales
B Sector Real B Extranjeros
B Fondos de Pensiones y Cesantias B Pna Colombiana

Fuente: BVC
*Informacion a septiembre de 2014
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Codigo Pais

Las iniciativas buscan que los emisores de manera voluntaria adopten mejores practicas en
materia de gobierno corporativo y relacidon con inversionistas

BVC %

BOLSA DE VALORES DE COLOMBIA

Cadigo Pais 2007

Establece recomendaciones bajo la
modalidad cumpla y explique y
lanza la encuesta cuyo resultado es
tabulado por la SFC y publicado

CE 007 de 2011

Realiza ajuste para la adopcion de
las recomendaciones bajo Ia
modalidad cumpla o explique

Gobierno Corporativo
en Colombia

pE—

Cadigo Pais 2014

*Se ajusta a la realidad del
mercado actual (conglomerados)
*Se acerca mas a estandares
internacionales

promiso voluntario por

parte de emisores con
mejores practicas en materia
de revelacién de informacion
y relacion con inversionistas

*29 emisores reconocidos en
el afio 2013 por su
compromiso voluntario con
mejores practicas

Emisor @ &
BUE 7%

CODIGD

| = i
| -
-

*Releva
i racion de

*Fortalecimiento de los sistemas
de control interno

Reconocimiento
Emisores IR

*29 compafiias reconocidas
*Recordacion y posicionamiento
de marca entre la comunidad
inversionista

-

_|coigo._~
PAIS

Emisor @ e
BUE %

Consolidacién y promocion de la
adopcién de las mejores
practicas establecidas en el
Cddigo Pais e IR

Continuar con la promocion de
medidas que protejan al
inversionista minoritario

Mayor revelacién de informacion
financiera y no financiera

Incrementar la liquidez y el
flotante de los emisores

2007- 2010 2011 - 2013

2014 - 2015

Retos




Gracias




