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(08 Ju 2014

Por medio de la cual se adopta una medida administrativa respecto de la sociedad
SOUTH COMMERCE GROUP S .A.S. identificada con NIT 900.172.309-2.

EL SUPERINTENDENTE DELEGADO ADJUNTO
PARA SUPERVISION INSTITUCIONAL

En uso de sus facultades legales y, en especial, de las conferidas en el articulo
108 del Estatuto Organico del Sistema Financiero en concordancia con lo previsto
en el Decreto 4334 de 2008 y en el numeral 2° del articulo 11.2.1.4.34 del Decreto

2555 de 2010, y

CONSIDERANDO:
Objeto de la presente medida

PRIMERO. Que de acuerdo con lo preceptuado en el articulo 2° del Decreto 4334
de 2008:

“La intervencién es ef conjuntc de medidas administrativas tendientes, entre otras, a
suspender de manera inmediata las operaciones o negocios de personas naturales o
juridicas que a fravés de captaciones o recaudos no autorizados, tales como
piramides, tarjetas prepago, venta de servicios y olras operaciones y negociaciones
masivas, generan abuso del derecho y fraude a ia ley af efercer la actividad financiera
irregular y, como consecuencia, disponer la organizacién de un procedimiento cautelar

que permita la pronta devolucidn de recursos obtenidos en desarrolio de tales
actividades”.

SEGUNDO. Que en el articulo 6° del Decreto 4334 de 2008 se establecieron los

supuestos en virtud de los cuales se llevara a cabo la intervencion, en los
siguientes términos:

“Supuestos. La intervencion se llevara a cabo cuando existan hechos objetivos ¢
notorios que a juicio de la Superintendencia de Sociedades, indiquen la entrega
masiva de dineros a pérsonas naturales o juridicas, directamente o a fravés de
intermediarios, mediante la modalidad de operaciones de captacidon o recaudo en
operaciones no auforizadas tales como pirémides, tarjetas prepago, venta de servicios
y oltras operaciones semejantes a cambio de bienes, servicios o rendimientos sin
explicacién financiera razonable’.

TERCERO. Que de conformidad con lo previsto en el numeral 1° del articulo 108
del Estatuto Organico del Sistema Financiero - EOSF, cuyo texto se presenta a
continuacion, esta Superintendencia podra adoptar las medidas administrativas
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que considere necesarias para conjurdr gl ejercicio ilegal be actividades exclusivas
de las entidades vigiladas por este Ente de Control:

“ARTICULO 108. PRINCIPIOS GENERALES.

1. Medidas cautelares. Corresponde a la Superintendencia Bancaria’ imponer
una o varias de las siguientes medidas cautelares a las personas naturales o juridicas
que realicen actividades exclusivas de las insfifuciones vigiladas sin contar con la
debida autorizacion:

a. La suspensién inmediata de tales actividades, bajo apremio de multas sucesivas
hasta por un millon de pesos ($1.000.000.) cada una;

b. La disolucion de la persona juridica, y
c. La liquidacion répida y progresiva de las operaciones realizadas ifegalmente (...)

PARAGRAFOQ 1o0. La Superintendencia Bancana entablard, en estos casos, las
acciones cautelares para asegurar eficazmente los derechos de terceros de buena fe
y, bajo su responsabilidad, procedera de inmediato a tomar las medidas necesarias
para informar al ptblico.

PARAGRAFO 20. La Superintendencia Bancaria podra imponer las sanciones
previstas en los articulos 209 y 211 a cualquier persona que obstruya ¢ impida el
desarrolfo de las actuaciones administrativas que se adelanten para establecer la
existencia de un eventual ejercicic ilegal de actividades exclusivas de las entidades
vigiladas, asi como a aquellas personas que le suministren informacién falsa o
inexacta.”

Sujeto de la presente medida

CUARTO. Que el articulo 5° del Decreto 4334 de 2008 determina quiénes son
sujetos de una medida de intervencidn al consagrar 10 siguiente:

“Son sujetos de la infervencion las actividades, negocios y operaciones de personas
naturales o juridicas, nacionales 0 exiranjeras, establecimientos de comercio,
sucursales de sociedades extranjeras, representantes legales, miembros de juntas
directivas, socios, faclores, revisores fiscales, contadores, empresas y demdas
personas naturales o jurldicas vinculadas directa o indirectamente, distintos a quienes
tienen exciusivamente como relacién con estos negocios el de haber entregado sus
recursos.”

QUINTO. Que el sujeto de la presente actuacion administrativa es la sociedad
SOUTH COMMERCE GROUP S.A.S. identificada con NIT 900.172.309-2, en
adelante (“SCG”"), sociedad que segun consta en el Registro Unico Empresarial
(RUE) expedido por la Camara de Comercio de Cali - Valle del Cauca, de fecha 17
de febrero de 2014?, fue constituida el 21 de agosto de 2007, mediante documento
privado inscrito en la Camara de Comercio de Cali el 11 de septiembre de esa
anualidad, bajo la denominacion “C.I. SOUTH COMMERCE GROUP LTDA.,
naturaleza que transformé a sociedad por acciones simplificada bajo el nombre de
“C.I SOUTH COMMERCE GROUP S.A.S8.”

U El articulo 93 del Decreto 4327 de 2005 sefiala que a partir de la entrada en vigencia de dicha normativa todas las
referencias que hagan las disposiciones legales vigentes a la Superintendencia Bancaria de Colombia o a la
Superintendencia de Valores se entenderan efectuadas a la Superintendencia Financiera de Colombia.

? Expediente de Inspeccion a la sociedad SOUTH COMMERCE GROUP S.A.S Folio P-3 a P-4
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De acuerdo con el certificado antes mencionado, la sociedad “SCG”, tiene inscrito
como Representante Legal al sefior Luis Felipe Arbeldez Restrepo identificado con
cédula de ciudadania nimero 94.507.312, calidad que ostenté a partir del 15 de
julio de 2013, en virtud de la decisién adoptada por la Asamblea General de
Accionistas y que consta en el Acta No. 18 de la misma fecha. La citada sociedad

registra como direccién de notificacion judicial, la Carrera 2 oeste No. 2-41 de la
ciudad de Cali.

Segun consta en el citado Certificado dentro del objeto social, se relacionan entre
otras actividades, ias siguientes:

“(..) A REALIZAR ACTIVIDADES DE COMERCIO INTERNACIONAL,
EXPORTACION E IMPORTACION DE BIENES Y SERVICIOS. B. EXPORTAR E
IMPORTAR TODO TIPO DE BIENES Y MERCANCIAS DE ACUERDO A LA
NORMATIVIDAD VIGENTE. C. EXPORTAR E IMPORTAR TODA CLASE DE
BIENES, MATERIAS PRIMAS Y PRODUCTOS AGROINDUSTRIALES, COMO
GRANOS, FRUTOS Y TODO TIPO DE VEGETALES (..) K. DESARROLLAR
CONTRATOS DE CORRETAJE MERCANTIL SOBRE FACTURAS Y TITULOS NO
INSCRITOS EN EL REGISTRO NACIONAL DE VALORES E INTERMEDIARIOS
FINANCIEROS. 1. EFECTUARA OPERACIONES HABITUALES DE ADQUISICION Y
ENAJENACION DE VALORES, EJECUTANDOLES DIRECTAMENTE O POR
CUENTA DE PERSONAS NATURALES O JURIDICAS EN ASUNTOS
RELACIONADOS CON LA CONSECUCION Y UTILIZACION DE RECURSOS
ECONOMICOS A TRAVES, DE LOS CANALES LEGALMENTE ESTABLECIDOS. M.
INTERMEDIAR COMO AGENTE, REPRESENTADO O RELACIONADO DOS O MAS
PERSONAS NATURALES O JURIDICAS, NACIONALES O EXTRANJERAS, CON EL
FIN DE QUE CELEBREN NEGOCIOS MERCANTILES. N. ASESORAR A
PERSONAS NATURALES Y JURIDICAS, NACIONALES O DEL EXTERIOR, EN EL
MANEJO EFICIENTE DE RECURSOS EN MATERIA ECONOMICA, FINANCIERA,
ADMINISTRATIVA Y COMERCIAL (..) P. PROMOVER LA CREACION,
ESTABLECIMIENTOS, COMPRA Y VENTA DE EMPRESAS, DIRIGIRLAS,
ORGANIZARLAS Y ADMINISTRARLAS DURANTE LAS DIVERSAS ETAPAS DE SU
FUNCIONAMIENTO, ASI COMO LA DIFUSION DE INFORMACION GENERAL
RELACIONADA CON LOS REQUISITOS QUE DEBAN CUMPLIR LOS
PRODUCTORES EXTRANJEROS PARA INGRESAR AL MERCADO INTERNO
COLOMBIANO, ASI COMO LOS QUE DEBEN CUMPLIR LOS PRODUCTORES
COLOMBIANOS PARA INGRESAR A LOS MERCADOS INTERNACIONALES, Q.
INVERTIR EN TODA CLASE DE BIENES MUEBLES O INMUEBLES, NACIONALES
O EXTRANJEROS, ASf COMO INVERTIR SUS FONDOS Y DISPONIBILIDADES EN
LA ADQUISICION DE BIENES QUE PRODUZCAN UN RENDIMIENTO PERIODICO,
PUDIENDO ADQUIRIR, CONSERVAR Y ENAJENAR BONOS, ACCIONES, CUOTAS
O PARTES DE INTERES SOCIAL, CEDULAS, PAPELES DE INVERSION Y EN
GENERAL TODA CLASE DE VALORES BURSATILES, A TRAVES DE LOS
CANALES AUTORIZADOS PARA TAL FIN. R. EXPLOTAR LA ADMINISTRACION DE
NEGOCIOS, ACTOS O CONTRATOS QUE DE LO ANTERIOR PUEDAN
DERIVARSE, ASf COMO DE TODAS AQUELLAS ACTIVIDADES U OPERACIONES
O COMPLEMENTARIAS DE LAS ANTERIORES. (..) EN DESARROLLO DE SU
OBJETO SOCIAL, LA SOCIEDAD PODRA: ADQUIRIR, USUFRUCTUAR, GRAVAR O
LIMITAR, REPRESENTAR, DAR O TOMAR EN ARRENDAMIENTO A OTRO TITULO
TODA CLASE DE BIENES MUEBLES O INMUEBLES, PARA LA REALIZACION DE
SU OBJETO SOCIAL, (..) REPRESENTAR A SOCIEDADES EXTRANJERAS EN
VIRTUD DE CELEBRACION DE CONTRATO DE MANDATOQ, HACER INVERSIONES
TEMPORALES O PERMANENTES EN TITULOS VALORES FARA UTILIZAR
EXCEDENTES FINANCIEROS Y TODAS AQUELLAS QUE TENGAN COMO
FINALIDAD EJERCER LOS DERECHQOS Y CUMPLIR LAS OBLIGACIONES LEGAL
O CONVENCIONALMENTE DERIVADOS DE LA EXISTENCIA Y DE LAS
ACTIVIDADES DESARROLLADAS POR LA SOCIEDAD. PARAGRAFO: LOS
TITULOS VALORES A QUE SE REFIERE EL LITERAL K DEL PRESENTE
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ARTICULO, NO PODRAN INSCRIBIRSE EN EL REGISTILO NACIONAL DE
VALORES Y EMISORES, NI NEGOCIARSE EN LA BOLSA.” ’

Del conocimiento de los hechos y la actuacién administrativa practicada

SEXTO. Que esta Superintendencia adelanté una actuacién administrativa
respecto de la sociedad “SCG”", identificada con NIT 900.172.309-2 y domicilio en
la Carrera 2 Oeste No. 2 — 41 de la ciudad de Cali, entre los dias 10 al 14 de
marzo de 2014, en cumplimiento de lo ordenado por el Superintendente Delegado
para Intermediarios Financieros, mediante el oficio No. 2014022307-001 del 7 de
marzo de 2014,

La correspondiente verificacién se realizd a partir de la informaciéon que fue
aportada a la actuacion por las personas afectadas o por sus apoderados, uno de
los cuales, en representacion de 24 clientes de “SCG”", informé la nueva direccién
de funcionamiento de la sociedad - Calle 53 No. 9 A 32 de la ciudad de Cali,
domicilio en el que se entregd fa comunicacién mediante la cual se informd sobre
la realizacién de la visita y se requirio la informacién necesaria para llevar a cabo
la inspeccion, entrega de la cual quedé constancia mediante la imposicion del sello
de la entidad en la copia de la misma.

En consecuencia, la comision de visita de esta Entidad tuvo contacto via telefénica
con el representante legal de “SCG", sefior Luis Felipe Arbelaez Restrepo,
persona que indico que se encontraba en Estados Unidos, razén por la cual le era
imposible atender el requerimiento de informacidén remitido por el Superintendente
Delegado para Intermediarios Financieros, y tampoco contaba con personal de
apoyo para el efecto.

Ante ello, la Comisidn de Visita remitié al correo electronico registrado en el
Certificado de Cémara de Comercio de la sociedad “SCG",
‘farbelaez@scgtrading.com”, el oficio de presentacién y un oficio donde se
advierte |a obligacion que le asiste de suministrar la informacion requerida.®

El representante legal de la sociedad “SCG”, en respuesta al requerimiento remitié
la documentacion relacionada con la explicacién comercial del modelo de negocio
que adelanta su representada, los estados financieros, el detalle de los pasivos y
la declaracién de renta, informacion correspondiente a los afios 2011, 2012 y
2013,

Para conocer de manera directa las actividades adelantadas por SOUTH
COMMERCE GROUP S.A.S,, la Comisidon de Visita de esta Superintendencia
escuché en declaracion juramentada a catorce (14) de los quejosos® v a tres (3)
exfuncionarios de la misma sociedad’; asi mismo, recibié a dos (2) abogados la
informacion que entregaron respecto de sus representados.

* Expediente de inspeceion a la “SCG” Registro documental No, C1-2 a C1-7y C2-379 a C2 - 387,
* Expediente de inspeccién a la “SCG" Registro documental No. A- 1 a A-124.
* Expediente de inspeccion a la “SCG” Registro documental No. C2- 125 a C2-130.
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A partir de la informacién allegada por los peticionarios y en especial por el
representante legal de la compaiiia objeto de la presente medida administrativa,
se conocidé la actividad que desarrolia “SCG”, la forma de vinculacién de sus
clientes, asi como su situacion financiera.

SEPTIMO. Que como resultado de la visita de inspeccion practicada a la sociedad
“SCG”", cuyas conclusiones obran en el correspondiente informe de inspeccion y
que se explicaran a lo largo de este acto administrativo, se establecié que la
misma realiza entre otras actividades, importacidén y exportacion de productos, las
cuales financia mediante la recepcién de dineros entregados por personas

naturales y juridicas que son vinculadas a través de la fuerza comercial de dicha
sociedad.

Segun se pacté entre “SCG” y los terceros contratantes a los que vinculd, el plazo
para la devolucién del capital y el pago de los rendimientos fluctué entre 6 y 24
meses; asi mismo cabe sefialar que las operaciones de comercializacién
internacional de materias primas objeto de la cesion de derechos que mas
adelante se explicara se realiza en un lapso comprendido entre 15 y 115 dias®.

A continuacién se hara una descripcion del modelo de negocio adelantado por la
sociedad “SCG”, de conformidad con la informacién obtenida a partir de las
declaraciones juramentadas por los clientes de “SCG" y de la allegada por el
Representante legal de la compaiiia en la forma ya explicada.

7.1. Modelo de negocio

Se establecid que el negocio realizado por la sociedad “SCG” consiste en la
importacion y exportacion de productos tales como azucar, café y leche en polvo,
entre otros; para lo cual tiene suscrito un contrato de CESION PARCIAL DE
DERECHOS, con la sociedad “SOCIEDAD SOUTH COMMERCE GROUP INC”,
sociedad comercial con domicilio principal en el Estado de la Florida, Estados
Unidos de América, inscrita ante la Secretaria de Estado, bajo el
#P08000032274.

Con cargo a tal contrato, “SCG” esta facultada para ceder a terceras personas
con excedentes de liquidez, hasta el 50% de los derechos econdémicos que se
originen en la ejecucion de dicho contrato, el cual segun la informacion recaba en
la presente actuacién tiene como objeto la comercializacion de los mencionados
productos.

Cabe sefialar que dicho contrato matriz no fue conocido por los funcionarios de
esta Entidad ni por los clientes de “SCG”, en razén a que como se lee en su texto
el mismo, esta cubierto por un acuerdo de confidencialidad

Para adelantar tales actividades comerciales, la compafiia “SCG" invitd a
terceros a participar en un porcentaje de los negocios de comercializacion
internacional de materias primas, operaciones a partir de las cuales recibio los
recursos de los terceros en la forma como se explicard en el numerai 7.1.2. del

% Expediente de inspeccioén a la “SCG” Registro Documental No a-129 - a-130.
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presente acto administrativo. En la documentacién aportada por el representante
legal y por los terceros contratistas no se observa documento o informacién que
evidencie que ios recursos recibidos de estos por la sociedad “SCG"” tengan
como fundamento operaciones comerciales diferentes’ al contrato de
comercializacién con la sociedad extranjera, anteriormente mencionado.

Es asi como “SCG” entabld dos tipos de relaciones contractuales con los
terceros que aceptaron vincularse a la operacion mencionada, con ocasion de las
cuales de un lado les cede una parte de unos derechos econémicos a titulo
oneroso sobre una comercializacién de materias primas, y de otro, les recibe un
mandato sin representacion que la faculta para realizar todas las acciones
necesarias para perfeccionar la operacion de cesién que hubiere aprobado su
cliente. Las caracteristicas de los derechos que cede a los terceros se plasman
en un documento anexo a tales contratos, que “SCG” denomina “Boleta de
Operacién Comercial”.

Del mismo modo, de ia documentacién aportada, se conocidé que los clientes de
la compafiia, fueron invitados a participar en las operaciones de importacion y
exportacion mencionadas, a través de la fuerza comercial implementada por la
firma para el efecto. Es asi como, al comienzo de las operaciones, “SCG" hacia
dicho ofrecimiento a los clientes a través de personas “freelance” vy
posteriormente, la sociedad optd por vincular a su némina laboral a varias
personas encargadas de adelantar la labor comercial, consistente en promover
participaciones mencionadas ante terceros que tuvieran excedentes de liquidez.

Se colige de las declaraciones dadas por los terceros que se vincularon
contractualmente con la sociedad visitada como cesionarios de los derechos
economicos derivados de las operaciones de comercio internacional
mencionadas, que tales personas desconocieron la evolucion del resultado de la
comercializacién de las materias primas originadora de los derechos econémicos
que habian adquirido y de los cuales tenian la calidad de cesionarios.

A continuacién se presenta una descripcidn de los contratos celebrados por
“SCG”, en desarrcllo de su objeto social, partiendo de la implementacion del
modelo de negocio mencionado en lineas precedentes.

7.1.1. Contratos suscritos por SOUTH COMMERCE GROUP S.A.S. para la
ejecucion de las actividades anteriormente descritas

Como se menciond, la sociedad “SCG”, para implementar el modelo de negocio
antes descrito, suscribidé con cada uno de los terceros que se vincularon al mismo,
un “CONTRATO DE MANDATO SIN REPRESENTACION”, en el cual el tercero que
contaba con excedentes de liquidez, actuaba como mandante y la compafiia como
mandataria.

Luego de lo anterior, la sociedad visitada suscribié con sus clientes mandantes, un
contrato que denomind “CONTRATO DE CESION PARCIAL DE DERECHOS".

7 A manera de ejemplo, contratos de Joint Venture o Contratos de Cuentas en Participacién suscritos con SOUTH
COMMERCE GROUP S.AS.
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Asi mismo, las condiciones establecidas en el negocio con los terceros se hicieron
constar en un documento denominado “BOLETA DE OPERACION COMERCIAL” el
cual suscribian ambas partes; este documento contenia los datos relevantes de la

operacion, tales como, el rendimiento a pagar, la fecha estipulada de pago y el
monto que recibiria el tercero. '

A continuacién se presentan los aspectos mas relevantes de los contratos antes
mencionados®, asf:

« Contratos de MANDATO SIN REPRESENTACION

La sociedad “SCG” durante los afios 2008 a 2013 suscribié con los terceros que
contaban con excedentes de liquidez, contratos de mandato sin representacion en
virtud de los cuales y actuando en calidad de mandataria, se comprometia a
presentar a estos diversas opciones de inversion. Veamos a continuacién los
principales apartes del mismo, relevantes para los fines que interesan en el
presente acto administrativo:

Las clausulas que se trascribiran son comunes a los contratos de mandato sin
representacion suscritos entre la visitada y los clientes:

CONSIDERACIONES

“f. Et MANDATARIO es una sociedad comercial que presta servicios de asesoria
financiera que consiste, entre ofros, en asesorar a los CLIENTES que cuentan con
excesos de liquidez para indicarles la mejor manera de inverlir sus recursos. Asesoria
financiera que excluye las operaciones concernientes al mercado de Valores,
expresamenie requladas por el Decreto 4339 del 18 de diciembre de 2009.”

“2. En su actual condicién financiera, EL. MANDANTE cuenta con excedentes de
liquidez que esta dispuesto a invertir en negocios comerciales de diferentes niveles de
riesgo, fos cuales declara expresamente conocer y asumir por su cuenta y riesgo.”

“3. En desarroflo del presente contrato, EL MANDATARIO, deberg procurar en favor
del MANDANTE, las mejores opciones que ofrezca el mercado para realizar
operaciones para cuya esfructuracién e instrumentacién C.I SOUTH COMMERCE
GROUP S.A.S. debe adelantar diversas gestiones, que implican entre otras la
disposicién a favor de terceros de los recursos financieros que facifite EL MANDANTE,
asi como la suscripcién por cuenta y riesgo de este de los contratos, documentos o
cualquier titulo o garantias que demande cada operacion.”

“4. Para estos efectos, las partes han convenido en establecer un mecanismo legal
que permita a EL MANDATARIO el actuar por cuenta y riesgo del MANDANTE pero
sin su representacion, a fin de que el primero pueda lfevar a cabo en nombre del
MANDANTE operaciones de compraventa de todo tipo de productos, operaciones de
Factoring, compraventa de cartera o cualquier otro tipo de confrato que implique la
cesién o transferencia de derechas econémicos a cualquier titulo, lo cual implica
recibir para si 1as garantias y los documentos representativos de deuda, asi como /a
facultad para adelantar las acciones de orden legal y administrativo a que haya lugar
en relacién con el manejo de la cperacién, mecanismo que las partes acuerdan
formalizar mediante el presente contrato, el cual estaré regido en general por las

¥ Dicha informacién esta soportada en la documentacion allegada por el Representante Legal de la sociedad asi como por
los clientes contratantes a los cuales se recibié declaracién bajo juramento en la presente actuacién administrativa y a por
aquellos que allegaron informacidn documental a esta Superintendencia.
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normas civiles y comerciales aplicables a la materia, y en lo particular por Io dispuesto
en las siguientes. PARAGRAFO: Queda expresamente excluida de las labores a
realizar por parte de C.I SOUTH COMMERCE GROUP S.A.S. aquellas que tengan
que ver con la adquisicién o enajenacién de valores inscritos en el Registro Nacional
de Valores y Emisores RNVE ¢ de Valores extranjeros listados en un sisterna local de
cotizaciones de valores extranjeros, expresamente establecidas a cargo de los
Intermediarios financieros sometidos a [la inspeccién y vigilancia de /a
SUPERFINANCIERA DE COLOMBIA.”

CLAUSULAS

PARAGRAFO I “Las partes dan por entendido y asf fo pactan expresamente, que la
decisién sobre cada operacién en particular compete unica y exclusivamente al
MANDANTE, quien siempre la deberd autorizar de manera previa, por cualquier
medio idéneo (Correo electronico, fax, carta ¢ telefénicamente.) limitandose la labor
de EL MANDATARIO a presenfar a aquel una 0 mas alternativas de inversion o de
negocios, previos los andlisis correspondientes y sujetandose en fodo caso a lo que
finalmente decida EL MANDANTE Una vez autorizada la operacion presentada y
seleccionada EL MANDATARIO podré realizar a nombre de EL MANDANTE, todas
las actuaciones necesarias que perfeccionen taf operacion.”

PARAGRAFO II: EL MANDANTE faculta expresamente a C.1 SOUTH COMMERCE
GROUP S.A.S. para que disefie, eslfructure e instrumenfe las operaciones gue a Su
leal saber y entender considere viable y se encuentren autorizadas, obligandose EL
MANDATARIO a suministrar esta informacion al EL. MANDANTE con el mayor detalle
posible y de manera previa a la celebracién de cada operacion, a fin de que éste
pueda tomar las decisiones con suficientes elementos de juicio, especialmente en
relacién con el andlisis financierc y contable del cliente, la tasa de rentabilidad
esperada del negocio, la fuente © fuentes de pago, las garantias y cualquier otro tipo
de informacién que a juicio del MANDATARIQO sea relevante, incluyendo su concepto
sobre el nivel de riesgo juridico y financiero de la operacion.

PARAGRAFO Illil: EL MANDATARIO no responderé frenle al MANDANTE por
resultados negativos de la operacién derivados del nivel de riesgo dado a conocer al
MANDANTE, ni de imprevistos o circunstancias no conocidas ni consideradas en ef
andlisis de riesgo efectuado por C.I. SOUTH COMMERCE GROUP S.A.S., loda vez
que el mandante asume la responsabilidad de evaluar dicho riesgo con base en la
informacién que le suministre ef MANDATARIO y fundamentandose en su propio
criterio.

(o

Como se observa, al suscribir este contrato los clientes se obligaban a analizar las
diferentes opciones de inversion que les presentaria el mandatario y debian
decidir de manera auténoma y con base en el conocimiento de la operaciéon que
adquirian a partir de la explicacién que recibian de “SCG”, el destino que se daria
a sus recursos; determinado ello los clientes conferian amplias facultades a la
sociedad para que perfeccionara la correspondiente operacion.

La lectura del clausulado del contrato de mandato celebrado por “SCG” con los
terceros, permite evidenciar en el aparte de las “Consideraciones numeral 4, que
las operaciones a ofrecer por “SCG" al tercero con liquidez, en virtud de la
ejecucion del contrato de mandato sin representacién son aquellas consistentes
en la “compraventa de todo tipo de productos, operaciones de Factoring, compraventa de
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cartera 0 cualquier otro tipo de contrato que implique la cesién o transferencia de
derechos econdmicos a cualquier titulo™.

Del mismo modo, en el Paragrafo | del citado contrato, se establece que cualguier
operacion realizada debe ser autorizada por el mandante, por cuanto “/a decisién
sobre cada operacién en particular compete tnica y exclusivamente al MANDANTE, quien
siempre la debera autorizar de manera previa, por cualquier medio idéneo (Correo
electrénico, fax, carta 6 telefénicamente.)’®”. Sobre el particular, esta
Superintendencia evidencié que las condiciones de la operacion ofrecida se
plasman en el documento que se denomina “BOLETA DE OPERACION
COMERCIAL’ el cual sera analizado con posterioridad.

« Contrato de CESION PARCIAL DE DERECHOS A TiTULO ONEROSO -

En conjunto con la suscripcibn del CONTRATO DE MANDATO SIN
REPRESENTACION ya explicado, “SCG” firmé con terceros un CONTRATO DE
CESION DE DERECHOS A TITULO ONEROSO, en virtud del cual les cedio parte

de los derechos econdémicos que adquirié a ia sociedad extranjera SOUTH
COMMERCE GROUP INC.

A continuacion se transcriben las estipulaciones mas relevantes del mencionado
contrato:

DECLARACIONES
I. DECLARA LA CEDENTE SOCIEDAD C.I. SOUTH COMMERCE GROUP S.A.S..

1. Que la sociedad C.I. SOUTH COMMERCE GROUP S.A.§ "SCG" (...} Cuyo objeto
social consiste entre otros en: 1- Realizar actividades de comercio internacional,
exportacién e importacién de bienes y servicios. 2.- Exportar e importar todo tipo de
bienes y mercancias de acuerdo a la normatividad vigente. 3- Prestar servicios de
asesoria en comercio internacional; 4- Realizar inversiones en actividades de
comercio internacional: 5- Servir como intermediario en el manejo de capitales de
inversionistas en actividades de comercio en actividades de comercio exterior.”

"2, Que entre la sociedad C.I. SOUTH COMMERCE GROUP S.A. "SCG" (...} y LA
SOCIEDAD SOUTH COMMERCE GROUP INC, sociedad comercial Norte americana,
con domicifio principal en el Estado de la Florida, Estados Unidos de América, inscrita
ante ia Secretaria de Estado, bajo el # POB000032274, entre ellas se ha suscrito
previaments un contrato de CESION PARCIAL DE DERECHOS, sobre el siguiente
CONTRATO MERCANTIL: DEJR-4677/2011." .

"3 Que la sociedad C... SOUTH COMMERCE GROUP S.A. "SCG" (...} en calidad de
actual CESIONARIA de los derechos anteriormente identificados, se encuentra
facultada para realizar CESIONES PARCIALES hasta el 50% de los derechos por ella
adquiridas”

"4, Que el contrato subyacente del que se realiza fa cesién parcial de derechos de que
da cuenta el presente documento, se encuentra actualmente, tal como se advierte en
fos documentos que se exhiben al CESIONARIO, los cuales se encuentran
previamente validados y reconocidos por este, pero que en vitud de la
CONFIDENCIALIDAD que e/l CONTRATO MATRIZ exige, no podran ser entregados,

% Cfr. Expediente de Inspeccion SCG Registro Documental No C2 28
 Cfr. Expediente de Inspeccion SCG Registro Documental No C2 29,
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ni fotocopiados, pero esfaran a disposicién de este en el momento que los quiera
reconocer”, :

“6. Que las partes CEDENTE y CESIONARIA previamente identificadas en este
contrato se acogen en todo lo previsto en nuestra legisiacién Colombiana y de manera
particular a lo contenido en los Art. 887 a 896 del Cddigo de Comercio, asf como a lo
seflalado en fos Arts. 1959 a 1966 del Céaigo Civil.”

“6. Que las partes coniratantes, tienen pleno conocimiento de las restricciones
que existen en la Repuablica de Colombia, para negociar commodities que se
transen por medio de la Bolsa Agropecuaria de Colombia 6 de cualquier otro
mercado bursétil del mundo, actividad est (sic) restringida a los operadores del
mercado financiero, previamente autorizados por la Superintendencia Financiera
de Colombia, Por (SIC) lo que CEDENTE y CESIONARIA declaran de manera
expresa que los bienes y servicios que respaldan el presente contrato y aquel
del que se han CEDIDO PARCIALMENTE sus derechos, son productos fisicos
que no han sido transados por ningin mercado bursatil’

“7. Que todas las operaciones de compra y venta que se realizan y que se realizaran
son entre proveedores directos y compradores finales, bien sea nacionales ¢
internacionales. PARAGRAFQ: Las acciones que se desarrollen como consecuencia
de las compras y ventas contenidas en el presente conirato, NO SE ENCUENTRAN
COBIJADAS dentro de las actividades a que hace referencia el Decreto 4339 del
18 de diciembre de 2009.".

ll. DECLARACIONES DE LA CESIONARIA
{.)

4. Que la CESIONARIA, conocedora de la experiencia profesional de la CEDENTE, la
autoriza para que en su nombre y representacion, adelante todas las actividades
mercarnitiles y de comercios nacionales 6 internacionales necesarios para llevar a buen
término el contrato que por el presente documento ha quedado mencionado.”

5. Que la CESIONARIA, acepta cualquier cesion total o parcial que de sus derechos
realiza la CEDENTE, durante la ejecucion de los contratos. Buscando siempre el
reciproco beneficio de las partes y en lo posible la continuidad y vigencia de los
contratos de compra y venta.

(...)
CLAUSULAS

"PRIMERA. Las partes CEDENTE Y CESIONARIA, acuerdan que ef cbjeto de este
contrato es la cesion parcial de los derechos econémicos a titulo cneroso del siguiente
contrato: Por un valor de (...)"

"QUINTA. C.I. SOUTH COMMERCE GROUP S.A., se obliga a mantener informado a
la CESIONARIA de manera permanente del desarrolic del contrato que por el
presente documento se ha hecho CESION PARCIAL A TITULO ONEROSO."

SEXTA. Las partes CEDENTE Y CESIONARIA acuerdan que el presente contrato
tendra una vigencia de {360) dias contados a partir de la fecha de su firma mientras
permanezca vigente el Contrato del que se deriva su origen. (...)

"SEPTIMA. LA CEDENTE Y CESIONARIA, manifiesta expresamente que LA
CEDENTE acorde con su OBJETO SOCIAL, se compromele a realizar todos los
tramites y actividades de COMERCIO EXTERIOR que permitan mantener en
gjecucion el CONTRATO MERCANTIL, que por el presente documento se ha
CEDIDO PARCIALMENTE A TITULO ONEROSO A LA CESIONARIA, para lo cual
se ha suscrito de manera previa CONTRATO DE MANDATO SIN
REPRESENTACION entre las partes contratantes.”
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"OCTAVA. LIQUIDACION DEL CONTRATO Y DISTRIBUCION DE UTILIDADES.
Las partes CEDENTE Y CESIONARIA acuerdan de manera expresa, que cumplido el
termino (sic) inicial del contrato materia de la CESION o EN EL EVENTO EN QUE
POR CUALQUIER CASO SE DECLARE SUS SUSPENSION 6 QUE SE ACUERDE
SU TERMINACION DE MANERA ANTICIPADA. La CEDENTE proceders dentro de
los 30 dias siguientes a la terminacién 6 a la suspensién a liquidar e/ CONTRATO,
para lo cual procederds a CANCELAR EN PRIMER LUGAR EL VALOR DE LOS
DINEROS DE READQUISICION y a DISTRIBUIR LAS UTILIDADES de acuerdo con
el % de derechos de la CESIONARIA y de acuerdo a lo consignado en la BOLETA DE
OPERACION COMERCIAL, suscrita entre CEDENTE Y CESIONARIA. En esta se
encuenira consignados los valores histéricos de las operaciones en cuanto a
utilidades previstas y distribuidas.”

"NOVENA. Ambas partes acuerdan que no sera imputable a ninguna de ellas
cualquier responsabifidad derivada de caso fortuito, fuerza mayor o paro de labores
portuarias, cierre de fronferas o eventos catastroficos, manifestando asimismo (sic),
que las obligaciones y derechos establecidos en este contrato podrén reanudarse en
el momento en que desaparezcan las causas que dieron motivo para suspension,
siempre y cuando se trate de los casos previstos en esta clausula.”

Como se observa, al suscribir este contrato la sociedad “SCG” hacia participes a
los terceros con los que entablié la relacién contractual que se analiza, de unos
derechos econémicos derivados a su vez de una cesidén de derechos que celebré
con una compania extranjera denominada SOUTH COMMERCE GROUP INC.,
sociedad comercial norteamericana con domicilio principal en el estado de la
Florida, de los Estados Unidos de América.

El contrato de cesidén de derechos econdmicos celebrado por la sociedad visitada
en calidad de cedente, con los terceros contratantes quienes actlan como
cesionarios, tiene por objeto ceder unos derechos econémicos a “titulo oneroso”
cuyo titular es la compafiia inspeccionada y que adquirié previamente del mismo
modo, es decir, a través de una cesion de derechos que la misma llevé a cabo con
la compalfiia estadounidense ya mencionada.

Cabe sefalar, como se dijo, que dicho contrato matriz no fue conocido por los
funcionarios de esta Entidad ni por los clientes de “SCG”, en razdn a que segun
lo manifesté esta sociedad el mismo esta cobijado por un acuerdo de
confidencialidad.

« Boletas de Operacién Comercial

En conjunto con los anteriores contratos, la sociedad “SCG”, en desarrollo de su
objeto social suscribié con los terceros interesados en entregar sus recursos, un
documento denominado “BOLETA DE OPERACION COMERCIAL”, en el cual se
estipularon los términos en los que tales terceros, recibirian el capital iniciaimente
entregado y un mayor valor que se presenta bajo el concepto de “VALOR A
RECIBIR FINAL DE LA OPERACION'.

Analizados cada uno de los rubros que se muestran en la mencionada "BOLETA
DE OPERACION COMERCIAL”, cuya imagen se presentara mas adelante, asi como
la informacién financiera que esta registrada en la subcuenta 23350501 - Gastfos
Financieros por Pagar, se tiene que a través de ellos [a sociedad “SCG" se
compromete para con los terceros contratantes a pagar un monto fijo segun el
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porcentaje que se denomina “piso”’ en el renglén identificado como “UTILIDAD
MENSUAL HISTORICA DE LA OPERACION”.

Dicho andlisis, tal como se vera, en la Tabla de Liguidaciones para cada
modalidad utilizada por “SCG” que se presenta en el punto 7.1.3. del presente acto
administrativo, evidencié que el compromiso econdémico adquirido por la citada
sociedad respecto de sus clientes, no tiene como base una variacion en el valor
histérico de la comercializacién de las materias primas objeto de la cesion de los
derechos econémicos.

En efecto, tal como se observa en algunas de las "BOLETAS DE OPERACION
COMERCIAL", particularmente en las correspondientes a plazos iguales o
superiores a doce (12) meses, "SCG” establece bajo el titulo “FECHAS DE PAGO
DE FLUJOS DE CAJA" el pago de rendimientos a realizar al cliente contratante
indicando para ello, las fechas correspondientes y el “VALOR DE PAGO EN LAS
FECHAS ANTERIORES" el cual corresponde a un monto fijo, respecto del que no se
observa en la documentacién que obra en el proceso, advertencia alguna sobre la
posible afectacion como resultado de wuna variacidon histérica en la
comercializacion de las materias primas respectivas.

En la citada Boleta se observa ademas, un rubro definido como “FECHA DE
ENTREGA DE UTILIDAD” en la cual al cliente contratante le seria pagado un
“VALOR A RECIBIR FINAL DE LA OPERACION", suma que asi mismo corresponde a
un monto fijo e invariable, el cual comprende la “UTILIDAD NETA PROYECTADA” y
el “MONTO DE PARTICIPACION COMERCIAL".

La “BOLETA DE OPERACION COMERCIAL” contemplan conceptos como: la “FECHA
INICIO” de la operacidbn, el “TIEMPO DE CONTRATO", el "MONTO DE
PARTICIPACION COMERCIAL" que identifica el valor entregado por el tercero
contratante, el “TIPO DE PRODUCTO", el “PORCENTAJE DE PARTICIPACION’, |a
“UTILIDAD MENSUAL HISTORICA DE LA OPERACION' y “UTILIDAD ANUAL
HISTORICA DE LA OPERACION".

Ademas, se presenta el concepto denominado “UTILIDAD BRUTA APROXIMADA" el
cual segun se establecid, corresponde al vaior a recibir por el tercero contratista
durante el periodo que dure el “TIEMPO DEL CONTRATQ" y que resulta de aplicar
el porcentaje (%) definido como “Piso” al valor entregado por el cliente definido en
fa Boleta como monto de participacién comercial. El valor del “Piso” no varia no
obstante que se muestra en la Boleta bajo el nombre de “UTILIDAD MENSUAL
HISTORICA DE LA OPERACION".

En la mencionada Boleta, también se muestra el rubro denominado “"UTILIDAD
NETA PROYECTADA”, el cual es el resultado de aplicar a la "UTILIDAD BRUTA
APROXIMADA”, el costo de “ADMINISTRACION® DEL “7% APROXIMADA".

Asi mismo, en la “BOLETA DE OPERACION COMERCIAL", se presenta al tercero
contratante un “VALOR A RECIBIR FINAL DE LA OPERACION' que corresponde al
retorno de lo entregado a titulo “MONTO DE PARTICIPACION COMERCIAL", mas
para el caso de aquellos cuyo plazo era menor a 6 meses, “LA UTILIDAD NETA
PROYECTADA” y para los mayores a seis (6) meses el ultimo pago del flujo de caja
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pendiente de entrega, el cual se debe realizar en la fecha denominada “FECHA DE
ENTREGA DE LA UTILIDAD".

Se observa también que en la citada “BOLETA DE OPERACION’ aparece el
concepto “TIPO DE PRODUCTO”, sobre el cual debe mencionarse que en la misma,
ni en el contrato de mandato sin representacion ni en el de cesion parcial de
derechos a titulo oneroso o en documento alguno anexo a ellos, se informé al
contratante que los montos relacionados como “VALOR A RECIBIR AL FINAL DE LA
OPERACION" quedaban sujetos a cambios por la variacién que se pudiere llegar a
presentar en caso de que fluctuara el valor comercial del producto segun los
histéricos que se relacionan en el mismo documento.

Esto quiere decir, que el mayor valor que recibe el tercero que entregdé sus
recursos a “SCG", depende unicamente del porcentaje definido como “PISO" y del
vencimiento del plazo pactado en la operacion relacionados en las boletas
mencionadas, con independencia de si las operaciones de comercio de materias
primas se llegaren a realizar o no.

Lo anterior, se puede observar en los cuadros que a continuacién se presentan:

.CALCULODEL REND!MIENTO A PAGAR A CADA CLIENTE A PARTIR DE LOS CONCEPTOS QUE SE
PRESENTAN EN LA BOLETA DE OPERACION COMERCIAL

—_—————n - - -

!
Cperaciones con plaze Inferior a sels meses :

NUMERO MONTO TEMPODE :Eiéﬂﬁ V"“:ﬁﬂf”m
CoNSECUTVO | PARTICIPACION | CORR |HISTORICADELA| Hll
CLENTE | COMERCIAL opeRacion | {Cop s
(PISO)
i 20634557 6 1.40% 224652
2 3,124,800 6 1,40% 41103.109
3 107,006,000 6 1.50% 11844140
6 20000000 6 1.40% 21.562.400
14 25,976,958 6 1,60% 26.117.621
16 50,000,000 6 1.60% 54,464,000
18 176.482.603 6 200% 106,175,061
19 132.834.000 6 0.50% 136540069
2 28970545 6 1.90% 253,256 956
2% 50.071.906 6 1,70% 64,675,467
2 79,170,660 6 1,60% 87.122.561
% 38772.031 6 1 40% 41,802,950
% 185,050,558 6 1,90% 204 669,628
2 172,561,386 6 190% 100,856,344
2 34.707 484 6 140% 7418833
2% 25,049,269 6 1 40% 27 860635
" 74.367.567 8 1,70% 81,422,096
% 15000000 8 1,90% 165.902.000
40 §0.000.00 6 170% 5,691 600

Valor a recibir al final da la operacién = { Monb de Parkipacion Comercial® Uidad Neta Proyectada Piso
* Tiempo del Contralo)'{100% - 7% Adminisyacion)+ Monto de Parfopacin Comercial
L .
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QOperat;iones con plazt; superior a seis meses - T
. UTILIDAD Vr. ARECIBIR AL
" NUMERQ MONTC TIEMPO DE MENSUAL FINAL
CONSECUTIVO | PARTICIPACION CONTRATO HISTORICADELA|  (Capttal més
CLIENTE COMERCIAL OPERACION tiltimo
{PISQ) rendimiento)

4 138.664.902 12 2.20% 172.709.909

5 225.000.000 L 2,60% 257.643.000

7 223562185 18 2.60% 255996567

8 243.562.185 18 2.60% 278.898.187

9 272.027.703 18 2,60% 311.483.462

10 461.341.506 18 260% 528.272.932

12 225.000.000 24 2,60% 257.643.000

13 120.000.000 12 2.20% 134.731.200

14 36.636.000 12 1,60% 43.247.259

15 42452659 18 2,60% 48.611.691

17 20.000.000 12 1,60% 21,785,600

19 402,578.603 12 2,50% 456,738,318

2 461.120.780 L] 2,60% 661.813.988

24 101.028.000 12 2,20% 113.430.197

25 117.505.871 12 200% 130.618.526

2% 399.037.258 2 260% 456.929.583

32 70.000.000 12 1,80% 84.061.600

3 40.000.000 1 362% 54835169

ki 25.785.600 12 1,60% 25.785.600

Yalor a reciblr al fina! de la operacion = ({{ Monk de Paricipacin Comercial* Uffidad Nets Proyectada
Piso * Tiempo del Conkrain)*{100%-7% Adminisracitn))/no de pagos packados) + monb de parfdpacién |
comercial ‘

Nota 1: En los cuadros anteriores se refejan tos daibs de las operaciones seleccionadas come muestra
‘eniendo como criterio una Boleta de Operacion Comercial por cliente.

‘Nota 2: Seis clientes no aportaron Bolel de Operacin Comercial per o cual o hay operaciones reflejadas -
en los cuadres ankriores ;

- .- - o

La imagen de la citada “BOLETA DE OPERACION COMERCIAL" es la siguiente; en
ella se ha omitido mostrar los datos de identificacién del tercero para salvaguardar
su derecho a la intimidad:
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BOLETA DE OPERACION COMERCIAL

NOMBRE: ’
DOCUMENTO:
FECHA INICIO: Jueves, mayo 09 de 2013

TIEMPO DE CONTRATO: 18 Meses

MONTO DE PARTICIPACION GOMERCIAL: $ 272.027.703,80
TIPO DE PRODLCTO: Axdcar Brasli
NUMERO DE CONTRATO MERCANTIL: DEJR-4677/2011-1045
PORCENTAJE DE PARTICIPACION: : 0,000031 %

UTILIDAD MENSUAL HISTORICA DE LA OPERACION: 2,60 % Pigo « 2,70 % Techo
UTILIDAD ANUAL HISTORICA DE LA OPERACION: 36,07 % Plso - 37,67 % Techo

UTILIDAD BRUTA APROXIMADA: $ 127.308.965,00
ADMINISTRACION (79 APROXIMADAY): $ £.941.628,00

UTIIDAD NETA PROYECTADA: $ 118.397.337,00

VALOR A RECIBIR FINAL DE LA OPERACION: $ 311.493.482,00

FECHA DE ENTREGA DE LA UTILIDAD: fumes, noviembre 24 de 2014
BANCO: © Bancolombia

TPO DE CUENTA: Ahorros

© NUMERO DE CUENTA A CONSIGNAR:

4529

Fechas de Pago de los Flujos de Caja

Fecha do pago 1 lunes, noviembra 25 de 2013
Fecha de poaggo 2 viernes, mayo 23 de 2014
Valor de Pago En las Fechas Antartores $ 39.465.779,00

Atantemante,

7.1.2. Registro contable de la operacién en la sociedad “SCG”

Segun la informacién evidenciada a partir de los estados financieros remitidos por
el sefior Luis Felipe Arbeldez Restrepo Representante lLegal de la compariia
“SCG", se establecid6 que en la cuenta “28050507 Anticipo Recibo de
Operaciones®, la sociedad contabilizé los pasivos que tiene a su cargo con los
clientes aportantes de recursos'’

' Cfr. Expediente de Inspeccnén “SCG” Registro Documental No C2 390. No Radicado 2014022307014-000 def 22 de
abril de 2014,
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Al corte del 31 de diciembre de 2013, esta cuenta registré ciento setenta y siete
(177) personas por un valor de treinta cinco mil novecientos cuarenta y seis
millones seiscientos setenta y siete mil seiscientos treinta y dos pesos
($35.946.677.632), dentro de los cuales se encuentran incluidas las cuarenta (40)
personas gue aportaron soportes documentales de las operaciones por un valor
diez mil quinientos nueve millones doscientos cincuenta y un mil doscientos
setenta y un pesos ($10.509.251.271) entre las que se encuentran las que fueron
escuchadas en declaracidn bajo juramento en la presente actuaciéon
administrativa.

Adicionalmente, se pudo establecer que en la cuenta del pasivo “23350501"
denominada "Gastos Financieros por Pagar”, la sociedad registré los pagos
efectuados a los clientes aportantes de recursos por el concepto de “Utilidad
Mensual Histérica de la Operacién” ya mencionado, el cual figura en ia “BOLETA
DE OPERACION COMERCIAL” ya analizada.

En esta cuenta, existen registros de naturaleza crédito de operaciones realizadas
con ciento cincuenta y tres (153) clientes por valor de seis mil ciento veintisiete
millones seiscientos treinta y un mil doscientos cuarenta pesos ($6.127.631.240),
correspondientes al pago a realizar por concepto de rendimientos; también existen
movimientos de naturaleza débito por la suma de seis mil trescientos siete
millones seiscientos diez ocho mil quinientos veintidds pesos ($6.307.618.522), los
cuales corresponden a los pagos efectivamente realizados por el mismo concepto
durante el afio 2013.

Es importante tener en cuenta que segun lo estabiecido en el Decreto 2650 de
1993, mediante el cual se implementé el PLAN UNICO DE CUENTAS (PUC)
PARA COMERCIANTES, la cuenta del pasivo “2335" denominada “Costos y
Gastos por Pagar’, se utiliza para registrar aquellos pasivos generados por la
prestacion de servicios, honorarios y gastos financieros; seglin se comprobé en la
presente actuacion la sociedad “SCG” utilizé la subcuenta “233505” denominada
“Gastos Financieros” en la forma anteriormente mencionada, reiterando asi que
reconoce contablemente el pago de rendimientos por el capital invertido.

Para mayor claridad a continuacién se presenta la dinamica contable de esta
cuenta para el concepto “Gastos Financieros”, segun lo establecido en el PUC:

Crédito:

“(..) la causacion de fos intereses sobre obligaciones contraidas tanto en moneda nacional como
extranfera” ‘

Débito

“Por el pago parcial o total de los intereses y rendimientos”

En el anterior contexto, se establece que la sociedad “SCG” no registra
contablemente en sus estados financieros los derechos economicos adquiridos
como resultado del contrato de “CESION PARCIAL DE DERECHOS" sobre el
“Contrato Mercantil DEJR-4677/2011", que suscribio con la sociedad extranjera
SOUTH COMMERCE GROUP INC., con cargo a los cuales a su vez cedi
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derechos a sus clientes en Colombia en la forma que se viene explicando en el
presente acto administrativo, como tampoco contabilizé los cedidos a sus clientes
producto de la entrega de dinero que estos realizaron.

Lo anterior, evidencia que la realidad econdmica del negocio planteado con los
clientes corresponde a un pasivo registrado contablemente por “SCG” en la cuenta
*28050501 Anticipo Recibo de Operaciones” sobre el cual se reconoce un
rendimiento financiero a pagar en un plazo determinado registrado contablemente
en la cuenta “233505" denominada “Gastos Financieros”.

Esta informacién se encuentra detallada en el siguiente cuadro, el cual se
estructuré a partir de los clientes que rindieron declaracion juramentada asi como
de los que aportaron documentacién y se complementd con la informacién
contable de las cuentas “28050501 Anticipo Recibo de Operaciones” y de la
cuenta “233505 Gastos Financieros”. En el cuadro se omite el nombre y la
identificacion del cliente para proteger su identidad:

DETALLE CLIENTES DECLARANTES Y APORTANTES DE INFORMACION VS INFORMACION CONTABLE

Movimiento Cuenta 28050501 anticipos recibidos do oporaclones afio 2013
Consaeutio d Py CON DECLARACION | ., SON
n;ﬁ:"“’: ’ SALDO INI DEBITO CREDTO SALDO FINAL Finencieros por Pagar SOPORTES
1 40.000.000 80.000.000 | 112.063.557 72.063.557 3.571.200 X
2 66.696.000 | 101.696.000 | 129.124.800 94.124,800 16.817.674 X
k) 101.810.489 |  107.000.000 | 112.189.511 107.000.000 25633576 X
4 123.503.600 0] 15161302 138.664.902 32.892.302 X
5 1.000.025.547 0 0 1.000.025.547 32.643.000 X
6 0 25000000 [ 45.000000 20.000.000 700,000 X
7 0] 223.562.185 | 447.124.370 223,562.185 32.800.391 X
8 0] 223.562.185 | 467.124.370 243.562.185 J2.574.T11 X
9 1.183.102,032 | 1.183.102.032 | 272.027.703 272,027,703 34465522 X
10 0] 461.341.506 | 922.683.012 461,341,506 67.686.679 X
1 0 0| 86.000.000 85.000.000 X
12 56000000 |  56.000.000 | 62.249.500 62.249.600 38.892.600 X
1 120.000.000 0 0 120.000.000 14,731,200 X
14 0 0] 36695000 35.695,000 X
18 0 37.07391 | 78526.630 42.452.659 5.378.601 X
16 §1.000.000 81.000.000 | 50.000.000 §0.000.000 9.039.600 X
17 32678404 32678.400 | 20.000.000 20.000.004 4703427 X
18 157.186.400 }  157.185.400 | 256.482.603 256,482,603 18.295.203 X
19 537.022.719 | 402.578.603 | 402.5768.603 637.022.719 112.315.427 X
20 125.208.000 | 335.786.534 | 430.558.07¢ 229.979.545 3.771.544 X
21 44007.910 |  100.155.642 | 115.219.638 59.071.90%6 9820 X
22 335.588,780 | 225.510.452 | 347.596.456 458.674.774 233.968.914 X
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DETALLE GUIENTES DECLARANTES Y APORTANTES DE INFORMACION VS INFORMACION CONTABLE
c,,,;gc"'u?:, do | Movimtento Cornta 25050501 articipo ecbidos docperscione ano 2013 [ 'Z'f:n'r G‘,':f,;f CONDECLARACION | ¢ SO
3 12678400 | 35505927 | 41591.456 8773931 £.025.531 X
2 104,028,000 0 0 101028000 | 24604304 X
2 80004707 | 80004707 | 126988912 106.988.912 £.984.205 X
% 26000008 | 222232001 | 770.462.735 smowns| 61207 X
2 101,000.000 |  276.562.146 | 382.806.547 ot | 4asam X
» 0 of 34707480 34.707.484 X
2 21785600 | 45516219 | 40578007 75849288 4063687 X
2 56000000 | 62249600 | 75.446.255 60196655 |  13.196655 X
3t 28467054 | 105.368.446 | 141.268.979 74367587 10.900.533 X
2 56000000 | 56000000 | 70.000.000 70.000.000 £249.600 X
3 1235.204.911 0 0 123520001 | 189.499.90¢ X
34 5800162 | 58023162 | se4sase0 58,468,469 6.475.384 X
% 2:351307.445 0 0 235130445 | 120997562 X
3% 34.916.593 o 165880 04062253 | 32.366540 X
) 03583526 | 248:575.442 | 318.146.319 T3AB4405] 53554385 X
% a| 210000000 | 260000000 150.000.000 X
1 21785600 | 21785600 | 25785600 26.785.600 427,158 X
@ 0 o] soono000 60.000.000 X
SUBTOTAL PERSONAS CON DECLARACIONES Y SOPORTES 10.509.251.274 1.338.872.181 15 25

De acuerdo con lo mostrado en el cuadro anterior se pudo establecer que la
sociedad “SCG" para el afio 2013, efectivamente registr6 como un pasivo los
dineros recibidos de los cuarenta (40} clientes que aportaron informacién para esta
actuacién administrativa, en la cuenta “28050501 Anticipo Recibo de Operaciones”
por valor de diez mil quinientos nueve millones doscientos cincuenta y un mil
doscientos setenta y un pesos ($10.509.251.271) y a su vez registrd el pago de
rendimientos en |a cuenta "233505 Gastos Financieros” con un movimiento crédito
a corte de diciembre 31 de 2013 de mil trecientos treinta y cinco millones
ochocientos setenta y dos mil ciento noventa y un pesos ($1.335.872.191).

7.1.3. Tabla de liquidaciones para cada modalidad utilizada por “SCG”
para informar a sus clientes contratantes el pago de la “Utilidad
Mensual Histérica de la Operacién”

Dentro de la informacién aportada por los clientes de la sociedad “SCG” a los que
se recibio declaracion bajo juramento en la presente actuacion administrativa, se
encuentra una tabla que era empleada por tal compafiia en ia cual se presentan
las modalidades de liquidacion de la “UTILIDAD MENSUAL" que recibirian, segun el
tipo de la operacion por la que opte cada cliente.

En dicha tabla se observa que la base de la liquidacion de la “UTILIDAD MENSUAL"
propuesta a los clientes contratantes es la tasa “PISO" o la tasa "TECHO" a la que
se hizo referencia en la "BOLETA DE OPERACION COMERCIAL” anteriormente
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analizada y que es presentada por “SCG” bajo el concepto de “UTILIDAD
MENSUAL HISTORICA DE LA OPERACION'.

Asi, en la citada “TABLA DE LIQUIDACIONES PARA MODALIDAD TERMINO
FUTURQO", 0 “FUTURO LIQUIDACION TECHO" o para modalidad “FLUJO DE CAJA
TRIMESTRAL" 0 "FLUJO DE CAJA SEMESTRAL”, se muestra un porcentaje nominal
a cancelar en funcién del plazo y el monto a entregar por parte del tercero que
acepte suscribir el contrato de mandato sin representacion y el de cesion parcial
de derechos a titulo oneroso, ya analizados; documentos en los cuales se hace
referencia a una cesion de derechos econdmicos derivados de la comercializacién
de materias primas y a unos valores histéricos de los precios de dicha
comercializacién en sefial de la variacién que se presentaria en los montos a
recibir como utilidad por el tercero contratante.

Veamos la imagen de la Tabla mencionada'?:

LIQUIDACIONES PARA MODALIDAD TERMING FUTURO .~ - -~ st 31
TIEMPO MONTO | UTILIDAD MENSUAL LIQUIDA
4 MESES ) ) 20' - 55' 1,3% - 1,4% . PISO | o P
4 MESES 56 - 100' 1,4% - 1,5% PISO e
£
LIQUIDACIONES PARA MODALIDAD TERMINDO FUTURO
TIEMPO . MONTO UTILIDAD MENSUAL . LIQUIDA
6 MESES 20' - 55° 1,6%-1,77% : __PISO 2/ %,
6 MESES S6' - 100" 2,0% - 2,1% '_PISO  z7e, o
6 Y 9 MESES 101’ - 250 2,2% - 2,3% PISO
6 Y.9 MESES . 251" - 355" 2,3% - 2,4%° . PISQ
6 Y9 MESES - 356' - 490" 2,4% - 2,5% PISO
9 MESES 500' - ADELANTE 2,5% - 2,6% PISO

LIQUIDACIONES PARA MODALIDAD FLUJO DE CAJA TRIMESTRAL

TIEMPO . - MONTO - UTILIDAD MENSUAL LIQUIDA

6 MESES . 20'-58" NO APLICA
6.9Y 12 MESES 56' - 100° NO APLICA
© 6,9Y 12 MESES ' 101' - 250° 1,3%-1,4% PISO
6,9 Y 12 MESES 251" - 355° 1,4% - 1,5% ' PISQ
6,9 Y 12 MESES : 356 - 430’ 1,6%-1,7% PISQ

oY 12 MESES - | 500" - ADELANTE 1,8% - 1,9% P1SO b

LIQUIDACIONES PARA MODALIDAD FLUIO DE CAJA SEMESTRAL

] TIEMPO. MONYO UTILIDAD MENSUAL LIQUIDA

12 MESES T 20'-55%' 1,6%-1,77% PISO
12 MESES "56' - 100" o 2,0%-2,1% PISO
12 MESES 101' - 250' 2,2% - 2,3% PISO
12 MESES . 251°'- 355" 2,3% - 2,4% PISO
12 MESES 35%6'- 450' - . 2,4%-25% " PISC
12 MESES 500" - ADELANTE 2,5% - 2,6% PISO

LIQUIDACIONES PARA MODALIDAD VALOR FUTURO LIQUIDACION TECHO

TIEMPO . MONTO T UTILDAD MENSUAL LIQUIDA
6 MESES 20" - 55’ NO APLICA

& MESES 56’ - 100" NOQ APLICA .
12 MESES : 101 - 250 i ©2,2%-2,3% PISC
12 MESES . .251' - 355° 2,3% - 2,4% : TECHO
12 MESES. . 356' - 490" 2,4% - 2,5% TECHO
12 MESES S00' - ADELANTE 2,5% - 2,6% TECHO

12 Cfr. Expediente de Inspeccion “SCG” Registro Documental No C2 298
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Las tasas de rentabilidad ofrecidas a los clientes denominadas en la tabla anterior
"UTILIDAD MENSUAL", estan proyectadas en funcién del tiempo y monto, es decir
a mayor plazo y valor de recursos entregados, mayor es la rentabilidad para el
cliente.

Se resalta que los anteriores beneficios son pactados a la firma del contrato de
“CESION PARCIAL DE DERECHOS”, momento en €l cual segun consta en la
informacion allegada por los declarantes, no desvirtuada en la enviada por la
sociedad “SCG” en la presente actuacién, los mismos no conocieron el “desarrollo
del contrato” originador de los derechos econdmicos cedidos ni pudieron consultar
su contenido, como se vera en las versiones recibidas bajo juramento a los
afectados que mas adelante se exponen, ello a pesar de que en el numeral 4 del
contrato de cesion a titulo oneroso (“DECLARACIONES"), se dice que tal
documento estaria a disposicion del cliente y que en la clausula quinta del mismo,
“SCG” se obligé a mantener informado al cesionario de su desarrollo®.

Asi, el cliente contratante desconoce la ganancia o pérdida que se pudiera estar
presentando en la comercializacién que origina los derechos econémicos de los
que se convierte en CESIONARIO y la posible afectacion que ello tiene en los
beneficios econdémicos a los que tendria derecho. En la realidad econdémica el
cliente contratante recibe sin variacién el pago de los rendimientos pactados
segun la tabla anteriormente mencionada incluso en el evento en que los mismos
sean mayores, tal como se observa en el cuadro anteriormente presentado.

7.1.4. Aspectos relevantes de las declaraciones que obran en la presente
actuacién administrativa

En las declaraciones juramentadas gque se recibieron a diez y siete (17) personas
en desarrollo de la actuacion administrativa que nos ocupa entre elios a tres (3) ex
funcionarios de la sociedad “SCG”, se manifestd lo siguiente:

En la respuesta a la pregunta relativa al conocimiento que tenian scbre el
resultado de la comercializacion de las materias primas, del cual debian depender
los beneficios econdémicos que recibirian como retorno del porcentaje que les
habia sido cedido en virtud del contrato de cesién de derechos econdmicos a titulo
oneroso firmado con “SCG”, para lo cual tal sociedad se obligé en la clausula
quinta del “CONTRATO DE CESION DE DERECHOS A TITULO ONEROSO" a
mantenerlos informados de manera permanente sobre su desarrollo, se hizo
evidente que no tenian conocimiento del mismo.

Los declarantes manifestaron que al parecer se trataba de una comercializacién
de materias primas, operacion con ocasién de la cual recibian un monto de dinero
prefijado luego del vencimiento del plazo estipulado.

En las declaraciones también se hizo evidente que los terceros que entregaron sus
dineros a “SCG”, desconocian cual era el resultado de la comercializacion

'* Cfr. Expediente de Inspeccién “SCG" Registro Documentat No C2 32
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internacional, esto es si se comportaron dentro de los histéricos informados en las
“BOLETAS DE OPERACION COMERCIAL”, es decir si bajaron o subieron de tales
niveles o dieron pérdidas.

Frente a la pregunta de si cada uno de los declarantes “Tuvo conocimiento de los
soportes que respaldaban las compras de los productos mencionados en la boleta
de operacion comercial y si tuvo conocimiento de la venta del producto, a quién
fue realizada y la utilidad que se generd en la misma?", los clientes indicaron lo
siguiente; dichas personas se relacionan en orden consecutivo para salvaguardar
su derecho a la intimidad:

| CLIENTE ' - ~ RESPUESTA . ]
1 “No se tuvo conocimiento del soporte de la compra, ni tampoco en la venta de la utilidad,
ni tampoco a quien se le realizb."
3 *No, nunca & los inversionistas nos presentaron documentos de la empresa, para hada.”
6 “Yo no tengo ninglin soporte que me avalara lo que me estén diciendo en la papelsta”
13 "Yo directamente no”
2 “Ellos no nos declan a quién se le vendia, de la operacion en sf no se sabla nada.

Tampoco a quien se e compraba. Sablamos que era aztcar importa def Brasil”
“No, ni conozco ef contrato, y nos dijeron que eran contratos que no se podian mostrar.

1 Adicionalmente se solicitd por escrito que nos dejaran ver el contrato y el informe que se
hablaba en el contrato de cesién."

g *No. No tenemos conacimiento”

10 “No. No tenemaos conocimiento”

8 “No, no tengo ni idea”
*No, A él se le pidi6 copia del contrato nuncs lo suministrd, se le pidieron balances y

7 hacla fimar una cléusula de confidencialided que no permitia acceder a esa
informacion.”

4 “No, Ia Unica relacion que tenia era con los asesores, nos atendian en el sequndo piso

por lo lanto el acceso a esa informacién no era posible.”

“El sefior Juan Femando que era ef que me llamaba me decia que se compraba o vendia
paro todo verbal, no vi documentos.”

5 “No de eso no tengo dalo alguno, ellos hacian su negocio y esperébamos la utifidad.
Nunca me di cuenta a quien le vendian el producto.”

14

Queda claro para los terceros contratantes la rentabilidad que recibirian por la
entrega de sus recursos, por cuanto ésta se pact6 en la “BOLETA DE OPERACION
COMERCIAL” que firmaron con “SCG”, de acuerdo al monto y al plazo relacionado
en la “Tabla de Liquidaciones para Modalidad Termino Futuro” ya mencionada. Al
respecto, 10s declarantes sefialaron lo siguiente:

CLIENTE T ) RESPUESTA N

1 "En ef azucar $1.611.971,59 y en el de la feche $6.053.352,59"

3 "$11.344.140 dependiendo de lo liquidado en cada boleta.”

6 ‘La utilidad neta proyectada en términos de pesos que seria $1.562.400, la cual figura
en la bolefa.”

13 “Nosotros recibos aproximadamente $14 millones de pesos a los seis meses.”
°En la operacion de 56 millones la utilidad quedaba en $6.249.600, denominada en la

2 boleta como utilidad neta proyectada. O sino podia renovar y le aumentaban la utifidad.

Y en la de $38.124.800 la utilidad fue de $2.978.309,38.”

“1,7% piso y 1,8% techo, en pesos $6,133 miliones denominado utifidad neta
proyectada.”

“2,60% que en dinero equivalia a $200.794.277 que seria pagado por semestre vencido
en valores de $66.931.426 efectuando la devolucion del capital en el fercer semestre”

1
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CLIENTE RESPUESTA

10 “2,60% que en dinero equivalia a $200.794.277 que serla pagado por semestre vencido
en valores de $66.931.426 efectuando la devolucién del capital en el tercer semestre.”

8 “$35.336.002 de manera semestral liquidada a una tasa de 2,60%"

7 “‘No aplica”
‘En la boleta que estamos revisando era la denominada utilidad neta proyectada

4 después de deducir los gastos administrativos, $34.045.007 que correspondia a una
utitidad mensual histbrica de fa operacién 2.2 piso - 2.3 techo, correspondiente en
particular a esta boleta de operacién comercial suscrita en febrero 13 de 2013.”

14 "$.6.562.259 ellos lo laman utilidad neta proyectada, sin la administracion.”
“Pagaban semestralmente un valor de $145.083.633 para todo el grupo familiar, en total

5 eran 4 pagos, el Ulfimo pago reintegran el capital con el pago de fa utilidad de uffimo
semestre.”

De otra parte, los declarantes manifestaron que a partir de 2008, “SCG” contraté
inicialmente a personas “FREELANCE” y luego empleé una fuerza comercial para
invitar al plablico de forma innominada a suscribir los contratos de mandato sin
representacion y de cesion parcial de derechos a titulo oneroso derivados de la
comercializacién de materias primas tales como café, leche en polvo y azicar, con
ocasion de lo que recibirian un rendimiento fijo que se pactdé segun el plazo y el
monto de dinero entregado.

Al respecto, dos de los ex funcionarios de la compafiia, que rindieron declaracién
juramentada ante los funcionarios de esta Superintendencia comisionados para el

efecto, afirmaron lo siguiente al ser preguntados sobre las “Actividades que
desempenriaba en la Sociedad C.I. SOUTH COMMERCE GROUP SAS?:

EX errem—r
FUNCIONARIOS ‘ —— RESPUESTA i
inicialmente manejaba un grupo de cuatro asesores, manefdbamos presupuestos de negocios,
esiralegie, acompaftamiento, bajar fas pollticas de la compafila & los efecutivos. Eran clientes que
se les prasentaba la compra venla de produclos y qué quisieran perticipar como Inversionistas en
los contratos da los productos que se compraban y vendian, azdcar, leche café

Fui empleado de C.1. SOUTH COMMERCE GROUP SAS, primero free lance y posteriormante con
un contralo a término indefinido, con el camgo de efeculivo de cuents.

1

7.2. De la contrapl;estacién suministrada por la sociedad SOUTH
COMMERCE S.A.S. a los clientes.

Del analisis a la informacién recabada en desarrolloc de la visita de inspeccién
realizada a la sociedad “SCG", se establecidé que la misma en virtud de los
contratos de “CESION PARCIAL DE DERECHOS A TITULO ONEROSO" y de
“MANDATO SIN REPRESENTACION", asi como de las condiciones que plasmé en la
“BOLETA DE OPERACION COMERCIAL" que firm6 con cada uno de los terceros
contratistas, en la forma ya expuesta en este acto administrativo, adquirié un
pasivo' bajo el concepto “VALOR A RECIBIR FINAL DE LA OPERACION’ y a hacer
pagos de rendimientos bajo el concepto de “Flujos de Caja" a las mismas personas,
generalmente en periodos semestrales.

Como se vio, al analizar los documentos que soportan la respectiva operacion,
particularmente el contenido de la "BOLETA DE OPERACION COMERCIAL", cuyo

' Tal se muestra en el acapite 7.1.2. dcnominado Registro Contable de la Operacion en la Sociedad “SCG".
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resultado esta presentado en el cuadro en el cual se comparan los respectivos
rubros segun se observa en el numeral 7.1.1. del presente acto administrativo, en
la realidad econdmica de la operacién “SCG”, pacté el pago de rendimientos por
un monto fijo que no prevé que el valor de una participaciéon en el resultado
econdmico de una comercializacién de materias primas puede variar segun el
comportamiento comercial de cada producto.

Dicho monto fijo, como quedé explicado se determiné a partir de la “TABLA DE
LIQUIDACIONES PARA MODALIDAD TERMINO FUTURO", o “FUTURO LIQUIDACION
TECHO" o para modalidad “FLUJO DE CAJA TRIMESTRAL" o “FLUJO DE CAJA
SEMESTRAL", que tiene como base el plazo de permanencia del dinero y la
cantidad de recursos que se entreguen por tales terceros. '

Tal hecho, no solamente consta en la “BOLETA DE OPERACION COMERCIAL" y en
las declaraciones juramentadas recibidas a diez y siete (17) personas, las cuales
obran en la presente actuacién administrativa, sino que estd evidenciado en los
registros contables de la sociedad “SCG”, especificamente en los
correspondientes a la cuenta del pasivo “28050501", denominada “Anticipos
Recibo de Operaciones”, en la cual como se resaltd se registran l0s recursos
aportados por los terceros contratantes, asi como en la cuenta “23350501" en la
que se muestran los pagos a realizar por concepto de rendimientos, denominado
en la "BOLETA DE OPERACION COMERCIAL" como “Flujos de Caja’.

En efecto, no obstante que en algunos de los renglones que constan en el
documento denominado “BOLETA DE OPERACION COMERCIAL", en el cual “SCG”
le informa al cliente contratista las condiciones de la cesion de derechos
econdémicos derivados de [a comercializacion de materias primas, el analisis de las
sumas de dinero que se comprometié a pagarles permitid determinar que tal pago,
es el resultado de aplicar la tasa de interés presentada como “PISO""® 0 como
“TECHO" dentro del concepto que denomind “UTILIDAD ANUAL HISTORICA DE LA
OPERACION’, tasa para cuyo célculo utifiza una tabla' que como se vio opera en
funcién del tiempo de permanencia del dinero y del monto que se entregue.

Se evidencié, igualmente, que los rendimientos son pactados por “SCG" con los
clientes, al inicio de la relacién contractual, a partir de los resultados de un
contrato subyacente que son desconocidos por el cliente, no obstante la
obligacién asumida por “SCG" en la clausula quinta del “CONTRATO CEDIDO
PARCIALMENTE A TITULO ONEROSO A LA CESIONARIA” en el sentido de
“mantener informada a la CESIONARIA de manera permanente del desarrollo del
contrato” correspondiente.

Asi, en la determinacién de los pagos que debe realizar “SCG” a los clientes
segln la “decisién de inversion” que estos debieron autorizar, de manera previa, a
partir de las alternativas que dicha sociedad les debié presentar segun el objeto
del “CONTRATO DE MANDATO SIN REPRESENTACION” ya mencionado, no se

'3 Tabla de Liquidaciones para Modalidad de término Futuro. que se presenta en el numeral 7.1.3. del presente acto
administrativo.
'® De la informaci6n recabada se establecid que el monto entregado a los inversionistas a titulo de rendimiento se calculé
con el porcentaje establecido en la *Utilidad Mensual Historica de la Operacion ** — “Piso”.

Ibidem.
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tuvo conocimiento del desarrollo del contrato subyacente de comercializacion de
materias primas, circunstancia que desconoce por completo factores como el
comportamiento comercial (Valor de compra y de Venta) de cada del producto o
materia prima a exportar o a importar; los riesgos inherentes a cada negociacion;
la rotacion de cada producto; factores todos ellos que afectan el valor que
representa en dinero el porcentaje de derechos econdmicos que se indicé como
cedido en la misma “BOLETA DE OPERACION COMERCIAL" a favor de cada uno
de los clientes contratantes.

No debe olvidarse que, en condiciones normales, la “utilidad” a partir de la cual
se podria hacer efectivo el porcentaje cedido y determinar su valor, sélo se
conoceria una vez finalizada la operacién de importacién y exportacién, ya que
es en este momento donde se puede establecer si la operacién de
comercializacién de materias primas arroja ganancias o pérdidas para los
involucrados.

De lo anterior se deduce que los recursos entregados por la sociedad “SCG”, a
los terceros, no correspenden a un porcentaje sobre la utilidad de una
negociaciéon de importacion y exportacién de un producto, sino al pago de un
rendimiento en un plazo pactado, segun la tabla ya analizada'®.

En efecto, segln lo manifestaron los declarantes afectados con las operaciones de
“SCG", el contrato cuyos derechos econdmicos fueron cedidos por parte de ia
sociedad norteamericana a la sociedad colombiana, es desconocido por ellos. En
las declaraciones juramentadas, los contratantes indicaron al unisono que
desconocen por completo el contrato de cesién de derechos econdmicos que
suscribieron las compafias norteamericana y colombiana.

Con todo, se evidencid6 que la realidad econémica de las operaciones en
comento reflejan un pasivo en donde la sociedad indicada se compromete frente
a los terceros con excedentes de liquidez, a devolver los recursos recibidos mas
el reconocimiento de una rentabilidad, sin que se les hiciese participes de los
derechos econbmicos originados en las operaciones de importacién vy
exportacién de bienes como azuacar, café y leche en polvo, pues, contrario a lo
plasmado en los documentos denominados “BOLETA DE OPERACION
COMERCIAL”, el rendimiento recibido por el cliente no proviene de una operacion
de comercializacion del producto mencionado en la misma, sino de! rendimiento
que se obliga a pagar la compaiiia, que es independiente del desarrollo de fas
actividades de importacion y exportacion.

Se establecié que la sociedad “SCG” al corte del 31 de diciembre de 2013, en
virtud de la celebracién de contratos de mandato sin representacién, en conjunto
con los contratos de cesion de derechos econdémicos y el documento
denominado “BOLETA DE OPERACION COMERCIAL" con al menos 40 personas,
recibid de éstas recursos en una cuantia de diez mil quinientos nueve millones

doscientos cincuenta y un mil doscientos setenta y un pesos m/cte.
($10.509.251.271).

'* Tabla de Liquidaciones para Modalidad de tétmino Futuro. que se presenia en ¢l numeral 7.1.3. del presente aclo
administrativo.
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Finalmente, es de mencionar que "SCG” incorporé en el contrato de cesion
de derechos econémicos suscrito con los terceros'®, declaracion segun la
cual advierte de manera expresa que la sociedad tiene pleno conocimiento
que los bienes y servicios que respaldan el contrato subyacente, son
productos fisicos que no han sido transados por ningtn mercado bursatil’® y
que contrario a ello, todas las operaciones de compra y venta que se realizan

son entre proveedores directos y compradores finales, bien sea nacionales o
internacionales.

La anterior manifestacién escrita por parte de “SCG”, no conduce a escenario
distinto a aquel en el cual la sociedad conocia que a diferencia de lo que
ocurre en operaciones de futuros sobre commodities en mercados
organizados, en donde es posible establecer un precio a la celebracion del
contrato, en el contrato de cesion de derechos economicos suscrito con los
terceros la utilidad generada solo se conoceria una vez finalizada la
operacion de importacién y/o exportacion entre proveedores directos y
compradores finales y su monto estaria sujeto a los resultados de la
comercializacion directa de los productos.

No obstante tal conocimiento, y segun ha quedado demostrado a lo largo de
este acto administrativo, la sociedad “SCG" retorné los dineros recibidos mas
el pago de rendimientos fijos sujetos a un porcentaje previamente
determinado: Este hecho representa para “SCG” un pasivo para con los
cesionarios que no una contraprestacion originada en un bien o servicio.

7.3. Del conjunto de haillazgos encontrados

De conformidad con los documentos relacionados anteriormente y que utiliza la
sociedad visitada para soportar sus actividades, se estableci6 que SOUTH
COMMERCE GROUP S.A.S. se dedica a la negociacién de productos agricolas
como cafe, azicar, leche en polvo, lentejas entre otros.

En las operaciones de comercializaciéon de materias primas objeto de los contratos
de “CESION PARCIAL DE DERECHOS A TITULO ONEROSO” celebrados por la
compafiia “SCG” con los terceros, cuya naturaleza es fluctuante, se observaria en
su desarrollo normal la posibilidad de ganar o perder que tienen los terceros
contratantes a los que cedidé tales derechos, hecho que impide cualquier
estipulacion encaminada a acordar con antelacion a la realizacion de las
operaciones de comercializacioén, el pago de rendimientos fijos periédicos y a
garantizar la existencia de utilidades como resultado de las operaciones
mercantiles objeto del correspondiente pacto de voluntades.

Es imperativo mencionar que un cesionario de derechos parciales originados en
una comercializacién de materias primas en la modalidad informada por “SCG”,
debe tener presente que la naturaleza de tales negociaciones al girar en torno a la
compraventa de productos cuyo valor se ve afectada por diversos factores

' Cfr. Ac4pite “Declaraciones”, I, numerales 6 y 7. Expediente de Inspeccion SCG Registro Documental No C2 28
¥ En tal sentido, no se encuentran cobijadas dentro de las actividades a que hace referencia el decreto 4339
del 18 de diciembre de 2009.
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internos como externos, no permite que se acuerde de antemano un rendimiento
fijo minimo.

La anterior exigencia guarda concordancia con la mecanica y la realidad de las
operaciones mercantiles propuestas por “SCG" en las que los subyacentes
pueden sufrir variaciones que por su naturaleza fluctuante pueden dar lugar no
solo a producir ganancias como se entendié en el caso que nos ocupa, sino
también pérdidas.

Segun se explicod, en los contratos que suscribid la sociedad “SCG” se encuentra
que se comprometié a pagar a los terceros contratantes un rendimiento fijo, no
obstante que les planted una “UTILIDAD MENSUAL HISTORICA DE LA OPERACION”
en la que previé un porcentaje de interés “PISO” y “TECHO", elio es asi por cuanto
el analisis de los valores que se sefialaron en la “BOLETA DE OPERACION
COMERCIAL" como pagaderos, efectuado a partir de la Tabla que empled “SCG”
para las liquidaciones de las diferentes modalidades, asi como del monto que
establecié como “VALOR A RECIBIR FINAL DE LA OPERACION' y de la suma fija a
pagar en forma semestral a cada contratista, evidencian que en la realidad
econoémica de la operacion los pagos que se obligd a hacer constituyen un pasivo
para tal sociedad, en cuya determinacién no tuvo injerencia el comportamiento de
la comercializacién de materias primas, a pesar que éste se mostr6 como el
originador del valor del derecho econémico a recibir por parte de cada cliente
contratante, resultado que ademas no fue conocido en momento alguno por el
tercero cesionario.

La anterior conclusion se ve reforzada en las declaraciones juramentadas rendidas
ante la Comisién de Visita de esta Superintendencia por los terceros contratantes
de “SCG” que aceptaron la oferta de cesién de derechos originados en las
operaciones de importacién y exportacion de varios productos como el café, la
leche en polvo y el azucar; quienes manifestaron que si bien entregaron unos
recursos para hacerse cesionarios parciales del resultado de la comercializacion
de materias primas, para lo cual suscribieron un contrato de mandato sin
representacion, una cesidén parcial de derechos econémicos asi como la tantas
veces mencionada "“BOLETA DE OPERACION COMERCIAL", lo hicieron con el fin de
recibir una ganancia en una proporcion fija estipulada en el ultimo documento
indicado.

Ademas, hay que tener presente que en el evento en que las operaciones
mercantiltes objeto de los contratos analizados, en efecto hubieren arrojado
utilidad, el establecimiento de ella se presentaria luego de haberse ejecutado la
correspondiente comercializacién de los productos agricolas, descontando los
costos, y en proporcion al porcentaje de participacioén de cada cliente.

Asi, la obligacién de pagar a los clientes el valor fijo estipulado y no trasladar el
riesgo de afectacion que tiene el resultado de la comercializacion de las materias
primas sobre el cual se celebré el contrato de cesidn parcial de derechos con los
clientes contratantes, demuestra que tal compromiso a cargo de “"SCG” no guarda
correspondencia con las condiciones de las operaciones sino que, la compania
obtuvo financiacibn a partir de los recursos entregados por los clientes
comprometiéndose a devolverlos mas un mayor valor, que dependia de la tasa de
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interes acordada y el plazo para el retorno de lo invertido, segun la tabla de
liquidacién ya analizada.

Asi las cosas, se advierte que los elementos contractuales antes descritos, es
decir, la obligacion que adquirié la sociedad de pagar el capital y un porcentaje fijo
mensual sin que para ello involucre la posibilidad de pérdidas y la ausencia del
sometimiento a ellas por parte de los que entregaron sus dineros, atienden a la
naturaleza econdomica de un pasivo en los téerminos consagrados en el articulo 1
del Decreto 1981 de 1988, evidencia que permite adoptar una de las medidas
administrativas de que trata el numeral 1° del articulo 108 del EQOSF, segun se
explica a continuacién.

De las actividades adelantadas por la sociedad SOUTH COMMERCE GROUP
S.A.S.

OCTAVO. Que, con base en las evidencias y elementos probatorios recabados en
la visita de inspeccién, especialmente en lo referente a las operaciones realizadas
en virtud de los contratos suscritos por la sociedad visitada con sus clientes asi
como de la mecanica de la operacion antes explicada, se concluye que la sociedad
SOUTH COMMERCE GROUP S.A.S. recibié recursos por valor de DIEZ MIL
QUINIENTOS NUEVE MILLONES DOSCIENTOS CINCUENTA Y UN MIL
DOSCIENTOS SETENTA Y UN PESOS M/CTE ($10.509.251.271) al corte del 31
de diciembre de 2013 de al menos cuarenta (40) clientes con los que suscribid
contratos de mandato sin representaciéon, asi como los contratos de cesion de

derechos econémicos y l0s documentos denominados “BOLETA DE OPERACION
COMERCIAL".

Las caracteristicas que segun se explicd anteriormente, presenta la realidad
econdmica de la operacién llevada a cabo por SOUTH COMMERCE GROUP
S.A.S. con ocasion de la celebracion de los contratos indicados con cuarenta (40)
de sus contratantes en la forma ya explicada, demuestran que la sociedad visitada
adquirié para con ellos un pasivo consistente en la obligacion de pagarles un
dinero con la periodicidad acordada y en el porcentaje determinado en la “BOLETA
DE OPERACION COMERCIAL", que no se deriva de las operaciones de
comercializacién de productos agricolas objeto del “CONTRATO DE CESION
PARCIAL DE DERECHOS A TITULO ONEROSO" en virtud del cual adquirieron la
condicion de cesionarios.

En efecto, el pasivo que adquirié “SCG” representado en la obligacién de pagar a
sus clientes un porcentaje que pactd con independencia de los resultados del
contrato subyacente de comercializacion de materias primas, previendo a futuro
una rentabilidad fija que oscila entre el 1.5% y el 3.6% sobre el capital entregado
pagadera periédicamente, asi como en la devolucién del monto invertido al finalizar
la operacién sin importar si se presentan pérdidas o una mayor ganancia en la
respectiva comercializacion de materias primas, representa un pasivo para con
mas de veinte (20) personas en una cuantia que supera el 50% de su patrimonio
liquido ($3.600.201.086), configurando los supuestos de captacién o recaudo no
autorizado de dineros del publico, en la forma que a continuacion se explicara.
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¥ De los fines de ias medidas administrativas

Esta Superintendencia considera pertinente recordar los fines de las medidas que
se ordenan en el presente acto administrativo, asi:

Lo dispuesto en el numeral 1° del articulo 108 del EOSF y en el Decreto 4334 de
2008, tiene como objeto suspender de manera inmediata las operaciones y
negocios de captacién o recaudo de dineros del publico, realizados a través de
personas naturales o juridicas no autorizadas para el efecto, y como consecuencia,
disponer la organizacién de un procedimiento cautelar que permita ila pronta
devolucion de recursos obtenidos en desarrollo de tales actividades.

En las normas antes citadas, estan determinadas las atribuciones, facultades,
procedimientos y medidas administrativas que pueden adoptar tanto la
Superintendencia de Sociedades como esta Superintendencia para prevenir las
conductas de captacion o recaudo no autorizado de dineros del pablico en forma
masiva.

Asi las cosas, la adopcién de cualquiera de las medidas administrativas de que
tratan el numeral 1° del articulo 108 del EOSF y el Decreto 4334 de 2008 tiene
como finalidad salvaguardar el ahorro del publico y garantizar la devolucion al
mismo de los recursos captados o recaudados a través de operaciones no
autorizadas.

En consecuencia, si esta Superintendencia determina en ejercicio de sus funciones
de prevencion y control que una persona natural o juridica desarrolla una actividad
de captacién o recaudo no autorizado de recursos del publico, debera imponer
cualquiera de las medidas administrativas previstas en e! numeral 1° del articulo
108 del EOSF, sin perjuicio de dar traslado a las autoridades competentes en
materia penal.

Teniendo en cuenta los fines de la medida administrativa de que trata esta
resolucién, se estima necesario anotar que el alcance de la misma frente a la
sociedad comercial denominada SOUTH COMMERCE GROUP S AS., se
circunscribe a las actividades de captacion o recaudo no autorizado de dineros del
publico.

v De la existencia de los hechos objetivos o de los supuestos de
captacion no autorizada de dineros del publico de que tratan en su
orden el articulo 6° del Decreto 4334 de 2008 y el Decreto 1981 de 1988

Es importante resaltar que las uUnicas entidades autorizadas para manejar,
aprovechar o invertir recursos captados del publico son las instituciones
financieras vigiladas por esta Superintendencia, condicién que no es predicable de
la sociedad objeto de la presente medida, y por lo tanto, las operaciones descritas
en el presente acto administrativo constituyen operaciones de captacion no
autorizada de dineros del publico.
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e De los hechos objetivos de captacion no autorizada de dineros.
Articulo 6 del Decreto 4334 de 2008.

Articulo 6°. Supuestos. La intervencidn se llevarad a cabo cuando existan hechos
objetivos o notorios que a juicio de la Superintendencia de Sociedades, indiquen la
entrega masiva de dineros a personas naturales o juridicas, directamente o a través
de intermediarios, mediante la modalidad de operaciones no autorizadas tales como
piramides, tarjetas prepago, venta de servicios y otras operaciones semejantes a
cambio de bienes, servicios o rendimientos sin explicacién financiera razonable.

Esta Superintendencia ha considerado que “hechos objetivos” son aquelios que
existen en forma real y verdadera y que efectivamente sefialan, y de los que
pueda inferirse, la entrega masiva de dineros en operaciones no autorizadas. En
otras palabras, la decision debe adoptarse con fundamento en los hechos mismos,
abstrayéndose, hasta donde sea posible, de cualquier subjetividad en el juicio
valorativo que se realice de los hechos.

Como se sefiald a lo largo del presente acto administrativo, se comprobo de
manera objetiva que “SCG” recibi6é dinero en cuantia de DIEZ MIL QUINIENTOS
NUEVE MILLONES DOSCIENTOS CINCUENTA Y UN MIL DOSCIENTOS
SETENTA Y UN PESOS M/CTE ($10.509.251.271) de por lo menos de cuarenta
(40) perscnas con las que celebrdé “CONTRATOS DE MANDATO SIN
REPRESENTACION”, asi como los “CONTRATOS DE CESION PARCIAL DE
DERECHOS A TITULO ONEROSQ" y las “BOLETAS DE OPERACION COMERCIAL",
operaciones en virtud de las cuales la citada sociedad adquiere la obligaciéon de
retornar los dineros recibidos mas el pago de los intereses pactados sin estar
atados a los resultados de la comercializacién internacional de materias primas de
la forma como quedd explicada en el presente acto administrativo y que configura
un hecho objetivo de captacion no autorizada de dinero al tenor de lo dispuesto en
el articulo 6° del Decreto 4334 de 2008.

¢ De los supuestos de captacion que se sefialan en el Decreto 1981 de
1988

“Articulo 1. “(...) Se entiende que una persona natural o juridica capta dineros del
publico en forma masiva y habitual en uno cualquiera de los siguientes casos:

1.- Cuando su pasivo para con el publico esta compuesto por obligaciones con méas de
veinte (20) personas o por més de cincuenta (50) obligaciones, en cualquiera de los
dos casos contraidas directamente o a través de interpuesta persona.

"Por pasivo para con el publico se entiende el monto de las obligaciones contraidas
por haber recibido dinero a titulo de mutuo ¢ a cualquier% 1otro en que no se prevea
como contraprestacién ef suministro de bienes o servicios.’

Como se explicd a lo largo del presente acto administrativo y en particutar en el
numeral 7.2 del mismo, esta Superintendencia establecié con base en el analisis
de las operaciones celebradas por “SGC” con los terceros contratantes, teniendo
en cuenta las declaraciones juramentadas rendidas por los mismos, asi como los
estados financieros de la sociedad SOUTH COMMERCE GROUP S.AS.
suministrados via correo electronico por el Representante Legal de la compafiia,

2 Numeral I, articulo | del Decreto 1981 de 1988.
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sefor Luis Felipe Arbelaez Restrepo, que tal compafiia no dio un bien o servicio a
dichos terceros con los cuales celebréd los contratos de cesién de derechos a titulo
oneroso y de mandato sin representacion, ya explicados.

Segun quedd demostrado “SCG”, se obligo a pagarles a los terceros contratantes
un interés por el dinero recibido, calculado segin una “TABLA DE LIQUIDACIONES
PARA MODALIDAD TERMING FUTURO", 0 “FUTURO LIQUIDACION TECHO" o para
modalidad “FLUJO DE CAJA TRIMESTRAL" 0 “FLUJO DE CAJA SEMESTRAL’, que
tiene como base el plazo de permanencia del dinero y la cantidad de recursos que
se entreguen por tales terceros.

Tal hecho, no solamente consta en la “BOLETA DE OPERACION COMERCIAL” y en
las declaraciones juramentadas recibidas a diez y siete (17) personas, las cuales
obran en |la presente actuacién administrativa, sino que esta evidenciado en los
registros contables de la sociedad “SCG”", especificamente en los
correspondientes a la cuenta del pasivo “28050501", denominada “Anticipos
Recibo de Operaciones”, en la cual como se resaltdé se registran los recursos
aportados por los terceros contratantes y en la cuenta “233501 Gastos
Financieros” los pagos a realizar por concepto de los rendimientos denominados
en la "BOLETA DE OPERACION COMERCIAL” como “Flujos de Caja”.

En efecto, no obstante que en algunos de los renglones que constan en el
documento denominado “BOLETA DE OPERACION COMERCIAL", en el cual “SCG”
le informa al cliente contratista las condiciones de la cesidbn de derechos
econdémicos derivados de |a comercializacion de materias primas, el analisis de las
sumas de dinero que se comprometié a pagarles permitié determinar que tal pago,
es el resultado de aplicar la tasa de interés presentada como “PISO” o como
“TECHO" dentro del concepto que denominod “UTILIDAD ANUAL HISTORICA DE LA
OPERACION’, tasa para cuyo calculo utiliza una tabla que como se vio opera en
funcion del tiempo del permanencia del dinero y del monto que se entregue, asi a
mas plazo y cantidad de recursos se pacta la tasa “TECHO".

Se evidencidé del mismo modo, que los rendimientos son pactados por “SCG” con
los clientes de manera previa al desarrollo de la operacion de importacién y venta
de los productos, es decir, desde el inici¢ de la relacién contractual, circunstancia
que desconoce por completo factores como el comportamiento comercial (Valor
de compra y de Venta) de cada del producto o materia prima a exportar o a
importar; los riesgos inherentes a cada negociacion; la rotacion de cada
producto; factores todos ellos que afectan el valor que representa en dinero el
porcentaje de derechos economicos que se indicé como cedido en la misma
“BOLETA DE OPERACION COMERCIAL" a favor de cada uno de los clientes
contratantes.

Lo anterior, quiere decir que las obligaciones que reporta la sociedad SOUTH
COMMERCE GROUP S.A.S. al corte del 31 de diciembre de afio 2013, en una
cuantia de DIEZ MIL QUINIENTOS NUEVE MILLONES DOSCIENTOS
CINCUENTA Y UN MIL DOSCIENTOS SETENTA Y UN PESOS M/CTE
($10.509.251.271), respecto de cuarenta (40) personas, se constituyen en un
pasivo en el que no existe como contraprestacion un bien o servicio, razdon por la
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que se concluye que se configura el supuesto consagrado en el numeral 1° del
articulo 1° del Decreto 1981 de 1988.

Paragrafo 1. En cualquiera de los casos sefialados debe concurrir ademas una
de las siguientes condiciones:

“a) Que ef valor total de los dineros recibidos por el conjunto de las operacicnes
indicadas sobrepase el 50% del patrimonio liquido de aquella persona;

“b) Que las operaciones respectivas hayan sido el resultado de haber realizado ofertas
publicas o privadas a personas innominadas, ¢ de haber utilizado cualquier otro
sistema con efectos idénticos o similares. (...)"

De acuerdo con los estados financieros con corte al 31 de diciembre de 2013
enviados por el representante legal de SOUTH COMMERCE GROUP S.AS. a
través del correo electronico registrado en la Camara de Comercio de Cali, la
sociedad reporta un patrimonio liquido en una cuantia de TRES MIL
SEISCIENTOS MILLONES DOSCIENTOS UN MIL OCHENTA Y SEIS PESOS
M/CTE ($3.600.201.0886).

En consecuencia, el 50% del patrimonio liquide que tiene la sociedad SOUTH
COMMERCE GROUP S.A.S., al 31 de diciembre de 2013, en cuantia de mil
ochocientos seis millones cien mil quinientos cuarenta y tres pesos
($1.806.100.543), es superado por el monto total de recursos recibidos por dicha
compafiia de al menos cuarenta (40) personas en una cuantia de DIEZ MIL
QUINIENTOS NUEVE MILLONES DOSCIENTOS CINCUENTA Y UN MIL
DOSCIENTOS SETENTA Y UN PESOS M/CTE ($10.509.251.271).

Asi las cosas, en las operaciones realizadas por “SCG” en la forma ya explicada,
se configura asi mismo el supuesto de captacién no autorizada de dineros previsto
en el literal a) del paragrafo primero del articulo 1° del Decreto 1981 de 1988.

A su vez, teniendo en cuenta que la sociedad “SCG” por intermedio de su fuerza
FREELANCE asi como de sus agentes comerciales, ofrecia a terceras personas
innominadas que contaran con excedentes de liquidez, 1a posibilidad de que
entregaran sus dineros a cambio de un rendimiento fijo que variaba en funcion del
plazo estipulado para la operacién y la suma entregada, se concluye que también
se configura el supuesto establecido en el literal b) del paragrafo primero del
articulo 1° del Decreto 1981 de 1988.

NOVENO. Que segun los hechos descritos a lo largo del presente acto
administrativo, se evidencié respecto de la sociedad SCUTH COMMERCE
GROUP S.A.S. identificada con NIT 900.172.309-2, la existencia de hechos
objetivos al tenor de lo dispuesto en el articulo 6 del Decreto 4334 de 2008, asi
como de los supuestos de captacion no autorizada de dineros dei publico en forma
masiva en los términos del Decreto 1981 de 1988, circunstancias que obliga a esta
Superintendencia Financiera, a imponer cuaiquiera de las medidas previstas en el
numeral 1° del articulo 108 del EOSF.
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DECIMO. Que de acuerdo con las facultades consagradas en el paragrafo 1° del
numeral 1° del articulo 108 del EOSF, esta Superintendencia puede adoptar
medidas administrativas frente al ejercicio ilegal de actividades financieras
exclusivas de las instituciones vigiladas, en ejercicio de lo cual y para asegurar
efectivamente los derechos de terceros de buena fe, puede disponer la realizacion
de las acciones que considere necesarias para informar al publico sobre las
medidas administrativas que adopte para controlar dicho ejercicio ilegal.

DECIMO PRIMERO. Que el articulo 2° del Decreto 4334 de 2008, define el
proceso de intervencion como el conjunto de las medidas administrativas
tendientes, entre otras, a suspender de manera inmediata las operaciones o
negocios de personas naturales o juridicas que a través de captaciones o
recaudos no autorizados, tales como piramides, tarjetas prepago, venta de
servicios y otras operaciones y negociaciones masivas, generan abuso del
derecho y fraude a la ley al ejercer la actividad: financiera irregular y, como
consecuencia, disponer la organizacién de un procedimiento cautelar que permita
la pronta devolucion de recursos obtenidos en desarrollo de tales actividades.

DECIMO SEGUNDO. Que en el articulo 1° del Decreto 4334 de 2008, esta
establecido que la Superintendencia de Sociedades de oficio 0 a solicitud de esta
Superintendencia podra adelantar, de manera privativa, la intervencion
administrativa respecto de cualquier operacién que constituya el ejercicio no
autorizado de una actividad financiera.

Que con el fin de adelantar la intervencion administrativa que consagra el articulo
1° del Decreto antes citado, se hace necesaric remitir copia de la presente
decisidon asi como de la actuacion administrativa a la Superintendencia de
Sociedades, entldad competente de forma privativa para adelantar dicha
actuacion.

DECIMO TERCERO. Que en atencién a los resuitados de la actuacion
administrativa que nos ocupa y al acervo probatorio que hace parte de la misma
que fue descrito en el informe de inspeccion mencionado en el considerando
septimo de la presente resolucién, el Superintendente Delegado para
Intermediarios Financieros, en cumplimiento de lo previsto en el numeral 6° del
articulo 11.2.1.4.35 del Decreto 2555 de 2010, recomendd al Superintendente
Adjunto para Supervision Institucional adoptar respecto de la sociedad SOUTH
COMMERCE GROUP S.A.S. con el NIT 900.172.309-2, una medida administrativa
consistente en la SUSPENSION INMEDIATA de las operaciones de captacion o
recaudo no autorizado de dineros del publico, de acuerdo con lo previsto en el
numeral 1 del articulo 108 del EQSF.

DECIMO CUARTO. Que el numeral 2° del articulo 11.2.1.4.34 del Decreto 2555
de 2010, se confiere al Despacho del Superintendente Delegado Adjunto para
Supervisién Institucional, la funcién de “Adoptar, dentro def ambito de su competencia,
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las medidas cautelares previstas en las normas vigentes para los casos de ejercicio ilegal
de actividades propias de las entidades supervisadas’.

En mérito de lo anteriormente expuesto, este Despacho,

RESUELVE

ARTICULO PRIMERO. ORDENAR a la sociedad SOUTH COMMERCE GROUP
S.A.S. identificada con NIT 900.172.309-2, bajo apremio de multas sucesivas
hasta por 500 SMLMV, cada una, la SUSPENSION INMEDIATA de las
actividades que constituyen captacion o recaudo de dineros del publico, por las
razones expuestas en la parte motiva de esta Resolucion. Lo anterior, de acuerdo
con lo previsto por el articulo 108 de! EOSF, en armonia con lo consagrado en el
articuto 90 del Cdadigo de Procedimiento Administrativo y de lo Contencioso
Administrativo.

PARAGRAFO PRIMERO. El alcance de la medida administrativa que se adopta
contra la sociedad SOUTH COMMERCE GROUP S.A.S. identificada con NIT
900.172.309-2, es unicamente respecto de los recursos del publico captados o

recaudados masivamente en forma no autorizada, pero no afecta su actividad
licita.

PARAGRAFO SEGUNDO. La presente orden supone para la destinataria de la
misma, la imposibilidad de realizar en adelante operaciones de captacién o
recaudo no autorizado de dineros del publico, en forma masiva, usando cualquier
modalidad contractual, ya sea directamente o por medio de otras personas
naturales o juridicas.

ARTICULO SEGUNDO. ORDENAR {a publicacion de la parte Resolutiva de este

acto administrativo en un diario de circulacién nacional, indicando que se trata de

una operacién de captacién o recaudo no autorizado de dinero del publico en

forma masiva. Lo anterior de acuerdo con lo previsto en el paragrafo 1° del
numeral 1° del articulo 108 de! Estatuto Organico del Sistema Financiero.

ARTICULO TERCERO. ORDENAR la remisién de esta actuacion administrativa a
la Superintendencia de Sociedades para que, dentro del ambito de la competencia
que le confiere el Decreto 4334 de 2008, adopte ademas de las medidas
ordenadas en esta Resolucidn, cualquiera de las sefialadas en ese mismo
Decreto.

ARTICULO CUARTO. ORDENAR la publicacién de la presente Resolucion en el
Boletin del Ministerio de Hacienda y Crédito Publico, Capitulo Superintendencia
Financiera y en la pagina Web de esta ultima Entidad.

ARTICULO QUINTO. ORDENAR la inscripcién de esta Resolucién en la Camara
de Comercio de Cali, asi como en las que corresponda a la jurisdiccion de sus
agencias, oficinas o establecimientos de comercio de la sociedad objeto de la
medida cautelar, para su correspondiente ejecucion.
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ARTICULO SEXTO. REMITIR a la Fiscalia General de la Nacion una copia del
expediente de la presente actuacidn administrativa asi como de la presente
Resolucién, para efecto de las investigaciones propias de su competencia.

ARTICULO SEPTIMO. SOLICITAR a la Superintendencia de Notariado y Registro
su colaboracién con el fin de instruir a todos los registradores de instrumentos
publicos para que se abstengan de registrar cualquier acto o contrato que afecte el
dominio de bienes de propiedad de la sociedad SOUTH COMMERCE GROUP
S.A.S. identificada con NIT 900.172.309-2, salvo que dicho acto haya sido
realizado por el Agente Interventor que designe la Superintendencia de
Sociedades, autoridad que una vez asuma la actuacion sera la Unica competente
para disponer de los respectivos activos.

ARTICULO OCTAVO. SOLICITAR al Ministerio de Transporte su colaboracién
con el fin de instruir a todas las Secretarias de Transito y Transporte del pais para
gue se abstengan de registrar cualquier acto o contrato que afecte el dominio de
bienes de propiedad de la sociedad SOUTH COMMERCE GROUP S.AS.
identificada con NIT 900.172.309-2, salvo que dicho acto haya sido realizado por
el Agente Interventor que designe la Superintendencia de Sociedades, autoridad
gue una vez asuma la actuacién sera la Unica competente para disponer de los
respectivos activos.

ARTICULO NOVENO. ORDENAR a los establecimientos de crédito, sociedades
fiduciarias, sociedades comisionistas de bolsa, sociedades administradoras de
fondos de pensiones voluntarias y sociedades administradoras de Inversion, la
congelacion inmediata de los depésitos, inversiones, derechos fiduciarios,
pensiones voluntarias y participaciones en carteras colectivas de los cuales sea
titular o beneficiaria la sociedad SOUTH COMMERCE GROUP S.A.S. identificada
con NIT 900.172.309-2, advirtiéndoles que deben comunicar y poner, de manera
inmediata, a disposicion de la Superintendencia de Sociedades, respectivamente,
los conceptos y los saldos de los recursos que se flegaren a congelar como
consecuencia de esta medida cautelar, autoridad que una vez asuma la actuacion
sera la unica competente para disponer de los respectivos activos.

ARTICULO DECIMO. REMITIR copia de esta Resolucion al Grupo de Registro de
esta Superintendencia para los efectos pertinentes.

ARTICULO DECIMO PRIMERO. NOTIFICAR POR AVISO conforme lo establecido en
el paragrafo del articulo 13 del Decreto 4334 de 2008 y/o PERSONALMENTE en los
términos previstos en el articulo 67 del Cédigo de Procedimiento Administrativo y de lo
Contencioso Administrativo al sefior LUIS FELIPE ARBELAEZ RESTREPO
identificado con cédula de ciudadania No. 94.507.312 en su calidad de
Representante Legal de la sociedad SOUTH COMMERCE GROUP S.AS.
identificada con NIT 800.172.309-2, o a quien haga sus veces, el contenido de la
presente’ Resolucion, con la advertencia de que contra elia procede el recurso de
reposicion interpuesto ante el Superintendente Delegado adjunto para Supervisiéon
Institucional dentro de los diez (10) dias habiles siguientes a su notificacion,
advirtiendo que por tratarse de una medida cautelar, la interposicion del recurso
correspondiente no interrumpe la ejecutoriedad del presente acto administrativo,,
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segun lo establece el articulo 335 del EOSF, modificado por el articulo 87 de la

Ley 795 de 2003, y el inciso segundo del literal a) del mtado articulo 13 del
Decreto 4334 de 2008.

NOTIFIQUESE, PUBLIQUESE Y CUMPLASE.

Dada en Bogota D.C.,alos  § JUL 2@14‘

EL SUPERINTENDENTE DELEGADO ADJUNTO
PARA SUPERVISION INSTITUCIONAL

JUAN PABLO ARANGO ARANGO
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LUIS FELIPE ARBELAEZ RESTREPO
Representante Legal

SOUTH COMMERCE GROUP S .A.S.
farbelaez@scglrading.com
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Cali, Valle del Cauca



