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Desempeño del sector financiero al cierre de  2006

El crecimiento anual de la economía hasta el tercer trimestre de 2006 (7,68%) es prueba de un año con un destacable comportamiento en materia económica y lleno de buenas noticias a pesar del quiebre transitorio presentado a mitad del año. Desde el punto de vista de la demanda, el buen desempeño de la economía está sostenido sobre el consumo con un crecimiento del 10,9% (a tercer trimestre 2006) y la inversión que creció a una tasa de 29,49%, dos variables estrechamente ligadas con el sector financiero y cuyo comportamiento está en buena parte explicado por las condiciones de un sistema que cuenta con los recursos y tiene los incentivos para colocarlos. 

Por el lado de la oferta, la construcción y el comercio han venido creciendo a tasas altas en el último año (18,96% y 11,53%, respectivamente a tercer trimestre de 2006), reforzando el buen momento de la economía y la dinámica positiva de las entidades financieras. La estabilidad macroeconómica con una tasa de inflación que se ha mantenido por debajo de la meta del Banco de la República, la prudencia en la política monetaria y el saneamiento en las cifras fiscales han generado un entorno de confianza que ha permitido mantener un sector financiero fuerte. 

Al cierre de diciembre de 2006 el sistema financiero en su conjunto mostró resultados positivos en términos de sus utilidades, aunque inferiores a los obtenidos durante el año 2005,  lo cual es explicado en buena parte por el impacto de la desvalorización de los títulos de deuda pública y las acciones registrada en los meses de mayo y junio debido a la volatilidad del mercado. Se destaca, sin embargo, el comportamiento positivo posterior. 

En la primera parte de este informe se presentan las principales variables sobre el desempeño del total del sector financiero, así como un análisis de la rentabilidad y los portafolios de inversión de las entidades. En la segunda parte se detallan estos mismos resultados por subsectores destacando los cambios en los activos, el patrimonio y las utilidades. 

I. Desempeño del sector financiero

El sector financiero tuvo un año 2006 marcado por la reducción en sus principales resultados financieros. Como ya se mencionó, el menor valor de las utilidades se explica principalmente por la reducción en el rendimiento de su portafolio de inversiones debido a la crisis en los mercados financieros ocurrida durante el segundo trimestre del año y que afectaron no sólo a Colombia sino a un grupo de economías dentro de las que se destacan las emergentes. 

El año estuvo caracterizado además por la disminución en las utilidades de casi todos los subsectores, con la excepción de los establecimientos de crédito para el cual se destaca el excelente desempeño de las corporaciones financieras cuyo aumento en utilidades sobrepasó la caída en las mismas de los establecimientos bancarios, las sociedades administradoras de fondos de pensiones y cesantías y los proveedores de infraestructura. La recuperación presentada con posterioridad a la crisis de mitad de año permitió a estos subsectores arrojar utilidades superiores a las del año 2005. 

El nivel de utilidades sigue siendo positivo para la mayoría de subsectores a excepción de las sociedades comisionistas de la Bolsa Agropecuaria y los Comisionistas de Bolsa Independientes. Otro elemento a destacar son los cambios en la composición de los activos de la mayoría de subsectores en los que se observa una reducción en la participación de los portafolios de inversión y, paralelamente, en el caso de los establecimientos de crédito, un aumento en la cartera. 

Comparado con el año 2005, el activo y patrimonio del total de entidades del sector financiero colombiano registraron crecimientos de 13,7% y 7,3% respectivamente y las utilidades fueron 17,9% inferiores a las del año pasado.  Los establecimientos de crédito representan la mayor proporción de los activos del sector financiero con una participación del 87%, seguido por las compañías de seguros cuya participación es del 9%.  
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En valores absolutos, el activo de todo el sector financiero tuvo un aumento de $21 billones de pesos pasando de $158 billones a $179 billones, mientras que sus utilidades alcanzaron un valor de $4,67 billones, inferiores en $1,01 billones comparados con los registrados en el año 2005. Por sectores, esto se explica principalmente por la caída en las utilidades de sectores como seguros cuya reducción fue de $1,02 billones y comisionistas de bolsa con un resultado menor que el de 2005 en $138 miles de millones (en adelante mm), a pesar del aumento en las utilidades de los establecimientos de crédito de $156 mm. 

A continuación se describen algunos de los detalles ocurridos durante el año 2006 en los principales subsectores, descritos a lo largo del presente comunicado de prensa:

· Los establecimientos de crédito, las sociedades administradoras de fondos de pensiones y cesantías y el sector fiduciario obtuvieron crecimientos reales en el volumen de activos y patrimonio, y recuperaciones en el nivel de utilidades respecto de los resultados arrojados al cierre del primer semestre del año. 

· Frente al año 2005, los establecimientos de crédito presentaron un crecimiento en las utilidades de 4,6%, las administradoras de pensiones y cesantías en su conjunto observaron un aumento en sus resultados de 6,9%, mientras que las fiduciarias tuvieron utilidades inferiores a los de 2005 en 10,2%.

· Las compañías de seguros presentaron un crecimiento en sus activos de 3,6% con una reducción simultánea en su patrimonio de 13,7%. En cuanto a sus utilidades se presentó una reducción del 63,5% frente al año 2005. Un comportamiento similar se observa en las sociedades administradoras de fondos de inversión cuyas utilidades cayeron en un 45,2%, mientras que sus activos crecieron a una tasa de 11,6%.

· Las sociedades comisionistas de bolsas agropecuarias, los comisionistas independientes de valores, las bolsas de bienes y productos agropecuarios, y las casas de cambio registraron reducciones en sus utilidades. En el caso de las comisionistas de bolsas agropecuarias se registró además un resultado negativo en el ejercicio del año 2006 que asciende a $6,0 mm y en el caso de comisionistas independientes de valores las pérdidas fueron de $400 millones con reducciones en el valor de los activos y del patrimonio de estas entidades. 

1. Rentabilidad

La rentabilidad del total de sociedades (sin incluir fondos) medida como porcentaje del activo disminuyó en el 2006 comparado con el 2005, pasando de 3,8% a 2,6%, lo cual se explica por la reducción en las utilidades de 17,9% y el incremento en el valor de los activos del 13,7%.  

De esta reducción en la rentabilidad no estuvo exento ninguno de los sectores que hacen parte del sistema financiero. Sin embargo, hay que destacar que las cifras observadas siguen mostrando un desempeño positivo en la mayoría de ellos. En particular, la rentabilidad en sectores como las AFPs (22,1%), Bolsas (21,9%), y sociedades fiduciarias continúan mostrando niveles altos. 

Cuadro 2 – Rentabilidad del Activo (ROA)

	Rentabilidad del Activo
	Dic-05
	Dic-06

	Estab. De Crédito (sin Coops)
	2,5%
	2,3%

	Industria Aseguradora
	10,2%
	3,6%

	Sociedades Fiduciarias
	18,6%
	14,6%

	AFPs
	44,6%
	22,1%

	Comisionistas(¹
	4,6%
	1,7%

	Bolsas
	27,8%
	21,9%

	Otros
	4,3%
	3,3%

	Total Sociedades
	3,8%
	2,6%




   ¹ Este rubro incluye comisionistas de bolsa de valores, comisionistas de bolsa



   Agropecuaria y comisionistas independientes.



   Estados financieros sujetos a revisión por parte de la SFC

2. Portafolio de inversiones

Aunque las inversiones brutas del conjunto de entidades perdieron algunos puntos de participación en el activo total en el 2006 respecto a 2005, este  importante rubro continúa teniendo una alta participación en el balance para la mayoría de entidades, siendo especialmente significativos por su monto, las compañías de seguros y los establecimientos de crédito. En el Cuadro 3 puede apreciarse la participación de las inversiones en cada uno de los grupos de entidades. Como puede observarse, la mayor parte está en inversiones negociables en títulos de deuda que representan un 10% del total del activo.

[image: image9.wmf]Activo Total

Patrimonio

Utilidades

Activo Total

Patrimonio

Utilidades

Establecimientos de Crédito

155.906.575

18.777.101

3.569.081

15,6%

12,7%

4,6%

Compañías de Seguros

16.431.447

4.856.091

588.144

3,6%

-13,7%

-63,5%

Soc. Administradoras de Fondos de 

Pensiones y Cesantías

1.020.515

871.329

226.043

14,1%

18,4%

6,9%

Soc. Fiduciarias

889.999

732.002

130.152

14,4%

12,7%

-10,2%

Soc. Comisionistas de Bolsas de Valores

4.148.382

743.234

76.007

-10,4%

10,6%

-64,5%

Soc. Comisionistas de Bolsas 

Agropecuarias

54.210

19.816

-5.977

27,1%

-34,5%

-3163,6%

Comisionistas Independientes 

de Valores

1.106

982

-398

-31,7%

-23,2%

-1266,1%

Soc. Administradoras de Fondos de 

Inversión 

49.614

35.261

5.486

11,6%

-8,5%

-45,2%

Titularizadora

124.299

104.046

11.202

1,6%

20,3%

-24,0%

Proveedores de Infraestructura

1.213.577

834.085

72.071

34,0%

29,8%

8,6%

Autorregulador del Mercado de Valores

3.710

1.996

399

#¡DIV/0!

#¡DIV/0!

#¡DIV/0!

TOTAL

179.843.433

26.975.942

4.672.208

13,7%

7,3%

-17,9%

La información aquí presentada corresponde al reporte del 31/12/2006 transmitido hasta el 02/06/2007. 

El patrimonio se refiere a la cuenta 3000 del Plan Unico de Cuentas (PUC) y las utilidades a la cuenta 5900 del PUC, utilidades del ejercicio.

El autorregulador del mercado de valores inició operaciones en el 2006.

Estados financieros sujetos a revisión por parte de la SFC.

La información de sociedades administradoras de pensiones y cesantías incluye Prima Media.

Tipo de 

Intermediario

Fecha de Corte: DICIEMBRE de 2006

Los resultados de las sociedades comisionistas de bolsas agropecuarias se encuentran afectados por la toma de posesión de la anterior Superintendencia de 

Valores de dos de estas firmas en el 2005.

Cifras en Millones de Pesos y Porcentajes

Dic-2006

Variación % 2006/2005


Dado que el sector mantiene una alta participación de su activo en inversiones brutas (34,1%), las pérdidas que se registraron en el portafolio tuvieron un notable efecto en el balance agregado para el año. Como se mencionó anteriormente durante el segundo trimestre del 2006, la alta volatilidad y desvalorización de los títulos de deuda pública, y en menor medida las acciones, tuvieron fuertes repercusiones sobre el desempeño de las entidades financieras. 

Al mirar las inversiones para el consolidado del sector financiero, se observa una caída de $6,51 billones respecto a diciembre de 2005, reduciendo la participación en los activos de 38,3% a 30,1%. La caída en las inversiones es particularmente fuerte en el rubro de negociable en títulos de deuda (-30%) seguido por los negociables en títulos participativos (-27%).
Este comportamiento obedece en parte, por un lado, a reclasificación de inversiones negociables hacia inversiones hasta el vencimiento y, por otro lado, a la venta de inversiones en títulos participativos que tenían las entidades financieras del Grupo Aval a su matriz y/o a otras sociedades no financieras del Grupo.

II. Subsectores del Sector Financiero

A continuación se desglosan los resultados descritos en la primera parte de este informe, presentando los principales resultados y el comportamiento de cada uno de los subsectores del sector financiero. 

Establecimientos de crédito

Al cierre de 2006, los resultados consolidados de los establecimientos de crédito muestran varias tendencias interesantes. En particular se destaca el  crecimiento de la cartera de créditos y el mejoramiento de sus indicadores de calidad que ha llevado a un incremento en la participación de ese rubro en la estructura del balance y por otro lado, la disminución de la participación de las inversiones. Como consecuencia se observa un crecimiento del margen neto de intereses y una caída en la participación del margen neto de ingresos diferentes de intereses en el total de las utilidades. 
Entre entidades llama la atención los excelentes resultados obtenidos por parte de las Corporaciones Financieras. Este resultado está explicado en buena parte por los resultados de Corficolombiana, , a raíz de la reclasificación de media a baja bursatilidad de las inversiones en la sociedad Promigas S.A  E.S.P, en el mes de octubre de 2006, generando un ingreso de $504 mm. 

Dentro de este sector se destaca la venta de Bancafé y Megabanco y la entrada de JP Morgan en diciembre al sector de las corporaciones financieras. Al cierre del año, la condición de los establecimientos de crédito es estable y con una tendencia de recuperación de los resultados adversos enfrentados durante mitad de año como consecuencia de las variaciones registradas en los precios de los TES. 
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Dic-2006

Dic-2005

Dic-2006

Dic-2005

Dic-2006

Dic-2005

Dic-2006

Dic-2005

Dic-2006

Establecimientos de 

Crédito

32,8%

24,3%

14,3%

7,3%

0,2%

0,1%

4,6%

2,4%

4,0%

3,6%

5,9%

5,8%

3,8%

5,1%

Compañías de Seguros

68,0%

66,0%

36,5%

35,4%

9,2%

5,4%

4,9%

6,8%

11,3%

9,1%

6,0%

9,4%

0,0%

0,0%

Sociedades 

Administradoras de 

Fondos de Pensiones y 

Cesantías

71,8%

65,9%

16,6%

8,3%

54,2%

53,9%

0,7%

0,4%

0,0%

1,0%

0,0%

2,2%

Sociedades Fiduciarias

61,6%

60,4%

43,8%

37,5%

0,5%

0,2%

3,2%

6,4%

7,1%

7,0%

7,0%

8,2%

1,2%

Sociedades 

Comisionistas de Bolsas 

de Valores

90,4%

90,7%

6,3%

5,2%

0,9%

1,4%

0,1%

0,1%

1,0%

1,5%

0,1%

0,3%

4,8%

3,2%

Sociedades 

Comisionistas de Bolsas 

Agropecuarias

25,1%

20,9%

5,4%

5,7%

0,6%

0,8%

1,2%

0,8%

15,4%

11,3%

2,4%

0,4%

Comisionistas 

Independientes de 

Valores

57,8%

69,5%

57,8%

69,5%

Sociedades 

Administradoras de 

Fondos de Inversión

82,7%

83,5%

24,4%

16,6%

26,6%

13,2%

22,7%

16,6%

0,1%

0,0%

Titularizadora

7,4%

15,6%

Proveedores de 

Infraestructura

22,2%

22,8%

15,9%

11,2%

2,4%

3,4%

1,5%

1,2%

2,3%

1,5%

0,2%

5,5%

0,1%

0,0%

TOTAL

38,3%

30,1%

16,5%

10,0%

1,5%

0,9%

4,5%

2,7%

4,6%

4,1%

5,6%

6,0%

3,4%

4,5%

La información aquí presentada corresponde al reporte del 31/12/2006 transmitido hasta el 02/06/2007. 

El autorregulador del mercado de valores inició operaciones en el 2006.

Estados financieros sujetos a revisión por parte de la SFC.

Cifras en Porcentaje del Activo Total

Los resultados de las sociedades comisionistas de bolsas agropecuarias se encuentran afectados por la toma de posesión de la anterior Superintendencia de Valores de 

dos de estas firmas en el 2005.

La información de sociedades administradoras de pensiones y cesantías incluye Prima Media para el total de inversiones brutas, pero no se encuentra disponible para los 

demás rubros.

La información de intermediarios de valores de inversiones también incluye derivados, y corresponde a la cuenta 1200 del Plan Unico de Cuentas (PUC).

Tipo de

Intermediario

Pactos de 

Recompra

Fecha de Corte: DICIEMBRE de 2006

Inversiones 

Brutas

Hasta el 

Vencimiento

Neg. en Títulos 

de Deuda

Neg. en Títulos 

Participativos 

Dispon. para la 

Venta en Títulos 

de Deuda

Dispon. para la 

Venta en Títulos 

Participativos


Los establecimientos de crédito aumentaron el valor de sus activos en $21 billones de pesos, pasando de $135 billones en 2005 a $156 billones en 2006, lo que representa un incremento del 15,6%. Del total de activos, la mayor participación la tienen los establecimientos bancarios cuyos activos se incrementaron en $18 billones alcanzando un valor en 2006 de $137 billones que representa un 86,7% del total de activos de los establecimientos de crédito. 

[image: image11.wmf]Tipo de

Intermediario

Activo Total

Patrimonio

Utilidades

Activo Total

Patrimonio

Utilidades

Establecimientos Bancarios

136.899.427

15.320.385

2.648.341

15,7%

12,2%

-10,5%

Corporaciones Financieras

3.667.498

1.888.361

687.868

-31,1%

7,8%

175,5%

Compañías de Financiamiento Comercial

14.575.754

1.409.303

211.084

38,0%

26,7%

14,1%

Entidades Cooperativas de Carácter Financiero

689.733

143.672

19.713

25,2%

14,0%

0,0%

Organismos Cooperativas de Grado Superior

74.163

15.380

2.075

33,0%

12,9%

-273,1%

TOTAL

155.906.575

18.777.101

3.569.081

15,6%

12,7%

4,6%

La información aquí presentada corresponde al reporte del 31/12/2006 transmitido hasta el 02/06/2007. 

El patrimonio se refiere a la cuenta 3000 del Plan Unico de Cuentas (PUC) y las utilidades a la cuenta 5900 del PUC, utilidades del ejercicio.

Estados financieros sujetos a revisión por parte de la SFC.

Fecha de Corte: DICIEMBRE de 2006

Cifras en Millones de Pesos y Porcentajes

Dic-2006

Variación % 2006/2005


Las utilidades de los establecimientos de crédito en 2006 fueron de $3,56 billones, mientras que en el 2005 habían sido de $3,41 billones, lo que representa un incremento del 4,6%. Dentro de estos establecimientos los mayores aumentos en las utilidades se presentaron en las corporaciones financieras cuyos resultados positivos se incrementaron en $438 mm, pasando de $250 mm a $688 mm. Esto representa un incremento del 175,5%

Los bancos por su parte presentaron un descenso en sus utilidades de $311 mm  pasando de $2,96 billones a $2,65 billones, una caída del 10,5%. A pesar de no ser representativas en cuanto al monto de sus utilidades dentro de los establecimientos de crédito, se destaca el crecimiento en el resultado de las cooperativas de grado superior con un aumento del 273,1%.

Para el caso de los establecimientos de crédito, el duro golpe de mitad de año se sintió en el balance final de las inversiones, las cuales cayeron $6,32 billones. Para este tipo de entidades las pérdidas fueron particularmente notorias en lo relacionado con negociables en títulos de deuda (-41%) y negociables en títulos participativos (-48%).

1. Evolución de la cartera de créditos

La cartera de los establecimientos de crédito ha venido creciendo aceleradamente durante los últimos tres años. El crecimiento en el año 2006 fue de 32,1% con un saldo en este último mes de $89,7 billones (Gráfica 2).  Esta tendencia refleja, la recuperación del crédito luego de la caída registrada en términos absolutos desde septiembre de 1998 hasta mayo de 2002, cuando pasó de $54.3 billones a $47.1 billones. Esta recuperación ha sido jalonada por el buen momento de la economía colombiana y la recuperación de la confianza de los consumidores. 

Gráfica 1 – Evolución de la cartera de créditos bruta
Variación anual %
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Estados financieros sujetos a revisión por parte de la SFC

No incluye leasing.
Analizando por tipo de crédito, se destaca el incremento en el crédito de consumo que ha crecido a una tasa mayor de alrededor de 49,4% y el de la cartera de microcrédito con una tasa de 33,7% en el 2006, a pesar de que trae una dinámica con un menor crecimiento como se observa en el gráfico. La cartera comercial y la cartera hipotecaria han venido incrementando sus tasas de crecimiento. El año pasado presentaron crecimientos del 28,4% y 10,8% respectivamente. 
Este crecimiento se explica porque adicionalmente al buen comportamiento de la economía, factores como la considerable disminución de las tasas de interés en las distintas modalidades de crédito (en especial la cartera hipotecaria), la entrada de nuevos establecimientos de crédito especializados en nichos específicos y la utilización de fábricas de crédito que permite agilizar los procesos de otorgamiento, han contribuido considerablemente a afianzar el otorgamiento de créditos nuevos.  

Gráfica 2 – Evolución de la calidad de la cartera de créditos

Porcentaje
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Estados financieros sujetos a revisión por parte de la SFC
Los indicadores de calidad de la cartera muestran niveles históricos bajos, que indican la alta calidad de la cartera, tanto si se analiza por el indicador tradicional de calidad de la cartera vencida / cartera bruta, como por el indicador de calidad de la cartera por calificación. El primero se ubicó en 2,6% y el segundo en 6,6%, cuando hace un año eran de 2,7% y 8,3% respectivamente. Este índice ha venido descendiendo después de los incrementos ocurridos durante la segunda mitad de la década pasada. Se destaca la reducción en este indicador para los créditos hipotecarios que tuvo un valor de 4,5%, después de estar en niveles de 25% al final de la crisis de la segunda mitad de la década de los noventa.   

En cuanto al indicador de cubrimiento tradicional, es decir el porcentaje de cartera vencida que las entidades tienen cubierto con provisiones, para el caso del crédito comercia se ubica en diciembre de 2006 en 205,6%, para consumo, el nivel de cubrimiento es de 72,6%, en cuanto a la cartera hipotecaria este indicador se ubica en 81,9% y en microcrédito alcanza un nivel de 51,5%. 

Con respecto al cubrimiento para créditos de consumo se destaca que este indicador se encuentra en su nivel más alto en los últimos cuatro años. Sin embargo, en el caso de la cartera hipotecaria después de observar un pico durante los meses de julio y agosto de 2006 (90,2%), se ha reducido a los mismos niveles observados en diciembre de 2005. 
Vale la pena agregar, que en el indicador de calidad tienen importancia significativa las nuevas colocaciones del sistema, debido a que la mayoría de créditos otorgados en el último año tienen una calificación A. Así, el peso relativo de dicha cartera dentro del total ha aumentado considerablemente.

Por esta razón, es necesario observar el comportamiento futuro de los nuevos deudores del sistema financiero y estar atentos a que los bancos realicen una adecuada gestión del riesgo de crédito en las cosechas recientes. Sólo así se puede asegurar que los buenos indicadores de calidad observados actualmente se mantengan en el mediano plazo.
2. Relación de solvencia
La relación de solvencia  para el total consolidado de los establecimientos de crédito a diciembre era de 2006 de 12,8%, 3,8 puntos porcentuales por encima del nivel mínimo requerido por la regulación colombiana. En diciembre de 2005 el indicador fue de 13,5%, aunque con un menor volumen de operaciones activas.  
Gráfica 3 – Evolución de la relación de solvencia con riesgo de mercado
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                    Estados financieros sujetos a revisión por parte de la SFC
Esta caída en el indicador está afectada por el mayor crecimiento de la cartera de créditos durante este año y es posible que este factor siga ejerciendo presiones sobre los requerimientos de capital en el 2007. 
3. Rentabilidad 
Después de tener una dinámica creciente, estos indicadores han detenido su incremento e incluso se han reducido durante el 2006. La caída en los indicadores de rentabilidad se produjo especialmente en los meses de mayo y junio cuando se redujeron las utilidades. 

Gráfica 4 – Evolución de indicadores de rentabilidad (1996-2006)
Porcentaje
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Estados financieros sujetos a revisión por parte de la SFC
La rentabilidad anualizada del activo (ROA) pasó de 2,5% en 2005 a 2.3 % en diciembre de 2006. La relación de utilidades a ingresos pasó de 14,7% en diciembre de 2005 a 14,2% en diciembre de 2006 (Gráfica 5) presentándose también una importante recuperación respecto del primer semestre de 2006 y una ligera caída respecto de diciembre de 2005. 

Compañías de seguros

Comparado con el año 2005, se presentó una caída de $1,02 billones, pasando de $1,61 billones a $588 mm en 2006, lo que en términos porcentuales representa una caída del 63,5%. Cabe destacar que durante este período se presentó la escisión del Grupo Suramericana (compañías de seguros generales, de vida y capitalización) para crear una sociedad inversionista anónima trasladándole parte de los activos y patrimonio de las compañías escindidas. Esta operación redujo el patrimonio consolidado del sector seguros en el 2006, el cual cayó 13,7%.

La principal caída en el volumen de utilidades se presentó en las sociedades de capitalización con una reducción de $88 mm, es decir 78,8% de menores utilidades si se compara diciembre de 2005 con diciembre de 2006. Las compañías de seguros de vida, tuvieron una reducción en utilidades de $626 mm (disminuyó en 71,4%), mientras que las utilidades de las compañías de seguros generales cayeron en $307 mm. Cabe destacar el crecimiento en las ventas de primas que según datos de Fasecolda alcanzaron el 17,4%, mientras que el valor de los siniestros aumentó en 11,7% hasta alcanzar los $3,2 billones.
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La información aquí presentada corresponde al reporte del 31/12/2006 transmitido hasta el 02/06/2007. 
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Cifras en Porcentaje del Activo Total

La información de sociedades administradoras de pensiones y cesantías incluye Prima Media para el total de inversiones brutas, pero no se encuentra disponible para 
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Con respecto a los activos, el total para las compañías de seguros muestra un incremento de $574 mm, al pasar de $15,86 billones a $16,43 billones. El incremento fue del 3,6%. Este aumento está explicado principalmente por el incremento en el valor de los activos de las compañías de seguros de vida cuyos activos se aumentaron en $561 mm (7,6%), a pesar de la caída en los activos de las sociedades de capitalización que cayeron en $91 mm (-5,8%).
Las compañías de seguros muestran una fuerte concentración de su activo en inversiones (66%), razón por la cual fueron una de las entidades del sector financiero más afectadas por la volatilidad en los mercados internos observados a mitad de año. Este tipo de entidades se concentran en especial en inversiones negociables en títulos de deuda (35,4%), las cuales cayeron en $19,7 mm.
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La información aquí presentada corresponde al reporte del 31/12/2006 transmitido hasta el 02/06/2007. 

El patrimonio se refiere a la cuenta 3000 del Plan Unico de Cuentas (PUC) y las utilidades a la cuenta 5900 del PUC, utilidades del ejercicio.
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El respaldo dado por las inversiones a las reservas técnicas ha aumentado en los últimos 5 años llegando a cubrir hasta el 100% de las mismas (2005), sin embargo en el año 2006 este respaldo se afectó debido a  la volatilidad de los mercados internos. La siniestralidad en los ramos de seguros de Vida se encuentra por encima de la siniestralidad de los ramos de seguros generales, manteniendo la tendencia presentada desde el año 2001.

En las compañías de seguros de no vida el ramo de mayor  producción y siniestralidad es Automóviles seguido por SOAT, en el negocio de vida los ramos de mayor producción son Riesgos Profesionales y Vida grupo pero mayor siniestralidad está concentrada en el ramo de seguros provisionales.
Sociedades administradoras de fondos de pensiones y cesantías

Las seis sociedades administradoras de fondos de pensiones y cesantías obtuvieron utilidades por $226 mm en el año, con un incremento de 7,2% respecto al 2005 (cuadro 8). Esta variación se explica principalmente por el aumento en los ingresos por comisiones y honorarios en 17,6% (equivalente a $135 mm). 

El activo y patrimonio alcanzaron crecimientos por encima del 14%, destacándose las inversiones, que participaron con el 65,8% del activo en el 2006 (ver cuadro 2), con una variación de 4,8% en el último año. Los pasivos estimados y provisiones se redujeron en 26,2% al pasar de $62 mm en el 2005 a $43 mm en el 2006.

El aumento de 18,5% en el patrimonio se explica por la variación de 34,8% en las reservas ($97,9 mm); de 24,5% en resultados de ejercicios anteriores ($14,2 mm) y de 6,6% en los resultados del ejercicio ($11,7 mm).
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La información aquí presentada corresponde al reporte del 31/12/2006 transmitido hasta el 02/06/2007. 
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El margen de solvencia para este grupo de entidades a diciembre de 2006 se ubicó en 40,25 veces, con un volumen de activos administrados de $30,8 billones y un patrimonio técnico requerido de $642.5 mm, ganando un mayor margen de administración de recursos con respecto a diciembre de 2005 cuando el margen en número de veces fue de 43,62 veces. 

Sociedades fiduciarias

Las sociedades fiduciarias tuvieron un buen comportamiento durante el 2006, con un crecimiento de sus activos propios de 14,3% anual y de sus activos administrados de 24%. En diciembre de 2006 entró en funcionamiento la Fiduciaria Colseguros; con esta nueva entidad y la fusión de Fiduoccidente y Fiduunión, ya son 27 fiduciarias en el mercado a finales de 2006.

A pesar de que los estados de resultados de las sociedades fiduciarias se vieron fuertemente afectadas por los movimientos del mercado de valores entre mayo y junio, las utilidades anuales acumuladas a diciembre 2006 llegaron a $130 mm de pesos, solo $14 mm menos que en 2005. La caída en los resultados se atribuye a un descenso en sus ingresos netos por inversiones y una caída acumulada de $7 mm en sus ingresos por comisiones.

Durante el 2006 se crearon nuevos negocios fiduciarios por montos muy importantes para la administración de fondos de pasivos pensionales y recursos de concesiones, entre otros. Para la administración de estos nuevos negocios se dio paso a la organización de consorcios entre sociedades fiduciarias y a la participación de más firmas en las licitaciones, lo que le dio un nuevo impulso al negocio. 

Las comisiones provenientes de estos nuevos negocios incrementaron los ingresos por comisiones de las sociedades fiduciarias. Estos movimientos influyeron favorablemente en el PyG de las sociedades para contrarrestar los bajos ingresos netos del cierre del segundo trimestre de 2006 para las sociedades, pero al mismo tiempo los montos de gastos de constitución de los nuevos negocios, afectaron los resultados negativamente.

Cuadro 9 – Principales cuentas de las sociedades fiduciarias

Cifras en millones de pesos
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El comportamiento del mercado de valores terminó por afectar el valor de los fideicomisos de inversión, ya que este tipo de negocio decreció en 5,9% durante el 2006, especialmente debido al comportamiento de los Fondos Comunes Ordinarios (-6,8%). La fiducia pública creció $7,8 billones en el año, convirtiéndose en el negocio fiduciario de mayor crecimiento con un 143% anual.
Cuadro 10 – Activos administrados por las sociedades fiduciarias

Cifras en millones de pesos
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Inversión 13,664,688 9,446,274 12,858,968 6,775,304 -5.90% -28.28%

Inmobiliario 1,534,111 73,965 1,974,808 80,451 28.73% 8.77%

Administración 25,391,918 10,688,474 32,115,999 14,733,638 26.48% 37.85%

Otros y Garantía 12,744,710 7,012,483 21,656,325 9,377,088 69.92% 33.72%

Seguridad Social 22,333,843 21,717,611 25,250,010 24,536,577 13.06% 12.98%

Total Activos Fideicomitidos 75,669,270 48,938,806 93,856,111 55,503,058 24.03% 13.41%
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No obstante, es importante destacar que al cierre de 2006 las sociedades fiduciarias tenían un margen de crecimiento en FCO de $15,7 billones al registrar una relación de patrimonio adecuado de 16,3 veces, producto de un margen de solvencia de $23,8 billones y acreedores fiduciarios por $8,09 billones. 

Sociedades comisionistas de bolsas de valores

Este grupo de entidades presentó una reducción apreciable en el nivel de activos y de utilidades, aunque cabe destacar que su patrimonio creció en 10,6% (Cuadro 1). En el segundo semestre su desempeño fue mejor que el del primer semestre cuando tuvo un nivel bajo de utilidades, lo que llevó a una recomposición de los ingresos de dichas compañías. Mientras que en el 2005 los ingresos por utilidad en cuenta propia correspondieron al 69% de los ingresos operacionales, en el 2006 éstos representan el 49%. Por su parte, los ingresos por comisiones pasaron de representar el 28% de los operacionales en el 2005 a representar el 41% en el 2006. Lo anterior implica una menor dependencia sobre ingresos históricamente más volátiles.

Una primera mirada al balance para diciembre de 2006 de las Sociedades Comisionistas de Bolsa de Valores muestra una reducción tanto en el activo total, el cual disminuyó 10,4% frente al mismo periodo del año anterior, como en las utilidades cuya disminución fue del 65%. La reducción en los activos se debe principalmente a una caída de los derechos de recompra del 14%, que representan el 66% del total de los activos a diciembre de 2006. Dicha reducción representa una disminución en el grado de apalancamiento de las sociedades, lo que a su vez se traduce en menor dependencia de los ingresos de cuenta propia y menor exposición a riesgos de mercado.  

Las comisionistas de bolsa estuvieron entre las entidades más afectadas del sector financiero por los pobres resultados y alta volatilidad registrados a mitad de año. Mirando el balance de junio, se registraba una disminución de utilidades del 77% respecto a junio de 2005. En el segundo trimestre del año las SCBV comenzaron a recuperarse.
Los efectos antes mencionados son especialmente notables analizando el portafolio de inversiones de estas entidades. En especial se observa que las inversiones negociables en títulos de deuda disminuyeron 26% y las de títulos participativos un 32%.

Llama la atención que a pesar de la caída en el activo, en las inversiones y en las utilidades de las comisionistas de bolsa, se registre un aumento del 10,6% en el patrimonio. Esto se explica parcialmente por capitalizaciones realizadas por parte de algunas comisionistas que absorbieron entidades liquidadas. Por último, las comisionistas de bolsas de valores son apenas algunos de los agentes del mercado afectados por la turbulencia de mitad de año. También se vieron afectadas las comisionistas independientes las cuales sufrieron  pérdidas de casi $400 mm. 

Proveedores de infraestructura

Este grupo heterogéneo de entidades que tienen en común el ser proveedores de infraestructura para diferentes tipos de actividades financieras y de servicios, registró resultados diversos en la vigencia de 2006 como puede apreciarse en el siguiente cuadro, donde se destaca que más de la mitad de los grupos de entidades que conforman este subsector no alcanzaron los niveles de utilidades del año pasado y algunas de ellas tuvieron incluso una reducción en el nivel de activos. 

En total, este grupo de entidades tuvo un aumento en sus utilidades del 8,6%, alcanzando un monto de $72 mm, con un activo total de $1,21 billones (incremento del 34%). 
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La información aquí presentada corresponde al reporte del 31/12/2006 transmitido hasta el 02/06/2007. 

El patrimonio se refiere a la cuenta 3000 del Plan Unico de Cuentas (PUC) y las utilidades a la cuenta 5900 del PUC, utilidades del ejercicio.
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La información de sociedades administradoras de pensiones y cesantías incluye Prima Media.
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Dentro de este grupo de entidades vale la pena destacar el comportamiento de los Almacenes Generales de Depósito (AGD), los cuales abarcan casi el 50% de los activos para este grupo de entidades. Los AGD han mostrado un comportamiento relativamente estable, registrando en el 2006 un aumento de 7,3% de sus activos.  A pesar de esto, estas entidades registraron una caída de 23,3% en sus utilidades, lo que a su vez se explica por el descenso que sufrieron las inversiones, las cuales disminuyeron 11% respecto al año anterior.
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La información aquí presentada corresponde al reporte del 31/12/2006 transmitido hasta el 02/06/2007. 

El patrimonio se refiere a la cuenta 3000 del Plan Unico de Cuentas (PUC) y las utilidades a la cuenta 5900 del PUC, utilidades del ejercicio.

Estados financieros sujetos a revisión por parte de la SFC.
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Por su parte, la Bolsa de Valores de Colombia (BVC) registró un aumento en sus utilidades del orden del 12%, llegando a $26,7 mm, y del activo total del 14,6%, el cual asciende en diciembre de 2006 a $89,8 mm. Este buen desempeño estuvo impulsado por el comportamiento de la bolsa durante buena parte del año (con excepción de los meses de mitad de año). Esto se observa en el portafolio de inversiones de la BVC, el cual representa el 66% del activo total. Las inversiones en títulos de deuda privada aumentaron 44,6%, lo que compensó las pérdidas registradas en las inversiones en deuda pública (-8,5%). 

Fondos de inversión y negocios fiduciarios

Los fondos de valores, fondos de inversión y fondos mutuos de inversión aunque habían tenido decrecimientos en sus utilidades e incluso pérdidas en el segundo trimestre del año en algunos de ellos, mejoraron sus resultados al cierre de 2006.  El valor total de los activos mantenidos en fondos de inversión a diciembre de 2006 es de $157 billones.
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Dic-2005

Dic-2006

Dic-2005

Dic-2006

Dic-2005

Dic-2006

Dic-2005

Dic-2006

Dic-2005

Dic-2006

Dic-2005

Dic-2006

Casas de Cambio

1,5%

1,7%

0,5%

0,5%

0,5%

0,6%

0,1%

0,1%

0,3%

0,4%

Bolsa de Valores de 

Colombia (BVC)

69,0%

66,0%

60,5%

57,0%

8,6%

9,0%

Bolsas de Bienes y 

Productos 

Agropecuarios, 

Agroindustriales o de 

otros Commodities

9,0%

8,6%

4,7%

1,1%

4,0%

8,7%

0,3%

2,6%

Cámara de 

Compensación de la 

Bolsa Nacional 

Agropecuaria S.A.

4,9%

0,2%

4,9%

0,1%

0,0%

0,1%

Almacenes Generales de 

Depósito

18,1%

14,4%

11,5%

8,1%

3,8%

4,6%

0,3%

0,1%

2,2%

1,3%

0,3%

0,2%

Calificadoras de Riesgo

1,8%

2,0%

0,1%

0,1%

0,3%

0,2%

1,4%

1,7%

Administradores de 

sistemas de pago de bajo 

valor

31,9%

0,1%

5,3%

26,5%

Administradores de 

Depósitos Centralizados 

de Valores

78,5%

78,2%

57,9%

55,3%

20,6%

23,0%

TOTAL

22,2%

22,8%

15,9%

11,2%

2,4%

3,4%

1,5%

1,2%

2,3%

1,5%

0,2%

5,5%

La información aquí presentada corresponde al reporte del 31/12/2006 transmitido hasta el 02/06/2007. 

Estados financieros sujetos a revisión por parte de la SFC.

Cifras en Porcentaje del Activo Total

Fecha de Corte: DICIEMBRE de 2006

Inversiones 

Brutas

Hasta el 

Vencimiento

Neg. en Títulos 

de Deuda

Neg. en Títulos 

Participativos 

Disp. para la Venta 

en Títulos de Deuda

Disp. para la venta en 

Títulos Participativos

La información de intermediarios de valores de inversiones también incluye derivados, y corresponde a la cuenta 1200 del Plan Unico de Cuentas (PUC).


Los rendimientos abonados de los fondos de pensiones obligatorias, voluntarias y de cesantías, aunque se recuperaron de los resultados negativos del primer semestre de 2006, no alcanzaron los niveles de 2005 y sus utilidades cayeron. En el caso de los fondos de pensiones obligatorias la caída fue del 59,6%, en fondos de pensiones voluntarias fue del 71,2% y en el caso de los fondos de cesantías se presentó una reducción del 84,5%.

Para el caso de los fondos de pensiones obligatorias, el valor de los fondos  administrados registró un crecimiento del 18.3% al pasar de 33.6 billones a 43.3 billones, ocasionado en gran medida por su marcada concentración en títulos de deuda pública (47.2%), que como se ha mencionado presentaron importantes volatilidades a lo largo del año. 

Por su parte el valor de los fondos de pensiones voluntarias disminuyó al pasar de $7.3 billones a $7.2 billones, entre tanto el valor de los fondos de cesantías se ubicó en un nivel similar al del 2005 al pasar de 3 billones 667 mil millones a 3 billones 740 mil millones. En el caso de estos, la concentración en deuda pública representó el 31.1% y 49.9% respectivamente.
Los Fondos Comunes Ordinarios y los Fondos Comunes Especiales tampoco alcanzaron los niveles de utilidades de 2005, aunque, al cierre de año lograron mejorar los saldos de junio. Sus utilidades disminuyeron en 25% y  67,6%, respectivamente. Igualmente en los fondos de inversión se presentó una caída en las utilidades de 68,2% y en los fondos mutuos de inversión la reducción fue del 66,7%. Las utilidades al cierre de 2006 de los fondos de valores en cambio, presentaron un incremento del 6,6%. 

Banco de la República e Institutos Oficiales Especiales

El valor de los activos del Banco de la República se incrementó en $2,9 billones al pasar de $46,6 billones en diciembre de 2005 a $49,5 billones en diciembre de 2006. Esto significa un incremento del 6,3%. Por su parte, las utilidades en el año 2006 sumaron $1,6 billones con un incremento de $1,2 billones de pesos frente al año 2005, cuando alcanzaron un valor de $325 mm. 
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Patrimonio

Rendim. 

abonados/

utilidades

Activo total

Patrimonio

Rendim. 

abonados/

utilidades

Fondos de Pensiones Obligatorias

43.338.555

   

 

43.314.262

   

 

      2.803.883 

18,4%

18,4%

-59,6%

Fondos de Cesantías

3.785.877

     

 

3.739.577

     

 

89.558

          

 

2,0%

2,0%

-84,5%

Fondos de Pensiones Voluntarias*

6.219.963

     

 

6.164.851

     

 

192.816

        

 

5,4%

4,9%

-71,2%

Fondos de Prima Media

2.516.278

     

 

2.340.448

     

 

51.735

          

 

#¡DIV/0!

#¡DIV/0!

#¡DIV/0!

Reservas para Riesgos 

Profesionales del ISS

3.310.646

     

 

262.276

        

 

-101.874

       

 

#¡DIV/0!

#¡DIV/0!

#¡DIV/0!

Total Fideicomisos Administrados

93.856.110

   

 

47.010.113

   

 

388.660

        

 

646,8%

279,6%

-40,1%

Fondo Común Ordinario

8.185.757

     

 

8.087.110

     

 

313.912

        

 

-6,8%

-7,4%

-25,0%

Fondo Común Especial

2.709.816

     

 

2.692.370

     

 

74.748

          

 

-28,4%

-26,2%

-67,6%

Otros Inversión 

1.571.988

     

 

1.555.600

     

 

#¡DIV/0!

#¡DIV/0!

#¡DIV/0!

Inmobiliario 

1.974.808

992.058

        

 

#¡DIV/0!

#¡DIV/0!

#¡DIV/0!

Administración 

32.115.999

22.552.040

   

 

#¡DIV/0!

#¡DIV/0!

#¡DIV/0!

Otros y Garantía 

21.656.325

9.205.439

     

 

#¡DIV/0!

#¡DIV/0!

#¡DIV/0!

Subtotal Seguridad Social

25.641.417

1.925.496

     

 

#¡DIV/0!

#¡DIV/0!

#¡DIV/0!

Fondos de Valores 

2.557.135

     

 

2.540.551

     

 

165.515

        

 

-25,8%

-24,9%

4,9%

Fondos de Inversión

501.381

        

 

497.319

        

 

33.782

          

 

-6,3%

-6,4%

-68,1%

Fondos Mutuos de Inversión **

677.618

        

 

627.764

        

 

43.721

          

 

-2,8%

-1,7%

#¡DIV/0!

Total 

156.763.563

 

 

106.497.160

 

 

3.667.796

     

 

147,0%

68,8%

-59,7%

*Administrados por AFP´s, Sociedades Fiduciarias y Compañías de Seguros

** La SFC vigila aquellos Fondos Mutuos de Inversión que tienen activos mayores a 4000 SMLV.

***El Fondo Ganadero del Caquetá entró en liquidación forzosa administrativa. Resolución 01547 de 12/09/2006.

El patrimonio se refiere a la cuenta 3000 del Plan Unico de Cuentas (PUC) y los rendimientos abonados a la cuenta 5700.

La información de fondos de pensiones obligatorias, voluntarias y de cesantía fue generada el 16 de enero de 2007.

Estados financieros sujetos a revisión por parte de la SFC.

Variación % 2006/2005

Dic-06

La información de los fideicomisos administrados de inversión fue procesada el 16 de enero de 2006, la de fondos de valores, fondos de inversión y fondos 

mutuos de inversión el 29 de enero de 2007.

Cifras en Millones de Pesos y Porcentajes

Tipo de 

Intermediario


Las Instituciones Oficiales Especiales (IOE) tuvieron un aumento en el valor de sus activos de $2,7 billones de pesos, pasando de $22,5 billones en 2005 a $25,2 billones en 2006. Los resultados del ejercicio del año 2006 fueron de $692 mm, lo que implica una reducción de $397 mm comparado con el año 2005 cuando se registraron utilidades de $1,08 billones de pesos. 
Cuadro 1 – Principales cuentas de las entidades del sector financiero


�








Cuadro 3 – Portafolio de inversiones de las entidades del sector financiero


�





Cuadro 4 – Principales cuentas de lo establecimientos de crédito


�





Cuadro 5 – Portafolio de inversiones de los establecimientos de crédito


�





Cuadro 6 – Principales cuentas de las compañías de seguros


� 





Cuadro 7 – Portafolio de inversiones de las compañías de seguros


�





Cuadro 8 – Principales cuentas de las sociedades 


administradoras de Fondos de Pensiones y Cesantías


 �





Cuadro 11 – Principales cuentas de los proveedores de infraestructura


�





Cuadro 12 – Portafolio de inversiones de los proveedores de infraestructura


�





Cuadro 13 – Principales cuentas de los Fondos


�








Cuadro 14 – Principales cuentas de Banco de la República e IEO


 �











� La relación solvencia y la relación mínima de solvencia son definidos como: 


�


En donde;


RMS: 		Relación mínima de solvencia


PT:		Patrimonio técnico	  


PB:		Patrimonio básico


PA:		Patrimonio adicional


APR:		Activos ponderados por nivel de riesgo


VER:		Valor en riesgo de mercado
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Banco de la República

49.566.175

  

 

16.645.595

 

 

1.623.881

     

 

6,3%

1,4%

399,4%

Institutos Oficiales Especiales

25.298.066

  

 

5.303.890

   

 

692.690

        

 

12,2%

-0,6%

-36,4%

Total

74.864.241

  

 

21.949.485

 

 

2.316.571

     

 

8,2%

0,9%

63,8%

La información aquí presentada corresponde al reporte del 31/12/2006 transmitido hasta el 02/06/2007. 

El patrimonio se refiere a la cuenta 3000 del Plan Unico de Cuentas (PUC) y las utilidades a la cuenta 5900 del PUC, utilidades del ejercicio.

Cifras en Millones de Pesos y Porcentajes

Dic-06

Variación % 2006/2005

Tipo de 

Intermediario

